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Fatores determinantes na evidenciagao de impostos diferidos pelas
empresas do setor de construcgao civil listadas na BM&FBovespa

Determining factors in disclosure of deferred taxes by the civil
construction sector companies listed in BM&FBovespa

RESUMO

O Setor de Construcéo Civil possui caracteristicas peculiares, tanto do ponto de vista con-
tabil como tributdrio, contendo execucéo de servicos a longo prazo, o que contribui para o
reconhecimento de tributos diferidos pelas empresas do segmento. Este trabalho teve como
objetivo evidenciar os principais fatos contébeis que motivaram as empresas do setor de cons-
trucdo civil de capital aberto a registrar diferimento de impostos em 2012. A realizacdo desta
pesquisa justifica-se pela importancia das atividades desempenhadas pelo referido setor para
o desenvolvimento econémico e social do pais. Para tanto, foram utilizadas a pesquisa biblio-
grafica e a documental, com énfase nas Notas Explicativas do exercicio 2012 disponibilizadas
pelas empresas no site da Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo (BM&FBovespa). Foram
analisadas 19 (dezenove) empresas listadas. Constatou-se que os principais fatores que deter-
minaram o reconhecimento de Ativos Fiscais Diferidos por estas companhias foram prejuizos
fiscais e base negativa de Contribuicdo Social, enquanto as diferencas temporérias entre o
lucro tributavel, reconhecido pelo regime de caixa, e a base contébil do lucro, pelo regime
de competéncia, se tornaram o fator fundamental para registro de Passivo Fiscal Diferido.
Concluiu-se que o Setor de Construcdo Civil apresenta particularidades que motivam o reco-
nhecimento dessas aloca¢des de impostos entre periodos.

Palavras-chave: Evidenciacéo. Impostos diferidos. Setor de Construcéo Civil.

ABSTRACT:

The Civil Construction Sector has unique characteristics, both from the accounting point of view
as taxation, containing long-term service execution, a fact that contributes to the recognition of de-
ferred taxes by the companies in the segment. This study aimed to show the main financial facts that
motivated the publicly traded companies in the civil construction sector to file tax deferral in 2012.
This research is justified by the importance of the activities performed by that sector for the country’s
economic and social development. Therefore, we used the literature and documentary research, em-
phasizing the Notes for the year 2012 provided by the companies on Sdo Paulo Stock Exchange (BM
& FBovespa) website. We analyzed 19 (nineteen) listed companies. It was found that the main factors
that determined the recognition of Deferred Tax Assets by these companies were tax losses and nega-
tive basis of Social Contribution, as the temporary differences between the taxable income recognized
on a cash basis, and the profit accounting basis, by the accrual basis, were the key factor in Liabilities
Deferred Tax record. It was concluded that the Civil Construction Sector has characteristics that mo-
tivate the recognition of these tax allocations between periods.

Keywords: Disclosure. Deferred taxes. Civil Construction Sector

Tarso Rocha Lula Pereira

Mestre em Contabilidade pela Universidade
Federal do Rio Grande do Norte (UFRN) e
professor do Centro Universitario FACEX -
UNIFACEX. Contato: Rua Orlando Silva, 2.897,
Capim Macio, Natal, RN. CEP 59080.020.
E-mail: tarso.rocha@ig.com.br.

Mayara Bezerra Barbosa

Mestre em Contabilidade pela Universidade
Federal do Rio Grande do Norte (UFRN) e
professora do Centro Universitario FACEX —
UNIFACEX. Contato: Rua Orlando Silva, 2.897,
Capim Macio, Natal, RN. CEP 59080.020.
E-mail: mayarabezerra@yahoo.com.br.

Revista Mineira de Contabilidade ISSN 2446-9114 - Periédico Quadrimestral, digital e gratuito publicado pelo Conselho Regional de Contabilidade
Recebido em 07/04/2015. Pedido de Revisao em 03/07/2015. Resubmetido em 10/07/2015. Aceito em 18/07/2015 por Dr. Gilberto José Miranda (Editor).

Publicado em 15/09/2015. Organizagao responsavel pelo periédico: CRCMG

[S)er |

Copyright © 2015 RMC. Todos os direitos, até mesmo de tradugao, sao reservados. E permitido citar parte de artigos sem autorizago prévia, desde que seja identificada a fonte.




Tarso Rocha Lula Pereira, Mayara Bezerra Barbosa.

RMC

1 INTRODUCAO

O Setor de Construgédo Civil no Brasil vém passando por diversas mudangas nestes ultimos anos, estimulado pela
crescente demanda habitacional, pela melhoria de renda da populagédo, bem como pelas transformag¢des nos processos
produtivos, que lhe deram celeridade, e ainda pela reorganizacdo do segmento, que para Neves Junior et. al. (2012) fez
com que muitas empresas optassem pela abertura de capital como um dos meios para financiar a expansdo de suas
capacidades produtivas.

Segundo o Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos — DIEESE (2013), a atividade de
construgéo representa um faturamento anual de R$ 180 bilhdes, tendo atingido a marca de 5,7% do Produto Interno
Bruto (PIB) do pais, no ano de 2012. Informa ainda que em 2011 o setor possuia por volta de 7,8 milhdes de ocupados,
representando 8,4% de toda a populagdo empregada no pais.

A contabilidade tem como responsabilidade evidenciar as informagdes uteis aos seus diversos usudrios, entre eles
investidores e o governo, sobre valores quanto as operagdes e resultados alcangados pelas companhias. Partindo-se
do resultado que consta nas Demonstra¢des Financeiras, sdo permitidos ou exigidos das empresas, por determinagdes
fiscais, ajustes a este lucro, para calculo dos impostos devidos.

Desse modo, o governo utiliza-se do lucro apurado pela contabilidade ajustado por adi¢cdes e/ou exclusdes perma-
nentes ou tempordrias para chegar ao lucro tributavel, sendo este a base de célculo dos tributos sobre o lucro.

Essas diferencas temporarias entre o lucro contdbil e lucro fiscal nos periodos fazem surgir o que se chama de
impostos diferidos, enquanto as diferencas permanentes, conforme Schroeder, Clark e Cathey (2005), ndo possuem
consequéncias de alocagdo de impostos.

O setor de construgéo civil, que tem particularidades contabeis e tributarias, possui complexidade e prazo no ciclo
operacional com execucdo de contratos normalmente superior ao exercicio social comum as demais empresas. Suas re-
ceitas e custos sdo reconhecidos contabilmente pelo Percentual de Obra Completada (POC), previsto na Orientac¢édo do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (OCPC) n°. 04, e aprovado pela Resolucdo do Conselho Federal de Contabilida-
de (CFC) n°. 1.317 de 2010. Como, para finalidades fiscais, adota-se o regime de caixa, por tudo isso se faz necessario o
entendimento da mensuracéo e reconhecimento dos impostos diferidos nas demonstragdes contabeis dessas empresas.

Embora possa estar presente a contabilizagédo de impostos diferidos em diversas outras atividades, é possivel ve-
rificar a preponderéancia deles no ambiente proposto a este estudo, do qual surge a seguinte questdo de pesquisa: Quais
os principais fatores que geram a evidenciacdo de impostos diferidos nas demonstrac¢des financeiras das empresas do
Setor de Construgéo Civil de capital aberto?

Nesse contexto, este trabalho tem por escopo evidenciar os principais fatos contabeis que motivaram as companhias
do Setor de Construgéo Civil de capital aberto a registrar diferimento de impostos, durante o exercicio de 2012. Pretende-se,
ainda, investigar os impactos dessas informacdes no resultado das empresas e no mercado no qual estdo inseridas.

A relevéncia deste estudo consiste na sua contribui¢édo a teoria e ao aprimoramento das praticas contébeis aplica-
das no referido setor, assim como para identificar se os fatores utilizados como base de tributagdo ao diferimento dos
tributos sobre o lucro, normalmente de carater tributario, encontram-se divergentes das normas contéabeis que discipli-
nam a matéria. Justifica-se, ainda, pelo reduzido nimero de pesquisas na area e pela importéncia dessas atividades para
o desenvolvimento econémico e social do pais.

Ademais, este trabalho se encontra estruturado da seguinte forma: esta introducgéo: o segundo item, em que
serdo apresentados caracteristicas e conceitos relacionados a Construcéo Civil, com destaque para a contabilidade
setorial, seguidos da apresentacgédo das diferencas entre lucro contabil e lucro tributavel, imposto corrente e imposto
diferido, sua mensuracéo e reconhecimento. No terceiro item constard a metodologia aplicada para responder a
questdo de pesquisa, seguido dos resultados no quarto item. Por fim, o quinto encontra-se reservado as considera-
¢oes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Caracterizacdo do setor de construcao civil

O setor de construcdo civil apresenta impactos significativos na economia do pais, seja pela abrangéncia de suas
atividades em edifica¢des, construgdo pesada, materiais e equipamentos, seja pela tipologia das empresas, tecnologias
e capital humano agregado, pela geracdo de renda e emprego e sua repercussdo sobre o PIB nacional, influenciando
diretamente em todos os segmentos da sociedade e na qualidade de vida das familias.

Em 2010, o setor apresentou o melhor desempenho dos ultimos 24 anos, registrando uma taxa de crescimento de
11,6% (DIEESE, 2013). Isso resultou da combinacéo de fatores favoraveis a expansdo dos empreendimentos, tais como:
aumento do crédito, queda nas taxas de juros, reducdo de impostos, aumento da renda dos ocupados e programas de
investimentos publicos e privados, associados ao Programa Minha Casa, Minha Vida do Governo Federal (PMCMV), e
as obras de infraestrutura para a Copa do Mundo de 2014.

Em relagédo a tributacdo deste setor, muitos sdo os incentivos e concessoes fiscais que beneficiam as empresas,
como desoneracéo da folha de pagamento; criacdo e aumento de linhas especiais de capital de giro para o setor e novos
produtos de financiamentos bancarios; aliquota diferenciada de 1% sobre receitas provenientes da venda de imoéveis
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residenciais de interesse social incluidos no PMCMYV; entre outros incentivos estabelecidos por acordos com o governo.

Outra acdo adotada como forma de estimulo ao setor ocorreu para empresas com opc¢édo pelo Regime Especial de
Tributagéo (RET), por meio do patrimoénio de afetacdo. A Medida Provisoéria n°. 601, sancionada em 28 de dezembro
de 2012, com forca de lei, reduziu as aliquotas referentes aos recolhimentos da Contribui¢do para os Programas de
Integragédo Social e de Formacéo do Patriménio do Servidor Publico (PIS/PASEP), Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), Contribuigéo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto de Renda Pessoa Juridica
(IRPJ), destinadas a empreendimentos submetidos ao patrimoénio de afetagéo. A aliquota para pagamento unificado dos
referidos tributos passou a ser equivalente a 4% da receita de incorporagdo imobilidria mensal recebida, para aqueles
que optaram pelo regime, prevista na Lei n°. 10.931/2004. Os efeitos desta medida passaram a vogar a partir de 1° de
janeiro de 2013.

2.2 Contabilidade no setor de construcao civil

O imposto de renda e a contribuicédo social sdo registrados nas demonstracdes contdbeis com base na receita re-
conhecida e no custo incorrido pelo regime de competéncia. Para reconhecimento das receitas, custos, despesas e lucro
contdbil referentes a contratos de construgéo, utiliza-se normalmente o método de Percentagem de Obra Completada
(POC), entendimento este estabelecido pela Resolucdo CFC n°. 1.411/2012 (NBC TG 17), que define:

O reconhecimento da receita e das despesas tendo como referéncia o estagio de execugéo (stage of
completion) do contrato é usualmente denominado como método da percentagem completada. Por esse
método, a receita contratual é confrontada com os custos contratuais incorridos a medida que cada es-
tagio de execugédo do trabalho é alcangado, fato que resulta na divulgagéo de receitas, despesas e lucro
que podem ser atribuidos a proporcédo do trabalho realizado. Esse método proporciona informacéo util
sobre a extensdo da atividade e do desempenho contratuais, ao longo do periodo (NBC TG 17).

Calazans e Souza (2012) corroboram o assunto ao afirmarem que, pelo critério do POC, estas empresas de cons-
trugéo civil devem apurar o percentual do custo incorrido nas unidades negociadas em relagéo ao custo orcado por elas,
para encontrar um percentual que, aplicado sobre a receita das unidades vendidas, ird gerar a receita a ser reconhecida
no periodo. Contudo, o método exige das empresas do setor um maior e melhor controle de todos os seus processos,
junto a um or¢camento necessariamente bem elaborado.

Entretanto, este ndo é o mesmo entendimento para fins fiscais, em que a Instru¢do Normativa SRF n°. 84/1979
(atividade de incorporacéo e venda de imoéveis) aceita o diferimento do pagamento do imposto e da contribui¢éo social
equiparado a proporc¢éo do recebimento das vendas contratadas, ou seja, considera a tributacdo sobre o lucro pelo regi-
me de caixa, levando em conta, desse modo, aspectos fiscais e contabeis de forma distinta.

2.3 Diferenca entre lucro contabil e lucro fiscal

O lucro contébil é o resultado efetivo gerado por uma entidade, embora néo seja este a base de cobranca dos
tributos no Brasil, que fica a cargo da apuracéo do lucro fiscal. A legislacéo fiscal é distinta da forma contabil ao exigir
os tributos sobre o lucro, atribuindo interpretagcéo exclusiva sobre algumas receitas e despesas quanto & natureza e o
periodo a serem reconhecidos.

Entende-se por resultado contabil, conforme o CPC 32, validado pela NBC TG 32 do CFC, o lucro ou prejuizo para
um periodo antes da deducéo dos tributos sobre o lucro, e como Lucro tributével (prejuizo fiscal), sendo o lucro (preju-
izo) para um periodo determinado de acordo com as regras estabelecidas pelas autoridades tributérias, para o qual os
tributos sobre o lucro séo devidos (recuperaveis).

Para transformar o resultado contabil em fiscal sdo necessarios ajustes, referentes a receitas consideradas tributa-
veis e a despesas que devem ou néo ser consideradas para compor a base de calculo do tributo.

Hendriksen e Van Breda (1999) estabelecem que as diferencas entre o lucro tributavel e o lucro divulgado podem
ser classificadas como permanentes ou temporarias, sendo estas resultantes do momento em que ocorrem débitos e
créditos ao lucro (diferencas entre periodos) ou da utilizacdo de bases alternativas de mensuragéo na contabilidade
financeira e na contabilidade fiscal, também chamadas de diferengas de avaliagdo. Ja as permanentes correspondem a
dedugdes ou restri¢des legislativas para fins econdémicos, politicos ou administrativos ndo relacionados ao lucro contébil.

Ao tomar como base o item cinco (defini¢des) da NBC TG 32, podem-se entender as diferencas temporaria tribu-
tavel e temporaria dedutivel, conforme adiante:

(a) diferenga temporaria tributavel, a qual é a diferenca temporaria que resulta em valores tributaveis
para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos futuros quando o valor contébil de ativo
ou passivo é recuperado ou liquidado; ou

(b) diferenca temporéaria dedutivel, a qual é a diferenga temporaria que resulta em valores que séo dedu-
tiveis para determinar o lucro tributével (prejuizo fiscal) de futuros periodos quando o valor contébil do
ativo ou passivo é recuperado ou liquidado. (NBC TG 32)
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Dessa forma, verifica-se que uma diferenca temporéaria ocorre quando o lucro contébil for maior ou menor que o
lucro tributéavel e, portanto, quando este for maior, representara um adiamento do pagamento dos tributos devidos para
periodos futuros, e, ao contrario, havera dedugdes que correspondem a beneficios de impostos a realizar-se.

Rech, Pereira e Oliveira (2007) ressaltam ser importante lembrar que os resultados contabil e fiscal estdo sujeitos a
mesma taxa de tributagdo. Assim, pode-se afirmar que tal diferenca indica que em algum momento o valor do imposto
pago foi maior que o devido, e em outro o imposto devido é maior que o efetivamente recolhido. Contudo, tais diferencas
deixam de existir em fungdo de que o imposto acumulado entre varios periodos com o efetivamente recolhido apresen-
tardo o mesmo resultado acumulado.

Os tipos de diferencas permanentes foram mencionados por Schroeder, Clark e Cathey (2005) como: receitas re-
conhecidas para fins de divulga¢édo da contabilidade financeira que nunca seréo tributaveis; despesas reconhecidas para
fins de divulgagédo da contabilidade financeira que nunca sdo dedutiveis; e dedug¢des do imposto de renda que néo se
qualificam como despesas sob os Principios Geralmente Aceitos.

Do mesmo modo, os autores exemplificaram as diferencas temporarias entre lucro contabil excedente ao lucro tri-
butével, como receitas ou lucros incluidos no primeiro antes do tempo com que serdo incluidos no segundo, assim como
despesas ou prejuizos deduzidos pelo lucro tributavel, antes de serem deduzidos no lucro da contabilidade financeira.
Para as diferencas surgidas, quando o lucro apurado pela contabilidade for menor que o fiscal atual, tém-se receitas ou
lucros incluidos no lucro tributdvel antes de serem incluidos no lucro da contabilidade financeira, como adiantamento de
aluguel, e no caso de despesas ou prejuizos deduzidos na contabilidade antes do tempo, que constaréo para fins fiscais,
como garantias de produtos.

2.4 Impostos correntes e diferidos

O normativo dos Principios de Contabilidade, Accounting Principles Board (APB) n°. 109 do Financial Accounting
Standards Board (FASB), define que as consequéncias fiscais da maioria dos eventos reconhecidos nas demonstra¢des
financeiras de um ano séo incluidas na determina¢do do imposto de renda a pagar atual. No entanto, as leis tributarias
muitas vezes diferem dos requisitos de reconhecimento e mensuracdo das Normas de Contabilidade Financeira, e as
diferencas podem surgir entre: (a) o montante dos rendimentos tributdveis e receitas financeiras antes de impostos du-
rante um ano; e (b) as bases fiscais dos ativos e passivos e seus montantes reportados nas demonstragdes financeiras.

Consequentemente, é contabilizado um ativo ou passivo de tributos diferidos, com base na diferenca entre o lucro
reconhecido nessas demonstragdes contdbeis e os tributos correntes (pagaveis), de acordo com o regime de caixa.

Entende-se por tributo corrente o valor do tributo devido (recuperavel) sobre o lucro tributavel (prejuizo fiscal) do
periodo (NBC TG 32).

Enquanto isso, Pégas (2011) conceitua os impostos diferidos como adi¢cdes e exclusdes temporarias que se re-
alizardo em periodos seguintes. Sendo as adigdes tempordarias aquelas nédo dedutiveis pelo fisco em um periodo, por
determinacéo da legislacédo fiscal, mas que serdo aceitas em periodos seguintes, enquanto as exclusées temporarias
correspondem a parcela do lucro tributada pelo governo no regime de caixa, tendo sido a mesma reconhecida conta-
bilmente pelo regime de competéncia.

Corroborando, a NBC TG 32 estabelece defini¢cdes para ativo e passivo fiscal diferido, quais sejam:

Passivo fiscal diferido é o valor do tributo sobre o lucro devido em periodo futuro relacionado as dife-
rengas temporarias tributaveis.

Ativo fiscal diferido é o valor do tributo sobre o lucro recuperavel em periodo futuro relacionado a: (a)
diferencas temporérias dedutiveis; (b) compensagéo futura de prejuizos fiscais néo utilizados; e (c) com-
pensacéo futura de créditos fiscais néo utilizados.

Portanto, o crédito fiscal pode ser constituido sobre adi¢des tempordarias que integrardo o resultado contébil em
momento distinto, enquanto o débito fiscal pode ser reconhecido sobre exclusdes tempordarias, que seréo tributadas pela
aliquota vigente mais o tributo pago em periodos futuros.

O registro dos débitos tributérios diferidos, nos casos de exclusdes tributdrias, visa permitir que as empresas
néo distribuam lucros de forma equivocada (Pégas, 2011), ou seja, distribuicdo de lucros nédo realizados no exercicio
corrente.

2.5 Reconhecimento e mensuracao de impostos diferidos

O APB n°. 109 do FASB definiu alguns dos Principios Basicos a serem aplicados para célculo dos tributos sobre o
lucro na divulgacdo das demonstragdes contdbeis, que de forma geral podem ser entendidos assim:

a) Um passivo fiscal corrente ou ativo é reconhecido para os impostos estimados a pagar ou a restituir para o ano
em curso.

b) Um passivo fiscal diferido ou ativo é reconhecido para os efeitos fiscais estimados futuros atribuiveis as diferen-
¢as tempordrias e base negativa.

¢) A mensuragéo dos passivos e ativos por impostos correntes e diferidos é baseada nas disposi¢oes da lei tributaria
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promulgada, os efeitos das mudancas futuras na legislacdo ou taxas de imposto nédo antecipadas.

d) A mensuracédo dos impostos diferidos ativos é reduzida, se necessario, a0 montante de quaisquer beneficios
fiscais, que, com base nas evidéncias disponiveis, ndo se espera que sejam realizados.

O reconhecimento de um passivo ou ativo como imposto diferido deve estar condicionado & expectativa da enti-
dade de recuperar ou liquidar os valores assim reconhecidos. Sendo esta uma posi¢do que resguarda a caracteristica de
continuidade do negdcio, na qual ndo haveria razdo para reconhecer um ativo de imposto diferido, se este ndo possuisse
expectativas de geracdo de lucro suficiente em periodos futuros para sua compensacéo.

A constitui¢do do crédito fiscal diferido sobre prejuizos fiscais depende da expectativa de apurar-se lucro nos exer-
cicios subsequentes. Pégas (2011) defende que este registro contabil refere-se ao direito de reduzir o imposto a pagar
nos anos seguintes.

O autor completa que, mesmo ndo havendo este registro a época, a empresa pode compensar-se do imposto
diferido correspondente. Devera se aplicar a aliquota vigente dos tributos no momento do prejuizo fiscal, para apurar
o imposto diferido, entretanto, o ndo reconhecimento deste ativo na competéncia devida traz divergéncias a realidade
econdmica e contdbil da entidade.

Como forma de limitar a constituicdo de ativos fiscais diferidos de maneira inadequada, a Comiss&o de Valores
Mobiliarios (CVM) emitiu a Instrugdo n°. 371/2002, que cita:

Art. 2° Para fins de reconhecimento inicial do Ativo Fiscal Diferido, a companhia devera atender, cumu-
lativamente, as seguintes condig¢des:

I — apresentar historico de rentabilidade; e

11 - apresentar expectativa de geragéo de lucros tributéveis futuros, trazidos a valor presente, fundamen-
tada em estudo técnico de viabilidade, que permitam a realizacéo do ativo fiscal diferido em um prazo
maximo de dez anos.

Entende-se, ainda, que a empresa nao possui histérico de rentabilidade se, pelo menos em trés dos cinco ultimos
anos, ndo apresentou lucro tributavel.

A mensuracéo dos ativos e passivos diferidos deve basear-se nas aliquotas, as quais se espera que sejam aplicaveis
no periodo quando for realizado o ativo ou liquidado o passivo, ou seja, com base nas aliquotas vigentes ao final do
periodo que esta sendo reportado.

Tal argumento esté contido na NBC TG 32, que retrata o seguinte: “a mensuracdo dos passivos fiscais diferidos e
dos ativos fiscais diferidos deve refletir os efeitos fiscais que a entidade espera ao final do periodo que esta sendo repor-
tado, recuperar ou liquidar o valor contdbil de seus ativos e passivos”.

Pégas (2011, p. 674) afirma que “quando houver mudanca na aliquota do IRPJ ou CSLL, o saldo de ativos e passi-
vos fiscais serd ajustado em contrapartida ao resultado do exercicio atual, representando assim, um ganho ou perda no
periodo da modificagdo”.

Com isso, devem-se levar em consideragéo estes critérios aqui demonstrados para o correto reconhecimento e
mensuracdo dos impostos diferidos.

3 METODOLOGIA
3.1 Classificacao da pesquisa

Neste trabalho, quanto a finalidade, adota-se uma abordagem descritiva. Segundo Gil (2002), este tipo de pesquisa
tem como principal objetivo descrever caracteristicas de determinada populagédo ou fenémeno ou o estabelecimento de
relagbes entre as variaveis.

Quanto aos meios de investigacao, foi feita pesquisa bibliografica e documental, utilizando fontes secundérias, com
coleta de dados nos demonstrativos financeiros das empresas listadas na BM&FBovespa no setor de construgédo civil,
com énfase nas Notas Explicativas do exercicio 2012. Foram utilizados livros, artigos, periédicos para embasamento
tedrico do assunto abordado neste estudo.

Na primeira etapa realizou-se a coleta dos dados, por meio do software Economatica®, identificando-se os valores
registrados nas contas patrimoniais de impostos diferidos das empresas do setor de construcéo civil em andlise. Apés
este procedimento, buscou-se na base de dados disponivel no site da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br) as de-
monstragdes contébeis e notas explicativas, de maneira que se tornou possivel identificar os fatores determinantes para
a evidenciagdo dos impostos diferidos contabilizados pelas respectivas empresas em suas demonstragdes financeiras,
caracterizando, dessa forma, a natureza qualitativa desta pesquisa.

3.2 Populacdo e amostra
A populacédo corresponde as companhias listadas na BM&FBovespa no setor de Construcdo e Transporte, seg-

mento Construgdo Civil, sendo identificadas 20 (vinte) empresas de capital aberto, conforme apresentadas na Tabela I
a seguir:
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Razao Social Nome de Pregao Segmento
BROOKFIELD INCORPORACOES S.A. BROOKFIELD NM
CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. CONST A LIND

CR2 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. CR2 NM
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREEND. E PART CYRELA REALT NM
DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. DIRECIONAL NM
EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. EVEN NM
EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. EZTEC NM
GAFISA S.A. GAFISA NM
HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. HELBOR NM
JHSF PARTICIPACOES S.A. JHSF PART NM
JOAO FORTES ENGENHARIA S.A. JOAO FORTES

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S A. MRV NM
PDG REALTY S.A. EMPREEND. E PARTICIPACOES PDG REALT NM
RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A. RODOBENSIMOB NM
ROSSI RESIDENCIAL S.A. ROSSI RESID NM
SERGEN SERVICOS GERAIS DE ENG. S.A. SERGEN

TECNISA S.A. TECNISA NM
TGLT S.A. TGLT DR2
TRISUL S.A. TRISUL NM
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. VIVER NM

Fonte: BM&FBovespa.

Sendo assim, a amostra é composta por 19 (dezenove) empresas, sendo excluida a SERGEN SERVICOS GERAIS
DE ENG. S.A. pelo fato de n&o ter apresentado nenhuma informacéo e registro contébil de imposto diferido no exercicio
analisado.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

As informacdes a respeito de impostos diferidos estavam evidenciadas pelas empresas do setor de construcéo civil
em seus demonstrativos financeiros, com énfase no Balan¢o Patrimonial, na Demonstragdo do Resultado e nas Notas
Explicativas, tendo sido estes documentos analisados para composi¢do deste trabalho, do qual se apresentam a seguir
os principais achados.

O Gréfico 1 demonstra os fatores que determinaram registros contébeis de créditos de diferimento dos tributos so-
bre o lucro, ou seja, imposto de renda e contribuicdo social, pelas empresas do setor em analise. Estes créditos, normal-
mente, sdo identificados como ‘Ativos fiscais diferidos’ ou ‘Tributos diferidos ativos’, podendo ainda ser descritos como
‘Impostos diferidos ativos’, tratando-se do mesmo tipo de registro contébil, entretanto com nomenclaturas diferentes.

Verifica-se que os Prejuizos fiscais e a base negativa de contribuigédo social sobre o Lucro Liquido foram os fatores
predominantes que motivaram as empresas a registrarem diferimento do Imposto de Renda e da Contribui¢cdo Social
durante o exercicio de 2012, quando 10 (dez) companhias informaram que constituiram créditos fiscais a compensar em
relacdo a estes fatores; para isso, foi preciso que elas também apresentassem probabilidade de ocorréncia de lucros tri-
butérios futuros suficientes para compensar prejuizos. Entretanto, pela Lei n°. 11.941/2009, as empresas poderiam optar
por utilizar estes créditos fiscais para liquidar valores referentes a multa, de mora ou de oficio, e aos juros moratérios de
débitos administrados pela Receita Federal.

Foram identificados outros 7 (sete) fatores que apareceram somente uma vez durante toda a coleta de dados, ou
seja, apenas uma empresa contabilizou o registro deste crédito fiscal diferido, quais sejam: proviséo de demandas judi-
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Gréfico 1: Fatores que ocasionaram o reconhecimento de ativos fiscais diferidos nas
empresas de Construcgédo Civil — 2012.

Ativos Fiscais Diferidos

Imposto sobre a renda minima
Adiantamento de clientes
Excedente de variagdo cambial
Prov. para perdas em investimento
Beneficio Fiscal decorrente de
Demais Provisdes

Proviséo para realizagéo de ativos
Outras diferencas tempordrias
Provisdo de demandas judiciais
Provisédo para garantias
Amortizacao do agio
Contingéncias

Provisédo para devedores duvidosos

Base Negatica da Contribui¢édo Social

Prejuizos Fiscais

L=
Podi
=
]
- -]
]

12

Fonte: Dados da pesquisa.

ciais, amortizacéo do &gio, beneficio fiscal decorrente de incorporacéo de controladas, provisdo para perdas em investi-
mento permanente, excedente de variagdo cambial sobre contratos de swap (operacéo de troca de risco) néo liquidados,
adiantamento de clientes e imposto sobre a renda minima presumida.

Percebeu-se, também, neste estudo, que algumas empresas registram créditos fiscais diferidos de forma generaliza-
da, utilizando uma conta de ‘outras diferencas temporarias’ ou ‘demais provisées’, o que dificulta a identificacédo do fator
especifico que ocasionou o diferimento.

As sociedades, principalmente aquelas que adotam regime de tributagéo pelo lucro real, evidenciaram fazer pe-
riodicamente uma analise para verificar a expectativa de geracéo de lucros tributéarios futuros, com base em projecdes
de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros. Dessa forma, 13
(treze) das empresas analisadas afirmaram que, ao constatarem ndo ser mais provavel que lucros tributarios estarédo
disponiveis nos exercicios subsequentes permitindo a recuperacéo do ativo fiscal diferido, em sua totalidade ou parcial-
mente, fardo ajuste no saldo desta conta ao montante que se espera ser realizado.

Entretanto, averiguou-se que somente a empresa PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
reverteu a provisdo do ativo fiscal diferido que constava de exercicios anteriores, alegando que as projecdes de resultado
dos empreendimentos imobilidrios registrados na Controladora e suas controladas, elaborados pela Administragéo da
Companhia, demonstravam né&o haver expectativa de lucros tributérios para realizagdo destes, devido a baixa rentabili-
dade futura das empresas do grupo que optaram pelo regime de tributacdo do lucro real.

Conforme pode ser observado no Gréfico 2, algumas delas, apesar de possuirem saldos de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢éo social no exercicio em tela, ndo constituiram crédito fiscal diferido por ndo constatarem pers-
pectiva de realizagéo destes no futuro préximo, fato verificado por meio das andlises periddicas realizadas pelas compa-
nhias que demonstraram néo haver histéricos de bases tributaveis ou projegdes futuras de lucros tributaveis.

Outro fator que determinou o ndo reconhecimento dos ativos fiscais diferidos por estas companhias deu-se pelo
fato de estas preverem a absorcédo de parcela significativa ou pela totalidade dos saldos de prejuizos fiscais e base nega-
tiva da contribuig¢do social pelas proprias holdings que compdem os seus grupos.

Gréfico 2: Reconhecimento de ativos fiscais diferidos oriundos de prejuizos fiscais e base
negativa de Contribuicdo Social.

Reconhecimento de ativos fiscais
diferidos sobre prejuizos fiscais e
contribuicao social

B sim
B Nao

Fonte: Dados da pesquisa.
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Para registro dos ‘Passivos fiscais diferidos’ ou ‘Tributos diferidos passivos’, as empresas do setor de construcéo
civil evidenciaram algumas particularidades a respeito de sua tributacdo sobre o lucro, devido ao tipo de atividade de-
senvolvida, normalmente compreendendo longos periodos de execugdo, que proporcionaram a elevada presenca de
registros contébeis de tributos diferidos.

Os registros contabeis encontram-se segregados entre o ativo circulante e o néo circulante nos Balangos Patrimo-
niais, tendo como referéncia, para classificagéo, os saldos das contas a receber, entendendo-se serem estes saldos os
que melhor representam a expectativa de saida de recursos para pagamento destes tributos em periodos subsequentes.

Uma das particularidades verificadas como principal fator de diferimento do pagamento do Imposto de Renda e
Contribuicéo Social foram os registros contébeis dos efeitos fiscais futuros decorrentes de diferencas temporarias entre o
Lucro tributado, ou seja, base fiscal de tributacéo, e a base contabil do lucro, vislumbrada no Grafico 3. Essas diferengas
estdo fundamentadas pela apuragdo do lucro para fins fiscais pelo regime de caixa, conforme recebimento das vendas,
previsto na Instrucdo Normativa SRF n°. 84/1979 (atividade de incorporagdo e venda de imoéveis), enquanto, para fins
contdbeis, registra-se o lucro com base no regime de competéncia das receitas imobiliarias, ou seja, por meio do método
de Percentagem de Obra Completada.

Gréfico 3: Fatores que motivaram o reconhecimento de passivos fiscais diferidos nas empresas de Construgéo Civil — 2012.
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Fonte: Dados da pesquisa.

A partir do Grafico 3 se pode perceber que 17 (dezessete) companhias das 19 (dezenove) analisadas constituiram
débitos fiscais diferidos para recolhimento do Imposto de Renda e Contribui¢édo Social no exercicio de 2012, tomando
como base a diferenca entre o lucro reconhecido nas demonstragdes contdbeis segundo as normas em vigor, reconhe-
cimento dos tributos sobre lucro conforme a NBC TG 32, e os tributos correntes de acordo com a legislacéo fiscal a
proporg¢éo das vendas contratadas no periodo.

Os demais fatores evidenciados néo tiveram tanta significincia, tendo sido base de diferimento em pelo menos uma
das empresas analisadas, sendo mencionados em unica vez, tais como: juros capitalizados; despesas gerais e administra-
tivas (DGAs) capitalizadas; desagio; outras diferencas temporarias ndo especificadas; lucro liquido em incorporacéo de
imdveis; maior valia de projetos na aquisicdo de controladas; ganho liquido na venda de investimentos permanentes; valor
justo de propriedade para investimento; amortizacdo de 4gio na incorporacéo; investimentos temporarios e valorizagédo de
estoques, sendo, todavia, estas as nomenclaturas utilizadas nas informagdes prestadas pelas companhias.

Constatou-se, ainda, que a publicagcdo da Medida Provisoria n°. 601, de 28 de dezembro de 2012, levou as empresas
constituidas pelo regime de Patriménio de afetacdo com opcéo pelo Regime Especial de Tributacdo (RET), enquadradas
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na Lein®. 10.931/2004, a revisarem os valores dos tributos diferidos reconhecidos com base neste regime de tributacgéo,
para apurarem o impacto de tal medida nos saldos contabeis das contas de tributos diferidos passivos, das quais 6 (seis)
empresas divulgaram os efeitos tributarios ocorridos e as providéncias tomadas, como reversdo da conta no resultado
do exercicio no aspecto contabil, e o ajuste no valor do imposto reconhecido com base nos aspectos fiscais a época em
que se preveé sua realizacgéo.

O regime especial de tributagéo aplicado a incorporagdes imobilidrias que o adotaram, mediante o patriménio de
afetagdo, ocasionou a reducédo da aliquota dos tributos federais (IRPF, CSLL, PIS e COFINS), que passou de 6% para
4%, diminuindo a carga tributdria sobre tais receitas, bem como ocasionou simplificacdo na apuracéo destes tributos,
devendo, todavia, ser mantida a escrituragdo contabil prépria para estes patriménios, ndo acarretando sobre eles dividas
tributarias, efeitos de faléncia ou insolvéncia da incorporadora (Lei n°. 10.931/2004).

A compensacédo dos tributos diferidos ativos e passivos foi relatada ter sido efetuada por 6 (seis) empresas, que
justificaram fazer o registro, quando existe o direito exequivel legal de compensar os ativos fiscais correntes com os pas-
sivos fiscais correntes e os ativos fiscais diferidos com os passivos fiscais diferidos, sendo estes relacionados com impos-
to de renda e contribuicéo social incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributéria ou diferentes
entidades tributaveis das quais se tenha intencdo de liquidar os saldos ativos e passivos reconhecidos em base liquida.

5 CONCLUSOES

O presente artigo buscou evidenciar os principais fatos contabeis que motivaram as empresas do Setor de Constru-
céo Civil de capital aberto a registrarem diferimento de impostos, durante o exercicio de 2012.

A pesquisa revelou que as principais diferencas temporarias que ocasionaram alocagdo de tributos entre periodos
para créditos fiscais diferidos foram os prejuizos fiscais e a base negativa da contribui¢do social, sendo estes os fatores
determinantes do diferimento ativo em dez empresas da populacéo analisada e, como principal fator de passivos fiscais
diferidos, constatou-se que séo as diferencas existentes entre o lucro tributado, reconhecido pelo regime de caixa, e o va-
lor registrado como lucro contébil, pelo regime de competéncia, em conformidade com as normas societdrias utilizadas.

Outros fatores divulgados pelas empresas averiguadas tiveram efeitos menos significativos na mensuracéo e reco-
nhecimento dos tributos diferidos no respectivo setor, sendo estes decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstrag¢des financeiras.

E importante verificar que existe maior prudéncia quanto ao reconhecimento de créditos fiscais diferidos no ativo,
evidenciada pelo numero de empresas que registraram em suas demonstragoes esse tipo de diferimento de tributos e as
que apresentaram as suas justificativas para realiza-lo ou néo, pois estes ativos devem ser periodicamente submetidos a
andlises e avaliacdes da administracéo, baseadas em projecdes de negocios e estudos técnicos de viabilidade que verifi-
quem se possuem expectativas de geracdo de lucros tributaveis futuros que possam permitir a realizacéo de tais ativos
ficais diferidos pela entidade.

Constatou-se que o setor de construgéo civil apresenta particularidades relevantes que impulsionam os registros
destas locacées de impostos entre periodos como se pode perceber quanto a complexidade de suas atividades e prazo
do ciclo operacional destas empresas, normalmente, com execucdo de contratos superior ao exercicio social comum as
demais companhias, assim como situagdes especiais que lhes possibilitam tais condigdes, como a tributagdo por meio
do patriménio de afetagéo.

Todavia, o trabalho conta com algumas limita¢des, visto que o setor possui somente 20 (vinte) empresas, ndo po-
dendo, dessa forma, ser comparado com outros segmentos, por ndo haver, ainda, pesquisas semelhantes a estas; assim,
néo se infere a relevancia deste setor em relagédo a outros, bem como néo é possivel afirmar que serdo encontrados os
mesmos achados em outros segmentos.

Dessa forma, como proposta de estudos futuros, sugere-se que uma anélise similar seja feita em outros setores de
empresas de capital aberto e fechado, de modo a ampliar o conhecimento a respeito do tema e dos fatores reconhecidos
pelas organizacdes.
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