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RESUMO

Este estudo teve como objetivo analisar a pessoa fisica produtor rural por meio do modelo de
analise de crédito pessoa juridica, e também do modelo da pessoa fisica assalariada, para
verificar se existem diferencas nesta andlise quanto ao limite de crédito. A metodologia
compreende a abordagem quantitativa; quanto aos procedimentos técnicos, utilizou-se a
entrevista estruturada, classificada como estudo de caso multiplo; e em relagéo aos objetivos,
adere-se & pesquisa exploratoéria. Os principais resultados extraidos das anélises de crédito, por
meio dos modelos pessoa fisica assalariada e pessoa juridica revelaram que o estabelecimento
do limite de crédito, pelo modelo pessoa juridica, reflete um menor valor, ou seja, uma menor
capacidade de pagamento em detrimento do modelo de analise de pessoa fisica assalariada.
Esta diferenca revelou-se, na maioria dos casos, superior a 50% do limite de crédito estipulado.
Portanto, conclui-se que a analise de crédito das pessoas fisicas produtores rurais se mostrou
mais eficiente e adequada quando realizada por intermédio da andlise de crédito pessoa
juridica, desta forma, sendo passivel de utilizacdo na pessoa fisica produtor rural.

Palavras chave: Indicadores de liquidez. Indicadores de endividamento. Indicadores de
rentabilidade. Risco de crédito. Limite de crédito

ABSTRACT:

The objective of this study is to analyse the legal person rural producer through the model of legal
entity credit analysis, and also through the model of the salaried person, in order to verify if there are
differences in this credit analysis regarding the credit limit. The methodology includes the quantitative
approach; the technical procedures used were the structured interview, classified as a multiple case
study and regarding to the objectives, the exploratory research was adopted. The main results
obtained from the credit analyses, through the salaried person and legal entity models, showed that
the establishment of the credit limit, through the legal entity model, reflects a lower value, that is, a
lower capacity of payment to the detriment of the salaried person analysis model. This difference was
in most cases greater than 50% of the stipulated credit limit. Therefore, it was concluded that the
credit analysis of legal person rural producers has proved to be more efficient and adequate, when
carried out through the legal entity credit analysis, thus being possible its use in the legal person rural
producer.

Keywords: Liquidity ratios. Indebtedness indicators. Profitability indicators. Credit risk. Credit limit.
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1 INTRODUCAO

O crédito pode influenciar diretamente a economia de um pais, pois mediante estratégias consegue incentivar o
consumo e, consequentemente, provocar um estimulo na cadeia produtiva. Neste sentido, percebe-se que o Brasil, na
atualidade, estd adotando este modelo de crescimento econémico utilizando como base a oferta de crédito e estimulando
o consumo (CAMPELO JUNIOR, 2014). Nos ultimos anos o modelo de avaliacdo de crédito, em especial nas instituicdes
financeiras, estd sendo revisado, uma vez que os métodos tradicionais com critérios baseados em julgamentos estdo sendo
abandonados em detrimento de instrumentos mais eficientes, principalmente os modelos quantitativos (BRITO; ASSAF
NETO, 2008).

A andlise de crédito, desta forma, implica a avaliacdo dos tomadores de crédito em relacédo as condigoes de
liquidez, estrutura e endividamento (ALES et al., 2009). Ferreira Junior et al. (2011) reforcam que a andlise com base no
conjunto de indices/indicadores € suficiente para diferenciar os tomadores de crédito com situagédo de baixo e alto risco
econdmico-financeiro. A consisténcia desta analise diminui o risco de uma situagédo de inadimpléncia pelo tomador do
crédito, sendo assim, contribui com a sustentabilidade econémica e financeira das instituicdes responsaveis pela
concessdo (FRANCISCO, AMARAL, BERTUCCI, 2013). A concessao de crédito sem uma analise criteriosa pode acarretar
prejuizos mais elevados que os lucros gerados por operacdes bem-sucedidas (STEINER et al., 2005).

Os profissionais responsaveis pela concessédo de crédito, em geral, com deficiéncia na avaliagdo de um crédito ou
tendo uma baixa qualidade das informacdes disponiveis — dados financeiros e patrimoniais — do tomador do crédito,
podem ser os responsaveis pela geracdo do prejuizo financeiro da instituicdo em caso de inadimpléncia do tomador
(JESUS et al.,, 2012). Diante disto, a andlise de crédito € um processo complexo e torna-se essencial um profissional
analista preparado em termos de conhecimento, experiéncia, critérios adequados a tomada de deciséo e que saiba usufruir
de instrumentos e técnicas que o auxiliem na formulagdo do parecer (SILVA, 2008).

Os instrumentos e técnicas utilizados na avaliagédo de crédito sdo variados e ndo existe uma padroniza¢do com
regras eficazes aderentes a todas as situacgdes, por exemplo, andlise de crédito referente a pessoa fisica assalariada, pessoa
fisica produtor rural, microempresa, empresa de pequeno, médio e grande porte. Entretanto, existem as consagradas
técnicas utilizadas pela literatura e na praxis que podem, com o devido ajuste, ser aplicadas aos diversos contextos de
andlise (SCHRICKEL, 2000; BLATT, 1999; COSTA, 2003; SECURATO, 2007; SILVA, 2008; MATARAZZO, 2010).

Neste contexto, torna-se necessario refletir sobre a distingdo, em especial, entre a pessoa fisica assalariada e o
produtor rural. A pessoa fisica assalariada mensalmente, com emprego formal no comércio, na industria ou em
prestadoras de servico, recebe seus salarios de forma periodica e constante. J4 a pessoa fisica produtor rural (agricola e
pecudria) pode apresentar sazonalidades em determinados periodos, pois ha fatores climaticos e econdmicos que podem
interferir na geragdo de renda—dependendo da atividade, arenda poderé ser mensal, bimestral, quadrimestral ou até anual
(SILVA, 2015). Neste caso, a atividade da pessoa fisica produtor rural, em decorréncia das sazonalidades na geragédo da
renda, pode ser comparada a pessoas juridicas, ou seja, a producéo e a venda ocorrem de forma similar entre as pessoas
juridicas (empresas e industrias) e pessoas fisicas produtores rurais (MARION, 2010; FEIL (2015).

As pessoas juridicas contam com anélise de crédito especifica, visto que possuem um ciclo operacional com sua
geracdo de receita, producédo e sazonalidades. Para a concessédo de crédito as pessoas fisicas produtores rurais séo
analisadas atualmente pelas institui¢des financeiras da mesma forma como as pessoas fisicas assalariadas, mesmo que as
pessoas fisicas produtores rurais se assemelhem mais ao processo de atividade de pessoas juridicas empresarial ou
industrial. Desta forma, a tematica deste estudo limita-se a andlise de crédito direcionada a pessoa fisica produtor rural
(agricola e pecuério), no municipio de Estrela (RS), do ano base de 2013, visando apenas o aspecto quantitativo da andlise
de crédito, ou seja, a aplicacédo da andlise com auxilio de indices/indicadores elaborados por meio das demonstragcées
financeiras.

Este estudo objetivou analisar a pessoa fisica produtor rural por meio do modelo de andlise de crédito da pessoa
juridica, e também pelo modelo da pessoa fisica assalariada, para verificar se existem diferencas nesta andlise quanto ao
limite de crédito definido em ambos os casos.

A justificativa da realizacdo deste estudo vem ao encontro das informagdes divulgadas pelo Banco Central do
Brasil (BCB), de que no pais o volume de operacdes financeiras rurais de 2011 a 2012 teve um aumento superior a 15%
(BCB, 2013). A Confederagédo Nacional do Comércio (CNC) aponta que de 2012 a 2013 o numero de familias endividadas
passou de 59,8% a 63,1%, respectivamente (CNC, 2013). Além disso, Barboza Junior e Lopes (2009) constataram, por
meio de revisdo de literatura, uma escassez de material bibliogréafico sobre a anélise de crédito referente a pessoa fisica
produtor rural. As contribui¢des dos resultados deste estudo podem ser utilizadas para auxiliar a andlise de crédito de
pessoas fisicas produtores rurais, apresentando um modelo de andlise, o qual podera colaborar na redugdo da
inadimpléncia tanto nas institui¢des financeiras quanto em empresas publicas e privadas, uma vez que este estudo é feito
sob o ponto de vista dos cedentes de crédito.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Analise de crédito

O surgimento do crédito ocorreu na antiga Babil6énia e sua expresséo se origina do latim, credere, tendo como
significado crer, confiar e acreditar (SILVA, 2008). A defini¢do de crédito abrange o ato de ceder algum bem ou valores a
terceiros como forma de empréstimo ou venda a prazo, por um periodo previamente definido, com expectativas de
retorno em data futura deste crédito ao cedente (BLATT, 1999; SCHRICKEL, 2000).
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O crédito esta presente nas rotinas diarias da sociedade (pessoas e empresas) na facilitagdo da compra e venda de
mercadorias, produtos e servigos; neste sentido, torna-se essencial a confiancga e, para isto, o credor necessita conhecer o
cliente (LANSINI, 2003; SECURATO, 2007; SANTOS, 2011). A concepgéo de crédito envolve o risco de ndo pagamento ou
atraso, pois se refere a uma confianca estabelecida entre o credor e devedor (LANSINI, 2003).

A finalidade do crédito envolve o atendimento a diversas necessidades econémicas e sociais, tais como (SILVA,
2008; SANTOS, 2011; EUSEBIO; TONETO JUNIOR, 2012): a) financiamento as pessoas fisicas assalariadas e/ou
agricolas — compra de bens, reforma de imoveis, gastos com saude, educagédo, lazer, insumos, entre outros; e b)
financiamento as empresas — aquisicdo de matéria-prima, maquinas e equipamentos, ampliacdo da industria, entre outras
necessidades. Entretanto, o crédito também pode revelar-se como problema pela alta exposicdo do devedor ao risco
financeiro; sendo assim, os analistas de crédito utilizam-se da andlise de concessdo de crédito para avaliar o risco do
retorno do crédito cedido (BLATT, 1999).

A andlise de crédito pode ser definida como um processo de averiguacdo na intencdo de identificar a capacidade de
pagamento e idoneidade do futuro devedor (SANTOS, 2011). O foco desta andlise centra-se nas demonstragdes contébeis
parainterpretar a situacéo financeira por meio de indicadores, coeficientes e indices, objetivando a viabilidade, seguranca,
liquidez e rentabilidade da concesséao de crédito (BLATT, 1999; COSTA, 2003). Schrickel (2000) destaca que a andlise de
crédito gera uma decisdo de crédito em ambientes incertos, com constantes mutagdes e, em alguns casos, com
informagdes incompletas.

Na realizacdo da andlise de crédito, segundo Schrickel (2000), devem ser observadas trés etapas: (i) Andlise
retrospectiva: com base nas informacdes histéricas do futuro credor; (ii) Anélise de tendéncia: realiza regressdes futuras
das condig¢des financeiras; e (iii) Capacidade crediticia: andlise conjunta das etapas anteriores com inser¢édo do risco atual
e futuro. O cerne de uma analise de crédito relaciona-se com a disponibilidade e confiabilidade de informacdes para uma
deciséo segura (SILVA, 2008). Este autor ainda salienta que esta andlise envolve varidveis qualitativas (opinido subjetiva) e
quantitativas (opinido objetiva com base em modelos matematicos/estocasticos) e que inexiste uma regra 'milagrosa' que
analise ou elimine todos os riscos envolvidos; portanto, ndo séo eliminaveis, mas mitigaveis (SECURATO, 2007).

Estas etapas utilizadas na avaliacdo de concessdo de crédito tém a finalidade de minimizar o risco, pois esta é a
probabilidade que o cedente do crédito possui em néo recebé-lo na data estipulada (SCHRICKEL, 2000; SILVA, 2008). O
risco pode ser classificado em (SANTOS, 2011): a) risco interno: que pode ocorrer devido a profissionais desqualificados,
controle de risco inadequado, auséncia de modelos estatisticos, concentracéo de crédito em clientes com elevado risco; e
b) risco externo: aumento da concorréncia, carater do cliente, inflacdo, taxa de juros, aumento da carga tributéria, entre
outros. As etapas de andlises do crédito podem ser realizadas com auxilio dos Cs do crédito (Quadro 1), os quais estdo
inter-relacionados com os riscos de crédito.

Quadro 1 — Cs do Crédito

Cs Conceitos

Analisa a intencdo de pagar, contemplando quesitos tais como a identificacdo, pontualidade, existéncia de

a) Carater restrigdes, experiéncia nos negocios, atuagao no mercado (SCHRICKEL, 2000).

) Mede a situacdo financeira considerando a alocacdo dos recursos ja existentes do cliente por meio das
b) Capital demonstracdes contabeis avaliando a situagdo econémico-financeira, estrutura do capital, indices de liquidez,
endividamento, entre outros (SANTOS, 2011).

Analisa a geracédo de fluxo de caixa suficiente para pagar os compromissos assumidos, ou seja, a habilidade de

¢) Capacidade conversdo dos negdcios em receita e lucro (SECURATO, 2007).

d) Condicoes Analisa os fatores externos, ou seja, os fatores néo controlaveis (SOUZA FILHO, 2005).

Refere-se as garantias que o devedor apresenta para viabilidade do crédito, porém estas apenas atenuam os

e) Colateral eventuais impactos negativos sobre a capacidade, capital e condi¢ées (SECURATO, 2007).

Analisa o conjunto de pessoas ou aglomerados de empresas aos quais o futuro devedor esteja vinculado, e que

) Copllomnzraii podem afetar de forma positiva ou negativa a analise do crédito (SILVA, 2008).

Fonte: Elaborado pelos autores.

Estes Cs devem ser utilizados na anélise de crédito para pessoas fisicas e juridicas, considerando que as pessoas
fisicas podem classificar-se em agricola e pecudria e em trabalhadores empregados em empresas. Neste sentido, na se¢édo
seguinte detalha-se a pessoa fisica, considerando-se os produtores rurais e agropecuarios.

2.2 Produtor rural e a contabilidade

Os produtores rurais — agricolas e pecudrios — compreendem as pessoas fisicas que atuam na exploracdo da terra
(CREPALDI, 1998). Os produtores agricolas vinculam-se as atividades relacionadas a cultura horticola, forrageira (por
exemplo, cereais, hortalicas, reflorestamento), e os produtores pecuaristas possuem atividades relacionadas a criagéo de
animais, como pecuadria, apicultura, avicultura (MARION, 2010).

A definicdo de empresas rurais também se aplica aos produtores rurais, € ndo somente aos empresarios, pois
empresas rurais sdo as unidades produtivas de culturas agricolas e pecudrias com a finalidade de geracdo de lucro
(CREPALDI, 1998; MARION, 2010). A propria Lei 4.504/64 em seu art. 4°, inciso VI, define empresa rural como: “o

54 RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 2446-9114, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 18, n. 1, Jan./Abr. de 2017



Alexandre André Feil, Toni Francisco Messer

RMC

empreendimento de pessoa fisica ou juridica, publica ou privada, que explore econémica e racionalmente imével rural,
dentro de condig¢do de rendimento econémico". Desta forma, a atividade rural em fungdo das operagdes de compra,
venda, contratagdo de servigos e produgédo é considerada uma empresa, mesmo que nédo tenha formalidade juridica e
obrigatoriedades na elaboracao das demonstragoes contabeis (CREPALDI, 1998).

No Brasil, em sua maioria, as pessoas fisicas rurais enquadram-se no pequeno e médio porte (classificacdo de
acordo com a receita bruta) e, além disso, as propriedades rurais que sdo obrigadas a manter a escrituragdo contabil
pertencem ao porte grande e aquelas que possuem constituicédo juridica (MARION, 2010). Crepaldi (1998) salienta que
ainda ha a utilizacdo de critérios tradicionais (antigos) e com desempenho inaceitdvel no controle e gestdo das
propriedades rurais; no entanto, a eficiéncia destes empreendimentos ndo depende dos niveis de produtividade, mas do
resultado almejado. Além disso, cabe ressaltar que o setor agropecuédrio possui alto risco para o credor, em funcéo dos
fatores climaticos, assimetria das informacées, falta de orientacdo mercadologica da terra, dificuldades logisticas,
produtos com precos volateis e baixa adesdo ao seguro rural (SILVA, 2015).

Nas propriedades rurais, a contabilidade auxilia no atingimento da maximizag&do do lucro, fornecendo informagées
e controles a continuidade das atividades (VESTENA et al., 2011). Os beneficios do controle contabil nas propriedades
rurais, pessoas fisicas, sdo: demonstrar uma visdo real da situacdo econdémico-financeira, determinacdo de limite de
crédito adequado e de sua capacidade de pagamento (THOMAS et al., 2009).

A geracédo de informagdes por meio das demonstragdes contébeis em propriedades rurais evidencia a situagdo
econdmico-financeira, e assim torna a andlise mais consistente diante do risco e do limite do crédito (MATARAZZO,
2010). Apesar desta importéncia da contabilidade rural, o estudo de Thomas et al. (2009) revela que as demonstragdes sdo
pouco utilizadas pelos proprietérios rurais e sua utilizagéo é para fins tributérios, tendo como justificativa que néo seria
necessario manter a escrituragdo/controle contadbil em funcédo de as propriedades serem de pequeno porte, o que se
tornaria um custo semretorno.

A tomada de decisé@o do produtor rural, segundo Silva (2015), vincula-se & necessidade de capital, planejamento e
estratégias de curto e longo prazos relacionadas as suas atividades operacionais, similar & d&rea empresarial. Neste sentido,
a andlise de crédito realizada para pessoas fisicas rurais, por serem consideradas empresas, em funcdo de suas
caracteristicas, pode ocorrer por meio da mesma analise utilizada para pessoa juridica.

2.3 Ferramentas para analise de crédito em pessoa fisica rural

A anélise de crédito da pessoa fisica rural compreende o mesmo processo utilizado para pessoa juridica. Desta
forma, as demonstrac¢des contébeis sdo essenciais para compreensédo de sua performance, solidez e liquidez (SILVA, 2008;
MATARAZZQO, 2010). Estes autores destacam que esta compreensdo da performance pode ser operacionalizada por meio
de indicadores, coeficientes e/ou indices, sendo que estes servem como um termdmetro na avaliacdo da saude financeira,
porém devem ser analisados em conjunto e comparados com resultados de outros estudos.

A apuracéo e andlise destes indices ocorrem por meio das demonstra¢des contabeis das quais sdo extraidas as
informacgdes; porém, como as pessoas fisicas rurais ndo tém a obrigatoriedade de sua elaboracéo, utiliza-se a técnica das
demonstracdes perguntadas sugerida por Kassai (2007). Esta técnica permite estruturar as demonstracdes contdbeis no
caso de inexisténcia de relatérios e ou demonstragdes que compreendam as informagdes referentes aos ativos, passivos,
receitas, despesas, custos, geracdo de caixa, entre outras, as quais séo apresentadas no Balanco Patrimonial Perguntado
(BPP) e Demonstracgédo do Resultado do Exercicio Perguntado— DREP (KASSAI, 2007; SANTOS, 2011).

A apuracéo do BPP e da DREP surgiu no inicio dos anos 2000 e consiste na interrogagéo direta do proprietario ou
responséavel pelo empreendimento, aliada com a experiéncia do interrogador (KASSAI, 2007). As perguntas e os modelos
destas demonstragdes estdo evidenciados no Quadro 2.

Quadro 2 — Roteiro de perguntas para estruturacdo do BPP e DREP

Perguntas amplas sobre a propriedade rural:

1.Nome da propriedade rural e localizacéo.

2.Desde quando a empresa existe?

3.Qual é o numero de familias/integrantes de uma propriedade rural?

4.H4 sazonalidade no cultivo e na venda dos produtos? E quais sdo as variaveis que interferem na producéo?

5.Quais sdo os produtos que a propriedade rural produz/comercializa?

6.Qual(is) o(s) produto(s) principal(is) em termos de Rendimentos?

7.Qual é o numero de pessoas que trabalham na propriedade rural?

Perguntas especificas da area financeira e econémica da propriedade rural:

1.Qual é o rendimento mensal e anual da propriedade rural (vendas ou rendimento bruto)?

2.H4 algum tipo de deducédo neste rendimento bruto?

3.Qual é o percentual de venda de produtos agricolas a vista e a prazo?

4.Prazo médio de recebimento das vendas a prazo.
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5.Ha a antecipacéo das vendas a prazo? Se houver, identificar: prazo, taxas e frequéncia.

6.Quanto custam os produtos vendidos? Discriminar quais sdo os custos e seus valores.

7.Listar todas as despesas que a propriedade rural possui (em valores).

8.Qual é prazo médio para pagamento de fornecedores de insumos agricolas? Listar os insumos.

9.Quanto é gasto com a folha de pagamentos ou distribui¢do dos dividendos? Empregados...

10.Qual é a periodicidade com que a folha de pagamento ou a distribui¢do séo realizadas?

11.A remuneracéo € fixa ou ¢ variavel? Explicar como ¢é realizada.

12.Quais impostos, taxas e/ou contribuicdes que a propriedade rural paga? Listar e quantificar.

13.Qual foi o investimento inicial feito para que a propriedade rural pudesse iniciar suas atividades?

14.0 investimento inicial foi préprio ou de terceiros? Identificar o percentual e valor.

15.Quanto a propriedade rural possui no momento em bancos ou caixa? Especificar cada caso.

16.Quanto a propriedade rural possuia, aproximadamente, no inicio do exercicio, em bancos ou caixa?
Especificar cada caso.

17.Quais os gastos de maior relevancia que séo contabilizados nos custos operacionais e administrativos?

18.Quanto a propriedade rural possui de estoque?

19.A propriedade rural possui alguma divida bancaria? (listar: valor, taxa, periodo e garantia).

20.Quanto ha de imobilizado na propriedade rural (valor a preco de venda)?
Fonte: Adaptado de Correa, Matias e Vicente (2006).

A andlise das demonstragdes contdbeis perguntadas pode ser realizada por meio da apuracdo de indices de
liquidez, endividamento e os indices de rentabilidade, segundo Avila Filho (1992), Schrickel (2000), Blatt (2001), Costa
(2003), Silva (2004), Securato (2007), Silva (2008), Iudicibus (2010), Matarazzo (2010), Padoveze e Benedicto (2010) e
Santos (2011). Na sequéncia apresenta-se o detalhamento dos principais indices.

O indice de liquidez evidencia a capacidade de geragéo de disponibilidades para pagamento das despesas de curto
elongo prazo (SANTOS, 2011). Este indice subdivide-se em liquidez: a) corrente; b) seca; c¢) imediata; e d) geral (Quadro 3).

Quadro 3 — Indices de liquidez

Indice Calculo
Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Geral Passivo Circulante + Passivo Néo Circulante
Ativo Circulante
Corrente - -
Passivo Circulante
Ativo Circulante - Estoque
Seca - -
Passivo Circulante
Imediata Dls}.)onlb}hdades
Passivo Circulante

Fonte: Adaptado de Securato (2007), Silva (2008), Matarazzo (2010) e Santos (2011).

Osindices de estrutura de capital mensuram em percentual a participagéo do capital proprio em relagéo ao capital
de terceiros e dos ativos financeiros com capitais de terceiros e proprios, ou seja, qual a dependéncia do empreendimento
dos recursos de terceiros (PADOVEZE; BENEDICTO, 2010). Este indice de estrutura de capital classifica-se em: a)
participacdo de capital de terceiros; b) imobilizacdo do patrimoénio liquido; ¢) composi¢do do endividamento; e d)
endividamento geral, conforme Quadro 4.

Quadro 4 — Indices de estrutura de capital

Indice Calculo

L . . Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante
Participacgéo de capital de terceiros x100

Patriménio Liquido
- .. Passivo Circulante
Composicéo do endividamento Tl ok Toraios x100
Imobilizagio do Patriménio Liquido Ativo Imobilizado ., o)
Patrimonio Liquido
Eichichimaie Carl Passivo Circulante + Passivo N&do Circulante
Ativo Total

Fonte: Adaptado de Securato (2007), Silva (2008), Matarazzo (2010) e Santos (2011).

x100
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O indice de rentabilidade (Quadro 5) evidencia o rendimento dos investimentos (BLATT, 2001). Este indice
relaciona os retornos em relagédo as vendas, ativos e patrimonio, sendo assim, permite avaliar o lucro em certo nivel de
vendas, ativos ou préprios investimentos (COSTA, 2003). O indice de rentabilidade classifica-se em: a) giro do ativo; b)
margem liquida; c) rentabilidade do ativo; e d) rentabilidade do patriménio liquido.

Quadro 5 - Indices de rentabilidade

Indice Calculo

Lucro Liquido
Vendas Liquidas

Margem Liquida x100

Lucro Liquido
Patrimonio Liquido médio

Rentabilidade do Patriménio liquido x100

Vendas liquidas
Ativo

Giro do Ativo x100

Lucro Liquido

Rentabilidade do Ativo -
Ativo

x100

Fonte: Adaptado de Securato (2007), Silva (2008), Matarazzo (2010) e Santos (2011).

A andlise das demonstragdes contébeis por meio destes indices, para sua eficiéncia na tomada de decisdo, néo se
vincula a quantidade de indices utilizados, mas a um conjunto que permite reconhecer a real situacdo da organizagéo, além
do grau de profundidade desejado (MATARAZZO, 2010). Blatt (2001) sugere que se utilizem entre 10 e 15 indices, pois
estes seriam suficientes para revelar sua solvéncia e mensurar a habilidade de pagamento dos compromissos financeiros
assumidos. Martins, Diniz e Miranda (2012) apontam que, se alguém precisar mais do que meia duzia de indicadores para
realizar uma andlise, é porque teria alguma coisa errada. Neste sentido, percebe-se que a quantidade de indicadores pode
ser definida em funcéo da profundidade da anélise, mas, como pode ser visto, inexiste um numero ideal predefinido.

Apesar da importancia de a andlise ser feita por meio de indicadores calculados a partir de demonstra¢des
contdbeis, existem andlises que sdo realizadas investigando, por exemplo, o comprometimento da renda do
individuo/pessoa juridica (SANTOS, 2011). As politicas de crédito de institui¢cdes financeiras consideram que 70 a 80% da
renda das pessoas fisicas sdo comprometidos com gastos essenciais, como alimentagédo, moradia, transporte, saude, entre
outros; desta forma, o limite maximo da renda a ser comprometido gira em torno de 20 a 30% (SEBRAE, 2007; SANTOS,
2011).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 Tipo de pesquisa

Este estudo quanto a abordagem do problema é quantitativo. A pesquisa quantitativa centra-se nos dados
numéricos mensuraveis por meio da andlise estatistica (SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2013). Neste sentido, esta
abordagem justifica-se em funcdo da estruturagéo e elaboracédo de célculos referentes ao BPP e DREP, e do célculo dos
indices que possuem como base a multiplicagéo, a divisdo e a porcentagem.

Os procedimentos técnicos vinculam-se ao estudo de caso multiplo e aplicacdo de entrevistas estruturadas. O
estudo de caso consiste em um exame profundo e exaustivo de poucos objetos, na busca de um conhecimento amplo e
detalhado do objeto (GIL, 2010). J& o estudo de caso multiplo permite “[...] que seja formulado um nimero maior de
perguntas em relacéo ao caso individual, levantando elementos que possam confirmar os levantados” (BEUREN, 2006, p.
85). O estudo de caso multiplo adapta-se a esta pesquisa, pois estuda sete casos de forma aprofundada e detalhada por
meio do levantamento de diversas informagdes econdmico-financeiras.

As entrevistas sdo definidas como técnica de obtencéo de informagdes operacionalizadas na forma presencial; ja
as entrevistas estruturadas compreendem um roteiro de perguntas previamente estabelecidas (BEUREN, 2006). A
utilizacdo das entrevistas estruturadas justifica-se em funcdo do propésito de coletar as informacdes acerca dos
produtores rurais (pessoas fisicas), por exemplo, valor das receitas, despesas, impostos, estrutura da propriedade, dividas
existentes.

A classificagdo quanto aos objetivos e fins é exploratéria. O propdsito da pesquisa exploratoria, segundo Gil (2010,
p. 27) é “[...] proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais explicito ou construir
hipoéteses”. A pesquisa exploratéria possui aderéncia a este estudo, pois se buscou identificar se os modelos utilizados para
pessoa fisica assalariada e para pessoa juridica apresentavam diferencas consistentes quanto a andlise de crédito e a
defini¢do de um limite de crédito voltado ao produtor rural. Sendo assim, na atualidade h&d uma inexisténcia de estudos que
abordem este tema e a maioria das praticas existentes ndo estdo documentadas e disponiveis para consultas, por exemplo,
praticadas em institui¢des financeiras.
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3.2 Unidades de analises e coleta de dados

As unidades de andlise desta pesquisa abrangem sete produtores rurais localizados no municipio de Estrela (RS).
As identidades dos produtores rurais abordados foram mantidas em sigilo, a fim de nédo expor a sua situagdo econémico-
financeira, sendo que, por este motivo, os produtores rurais foram identificados por meio de letras, por exemplo, Produtor
A (Quadro 6).

Quadro 6 — Caracteristicas operacionais dos produtores rurais

Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor
A B C D E F G
Atividade* Pecuaria Pecuaria Pecuaria Pecuaria Pecuaria Pecuaria Pecuaria
Produto* Leite Leite Leite Leite/suino Suino Leite/suino Frango
Tempo** 30 35 15 40 15 35 4
Pessoas*** 2 2 2 3 3 3 2
Renda **** 30 dias 30dias 30 dias 30/120 dias 120 dias 30/120 dias 90 dias

Fonte: Elaborado pelos autores.

Legenda:

* As atividades e os produtos produzidos, descritos em cada produtor, referem-se as principais, ou seja, com mais de 80% do total da receita.

** Refere-se ao tempo, em anos, em que o produtor rural exerce a atividade.

*** Compreendem o nimero de pessoas que trabalham na propriedade, na sua maioria sao os proprietarios, exceto o Produtor A, que possui um diarista
em alguns dias do més.

**** A renda, neste caso, refere-se ao nimero de dias do recebimento do pagamento das empresas conveniadas as quais compram regularmente a
producéo da propriedade.

A definicdo dos sete produtores rurais participantes desta pesquisa ocorreu por conveniéncia, ou seja, por se
apresentarem dispostos a participar da pesquisa. Observe-se que na defini¢do dos produtores rurais néo foi considerado o
tamanho das propriedades, mas apenas a caracterizacdo como produtores rurais pessoas fisicas.

A coleta dos dados ocorreu com entrevistas estruturadas utilizando-se roteiro previamente elaborado em
formulario com base em Correa, Matias e Vicente (2006), para a coleta especifica de dados e informagdes econémico-
financeiras (Quadro 2). As informacdes coletadas compreendem o valor dos bens, direitos e obrigagdes dos produtores, e
demais informagdes vinculadas as caracteristicas operacionais.

As entrevistas foram aplicadas aos sete produtores rurais no periodo de 15 de janeiro a 10 de abril de 2014; para
tanto as visitas foram agendadas por meio de contato telefonico no més de janeiro de 2014. Os valores e informagdes
foram coletados referentes ao exercicio social findo em 31.12.2013, exceto para o saldo da conta caixa e equivalentes, que,
além deste exercicio social, foi coletado o saldo referente ao exercicio social findoem 31.12.2012.

3.2 Tratamento e analise dos dados

Os dados coletados com base nas entrevistas estruturadas foram tabulados com o auxilio de planilhas eletrénicas
(Software Microsoft Office Excel 2010), pois com a utilizacdo deste software foi possivel melhor edigdo dos dados e
informacdes, assim como melhor visualizagdo dos resultados.

Os dados foram padronizados e adaptados com base na estrutura das demonstragdes contabeis aderentes a
contabilidade rural, segundo sugestdes de Kassai (2007), Garcia et al. (2011), Oliveira (2008), Crepaldi (1998) e Marion
(2010). A estrutura das demonstra¢es contébeis esta descrita na Tabela 1, referente ao BPP, e na Tabela 2, referente a
DREP Os resultados foram alcanc¢ados por meio de cinco etapas: 1) apuracdo do BPP e da DREP com base na coleta das
informagdes por meio da entrevista estruturada; 2) calculo do limite de crédito por meio da metodologia de pessoa fisica
assalariada; 3) apuracédo dos indices de liquidez, estrutura e rentabilidade; 4) apuragéo do limite de crédito por meio da
geracdo de caixa e equivalentes de caixa; e 5) comparacédo e andlise das etapas 2, 3 e 4.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Nesta secdo apresenta-se a estrutura das demonstragdes contébeis relativas ao BPP (Tabela 1) e 8 DREP (Tabela
2), conforme coleta dos dados por meio das entrevistas estruturadas (Quadro 2).
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Tabela 1 — BPP dos produtores rurais do ano-base 2013

Ativo Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor
A B C D E F G

Ativo Circulante 147.821,00 350.590,00  32.085,00 101.800,00 145.135,00 283.920,00  13.240,00
Disponivel 41.700,00 279.750,00  4.625,00  20.150,00  26.035,00 55.620,00  1.140,00
Caixa 300,00 250,00 150,00 450,00 400,00 620,00 210,00
Banco Conta Corrente 7.100,00 2.500,00 500,00 3.500,00 5.700,00 5.000,00 330,00
Banco Conta Aplicacdo ~ 20.000,00  182.000,00 0,00 2.100,00 4.200,00 0,00 0,00
Poupanca 12.000,00  95.000,00 1.500,00  12.300,00 133500 50.000,00 200,00
Tiriies o aadhr 800,00 0,00 2.475,00 1.800,00  14.400,00 0,00 400,00
Aposentadoria 1.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Estoque 106.121,00  70.840,00 27.460,00  81.650,00 119.100,00 228.300,00 12.100,00
Insumos 96.471,00  51.790,00  14.860,00  40.770,00  72.750,00  111.000,00  10.000,00
Produtos agricolas 450,00 850,00 0,00 4880,00  12.000,00 0,00 0,00
Rebanho em Formagdo ~ 9.200,00 3.000,00 9.100,00 3.000,00 4350,00  75.000,00  2.100,00
gﬁfrf;ifebanhos € 0,00 8.000,00 3.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Culturas Temporarias 0,00 7.200,00 0,00 3300000  30.000,00  42.300,00 0,00

em Formacgéao
Ativo nao Circulante 830.600,00 785.600,00 406.100,00 1.219.200,00 3.108.500,00 1.835.500,00 307.500,00

gre:zlgé"el a Longo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobilizado 830.600,00 785.600,00 406.100,00 1.219.200,00 3.108.500,00 1.835.500,00 307.500,00
Terras 400.000,00  300.000,00  200.000,00  500.000,00 1.850.000,00 1.000.000,00  150.000,00
Pastagens Formadas 10.000,00 3.000,00 350,00 2.900,00 5.000,00  20.000,00 0,00
Magquinas e Motores 178.600,00  202.600,00  68.000,00  421.300,00  530.000,00  270.000,00  17.500,00
InstalacGes 119.500,00  240.000,00  80.000,00  260.000,00  653.500,00  300.000,00  140.000,00
eC;lt;g;E;r}r;}anente 10.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rebanhos 112.500,00  40.000,00  57.750,00  35.000,00  70.000,00  245.500,00 0,00
Intangivel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL DO ATIVO 978.421,00 1.136.190,00 438.185,00 1.321.000,00 3.253.635,00 2.119.420,00 320.740,00

ERSSIvG Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor
A B C D E F G

Ativo Circulante 26.145,00 1.361,00 15.489,00 33.140,00 9.045,00 150.188,71 10.700,00
Fornecedores 23.080,00 0,00 530,00 600,00 150,00 116.100,00 190,00
Impostos a pagar 50,00 100,00 154,00 540,00 200,00 170,10 50,00
Salérios a pagar 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diversos a pagar 2.815,00 1.261,00 14.805,00 32.000,00 8.695,00 33.918,61 10.460,00
Passivo néo 0,00  80.800,00  28.150,00  124.600,00  117.000,00  80.200,00  23.410,00
Circulante

Fornecedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos a pagar 0,00 80.800,00 28.150,00 124.600,00 117.000,00 80.200,00 23.410,00
Patrimoénio Liquido 952.276,00 1.054.029,00 394.546,00 1.163.260,00 3.127.590,00 1.889.031,29 286.630,00
Capital Social 897.621,80 1.002.670,39  386.212,20 1.036.270,00 2.867.430,00 1.772.812,32  263.764,00
Lucro Liquido Exercicio 54.654,20 51.358,61 8.333,80 126.990,00 260.160,00 116.218,97 22.866,00

TOTAL DO PASSIVO  978.421,00 1.136.190,00 438.185,00 1.321.000,00 3.253.635,00 2.119.420,00 320.740,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

O BPP (Tabela 1) dos produtores rurais demonstra que estes possuem diferentes situa¢des patrimoniais, por
exemplo, a conta disponibilidade do produtor G foi de R$ 1.140,00, ja a do produtor B apresentou R$ 279.750,00. Neste
caso, nota-se que os produtores G e C financiam o ativo ndo circulante com recursos proprios e, além disso, investem

RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 2446-9114, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 18, n. 1, Jan./Abr. de 2017 59



Andlise do estabelecimento de limite de crédito para produtor rural pessoa fisica

RM C Analysis of credit limit establishment for legal person rural producer

grande parte deste em imobilizado, o que explica o baixo saldo apresentado. O produtor B, com o maior valor em
disponivel, assim como os produtores A e F demonstram possuir um controle de gastos e receitas mais consistentes, o que
foi comprovado com as entrevistas.

Os resultados da DREP (Tabela 2) revelam que os produtores C e G apresentam a menor receita bruta em
detrimento dos demais, o que pode ser verificado em funcéo do porte da propriedade rural, que é a menor em relacéo as
demais.

Tabela 2 — DREP dos produtores rurais de 2013

Ativo Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor
A B D E

Receita Operacional 147.821,00 350.590,00 32.085,00 101.800,00 145.135,00 283.920,00 13.240,00

Bruta 41.700,00 279.750,00  4.625,00 20.150,00 26.035,00 55.620,00  1.140,00

Receita Bruta Rural 173.880,00  173.880,00  68.430,00  64.600,00 286.110,00 477.680,00  49.350,00

gz&:dugoes daReceita 7548000 17388000  68.430,00  64.600,00 286.110,00 477.680,00  49.350,00

,(I,?t;ece“a Liquida 6.085,80 6.085,80 1.573,89 1.366,20 6.260,00  10.990,00 845,00

(-) Custos Operacionais ~ 167.794,20 167.794,20 66.856,11 63.233,80 279.850,00  466.690,00 48.505,00

(=) Receita Liquida 86.580,00 86.580,00  37.497,50 40.500,00  117.160,00  176.620,00  14.430,00

Total

(=) Lucro Bruto 81.214,20  81.214,20 29.358,61  22.733,80 162.690,00 290.070,00  34.075,00
gi}?::ggiﬁsnh 40.560,00 40.560,00  26.000,00  24.800,00 36.550,00 38.650,00  19.345,00
g'g:::ﬁfif:i?“ 14.000,00  14.000,00  48.000,00  10.400,00 850,00  8.740,00  8.136,00
gozzgf;fma 14.000,00  14.000,00  33.000,00  10.400,00 0,00 8.400,00 8.136,00
gr)l;liceeiiris 0,00 0,00  15.000,00 0,00 850,00 340,00 0,00
g)ei':i‘;‘i'g Liquido 54.654,20  54.654,20  51.358,61 8.333,80 126.990,00 260.160,00 22.866,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Apos a apuracdo do BPP e da DREP, na sequéncia, com base na receita bruta da DREP (Tabela 2), realiza-se o
célculo do limite de crédito que o produtor poderia pagar em parcelas anuais e/ou mensais (Tabela 3). Este calculo é feito
com base na visdo de Santos (2011) e do SEBRAE (2007), os quais destacam que a pessoa fisica assalariada teria condi¢des
de comprometer 30% de sua renda bruta e que esta forma ¢é tradicionalmente utilizada no mercado para a defini¢do do
limite de crédito.

Tabela 3 — Anélise de crédito por meio da pratica da pessoa fisica
Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor

Receita Bruta A B C D E F
Anual (30%) 56.364,00 30.429,00 22.500,00 85.833,00 145.824,00 165.666,30 17.245,80
Mensal (30%) 4.697,00 2.535,75 1.875,00 7.152,75 12.152,00 13.805,53 1.437,15

Fonte: Elaborada pelos autores.

A Tabela 4 apresenta a andlise com base no BPP e DREP, sendo que esta metodologia é utilizada para pessoas
juridicas na verificacdo da viabilidade de concesséo de crédito por meio de indices de liquidez, estrutura e rentabilidade.
Salienta-se que para a pessoajuridica, além da apuracéo destes indices, é promovida a anélise do limite de crédito, o que foi
comprovado na Tabela 3.

A anélise dos indices da Tabela 4 demonstra que os produtores C, D e G apresentam um risco maior para
concessdo de crédito; isto ndo significa a ndo concessdo, mas que pode apresentar futuros problemas de pagamento do
crédito cedido. Este risco é revelado, em especial, pelos indices de liquidez geral, seca e imediata, que apresentam valores
abaixo de 1,00, ou seja, caso necessitassem liquidar as obrigacdes ndo haveria direitos suficientes; e o indice de
imobilizacdo do patriménio liquido mostra-se superior a 100%, ou seja, além de terem investido 100% dos recursos
proprios no imobilizado, ainda utilizaram muitos recursos de terceiros (Empréstimos a Pagar — Passivo ndo Circulante).
Estas andlises e afirmacdes podem ser vistas nos estudos de Iudicibus (2010), Matarazzo (2010) e Padoveze e Benedicto
(2010).
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Tabela 4 — Anélise de crédito dos produtores rurais por meio dos indices.

Receita Bruta Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor

Geral (R$) 5,65 4,27 0,74 0,65 1,15 1,23 0,39
Corrente (RS) 5,65 257,60 2,07 3,07 16,05 1,89 1,24
Seca (R$) 1,59 205,55 0,30 0,61 2,88 0,37 0,11
Imediata (R$) 1,51 205,55 0,18 0,55 1,29 0,37 0,07
P. Capital de terceiros (%) 2,75 7,79 11,06 13,56 4,03 12,20 11,90
C. do Endividamento (%) 100 1,66 35,49 21,01 7,18 65,19 31,37
Imediata (R$) 1,51 205,55 0,18 0,55 1,29 0,37 0,07
P. Capital de terceiros (%) 2,75 7,79 11,06 13,56 4,03 12,20 11,90
C. do Endividamento (%) 100 1,66 35,49 21,01 7,18 65,19 31,37
Imobilizagédo PL (%) 87,22 74,53 102,93 104,81 99,39 97,17 107,28
Endividamento Geral (%) 2,67 7,23 9,96 11,94 3,87 10,87 10,63
Margem Liquida (%) 30,06 51,43 11,32 45,38 54,76 21,53 40,37
Rentabilidade do PL (%) 5,74 4,87 2,11 10,92 8,32 6,15 7,98
Giro do Ativo 0,19 0,09 0,17 0,21 0,15 0,25 0,18
Rent. do Ativo (%) 5,59 4,52 1,90 9,61 8,00 5,48 7,13

Fonte: Elaborada pelos autores.

A utilizagdo destes indices na andlise de crédito do produtor rural pessoa fisica auxilia na decisdo sobre a
concessdo do crédito, sendo assim, o numero de indices contribui com o detalhamento e fortalece o posicionamento do
analista diante da situacédo econdmica e patrimonial do produtor, o que é corroborado por Matarazzo (2010). Além disso, o
acesso aos indices historicos das propriedades rurais pode auxiliar na projecdo de cenarios futuros, tornando, assim, a
anélise de crédito robusta e confiavel.

A andlise de crédito deve ser realizada utilizando-se do comprometimento de 30% da receita bruta e dos indices e,
além disso, deve-se analisar a geracédo de caixa e equivalentes de caixa (pelo regime de Caixa) para demonstrar a real
capacidade de pagamento por meio do caixa. Neste sentido, a Tabela 5 apresenta o caixa liquido gerado de 2012 a 2013,
conforme informacdes coletadas pelos proprietérios rurais. Esta apuragéo foi necessaria, pois a geracéo de lucro liquido
pela DREP néo pode ser utilizada como forma de estabelecer o limite de crédito, pelo fato de ndo garantir o pagamento das
parcelas. Desta forma, salienta-se que este pagamento é garantido pela geracdo de caixa e equivalentes de caixa
(SECURATO, 2007).

Tabela 5 — Apuracgédo da geracédo de caixa e equivalente liquido de 2012 a 2013

Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor Produtor
A B C D E F
Lucro Liquido 54.654,20 51.358,61 8.333,80 126.990,00 260.160,00 116.218,97 22.866,00
(=) Caixa 2013 39.400,00 279.750,00 2.150,00 18.350,00 11.635,00 55.620,00 740,00
(-) Caixa 2012 25.745,80 258.500,00 1.300,00 137.000,00 43.000,00 9.500,00 200,00
(=) Caixa liquido 13.654,20 21.250,00 850,00 -118.650,00 -31.365,00 46.120,00 540,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

A geracdo de caixa e equivalentes de caixa revela que a receita gerada pelo regime de competéncia é distinta do
saldo da conta caixa, pois aquela é gerada pelo regime de caixa. O produtor A, por exemplo, com base nos 30% da receita
bruta, poderia comprometer R$ 4.697,00 de sua renda mensal, porém, analisando-se por meio da geracéo de caixa deste
produtor, poderia comprometer apenas R$ 1.137,85 de sua renda mensal. Percebe-se que a andlise do caixa e equivalentes
de caixa determina um valor 4,12 vezes menor, considerando uma perspectiva da analise de pessoa juridica aplicada
(geragéo de caixa) em relacdo a anédlise dos 30% sobre a receita bruta de pessoa fisica. Resultados similares também
ocorreram para os demais, a exemplo dos produtores B, C, F e G, apresentando valores 1,43; 26,47; 3,59 e 31,93 vezes
menor que a capacidade de pagamento assimilado pelo caixa e equivalentes. Os produtores D e E apresentaram uma
geracdo de caixa e equivalente de caixa negativo, ou seja, sem condi¢des de pagamento, mesmo a andlise dos indices
apresentando uma situacéo favoravel (baixo risco).

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo objetivou a determinagéo do limite de crédito de pessoa fisica produtor rural por meio do modelo de
analise de crédito pessoa juridica e pessoa fisica assalariada. Os resultados evidenciam que os limites estipulados por meio
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da andlise de crédito pessoa fisica apresentaram-se superiores aqueles apurados pela utilizacdo do modelo de andlise
pessoajuridica.

A andlise de crédito na estipulacdo de um limite as pessoas fisicas produtores rurais se mostrou mais segura e mais
adequada com base na analise de crédito pessoa juridica. Por meio da avaliacdo dos demonstrativos contédbeis e dos
ajustes do lucro liquido ao caixa e equivalentes de caixa gerados, envolvendo o modelo de anélise de crédito da pessoa
juridica, se tornou possivel a identificagdo mais precisa e correta do limite para uma possivel concessdo de crédito, da
mesma maneira que se mostraram mais seguras suas analises com a utilizagdo dos indicadores, que revelam a situagdo
econdmica e patrimonial da propriedade rural e contribuem com informac¢des robustas na anéalise de crédito. Ademais, o
numero de indicadores utilizados apresentou-se favoravel, pois as decisdes devem ser tomadas com base em um conjunto
deindicadores em vez de isolados ou com niumero resumido.

Diante destes resultados, destaca-se que, quanto a andlise de crédito, as pessoas fisicas produtores rurais se
diferenciam das pessoas fisicas assalariadas, ao mesmo tempo em que se assemelham as pessoas juridicas, principalmente
pela sazonalidade das atividades, geragédo de receita e produgéo e venda de produtos. Aos analistas de crédito recomenda-
se utilizar este estudo para implementar suas analises, enriquecendo a geracdo de informagdes para tornar a avaliagédo
robusta e confidvel. Além disso, também se sugere aos produtores rurais (pessoas fisicas) monitorarem sua situagéo
financeira, econdmica, patrimonial e administrar seu crédito, mediante a elaboracédo do BPP e da REP, para obtencéo de
informagdes completas de seus bens, direitos e obrigacdes, assim como de seu lucro liquido do exercicio.

Estudos futuros nesta area podem ser realizados utilizando-se o modelo de andlise de crédito pessoa juridica deste
trabalho, e aplicando-o a uma série histoérica de dados por meio de modelos estocasticos para avaliagdo de cenarios futuros
diante dos indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade. Ademais, sugere-se a aplicagdo desta andlise em
conjunto com a andlise de crédito qualitativa e a utilizacdo de rating de crédito.

As limitagdes deste estudo relacionam-se com a escolha dos produtores rurais pelo método de conveniéncia, pois
estes podem apresentar caracteristicas semelhantes que dificultam a diferenciacdo dos resultados. Cabe salientar que
estes resultados podem ser utilizados apenas para estes produtores e ndo generalizados, em fungéo da limitada amostra de
produtores rurais.
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