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O QUE MUDA E COMO FICAM
OS BALANCOS DAS EMPRESAS

DoMiNGos XAVIER TEIXEIRA™

FH i poucos dias, o Presidente da
CVM - Comissao de Valores Mobilidrios, a
xerife do mercado de capitais, declarou em
entrevista 3 imprensa que “o Brasil receben
R$30 bilhdes em investimentos diretos es-
trangeiros no ano passado e deve atrair cerca
de R$27 bilhdes este ano que financiaram as
empresas sem desnacionalizd-las”. E para
atender as exigéncias dos investidores deten-
tores deste fluxo de capitais, que o Brasil
necessita fazer mudangas na atual Lei das S.
A., a famosa Lei 6.404, que vai completar
vinte ¢ quatro anos em 15 de dezembro
proximo vindouro, paraadequi-laaumnovo
padrao mundial, nao sd de contabilizacao de
transacoes, mas de apresentagio de dados
contabeis e financeiros. E mais, para atender
a exigéncias de uma nova sociedade sobre
prestacao de contas da empresa a esta mesma
sociedade através de um balanco social, seja
através de informagoes sobre a contribuicio
e investimentos da empresa em assuntos
atuais como meio ambiente, ou para prestar
informacées a um investidor cada vez mais
exigente através de um fluxo de caixa, dei-
xando de lado a antiga forma da demonstra-
cao das origens e aplicagdes de recursos.

Naio foi hd muito tempo quando discu-
tiamos as mudancas que deveriam naquela
época serem feitas na antiga Lei 2627 de
1940. Aprovada em dezembro de 1976, in-
troduziu grandes modificagoes na conrabili-
dade, desde a melhoria das informagoes
contdbeis com a introdugao de novos concei-
tos contabeis até a prépria forma de prestar
contas aos acionistas e a sociedade. Esta Lei,
na realidade, apresentou-se como uma revo-
lucio naquela época, mas que hoje pode ser
entendida como propedéutica. As mudangas
eram tdao grandes que as vezes era dificil
entender o que o legislador e os sibios
contabeis daquela época queriam dizer com
certas terminologias e qual era o alcance de
certos conceitos, E, agora, mais de vinte anos
depois, estamos discutindo novas mudangas.
Sao mudangas que estio sendo propostas
aquela lei que era revoluciondria aquela épo-
ca, mas que hoje jd requer adequacio das
praticas contdbeis nela definidas a uma nova
realidade econdmica onipresente neste mun-
do moderno, bem como ajuste s recomen-
dacdes do organismo internacional que rei-
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ne as entidades profissionais de quase todos
0s paises, 0 IASC - International Accounting
Standards Committee, o guru internacional
que pontifica as normas contdbeis a nivel
mundial. Tudo isso para fazer face a uma
globalizacao e a uma evolucao da ciéncia
contabil nesse limiar do terceiro Milénio.
Essa globalizacio de um mundo pés-moder-
no, em que as empresas estdo se tornando
verdadeiros impérios financeiros. Sao essas
empresas que produzem uma parte do seu
negéeio na Tailandia, ourra na Africa, uma
outra parte no Brasil, monta nos Estados
Unidos e vende na Europa. Sao pedacos da
empresa em cada parte do mundo, que tem
também acionistas em diversos lugares do
mundo, e que tem captacoes de dinheiro no
Brasil, nos Estados Unidos, na Inglaterra ete.
E tudo isso ai tem que estar consolidado e
refletido em informacoes fidedignas, que
representem a realidade de todo esse conjun-
to, para ser apresentado aos acionistas e a
toda asociedade em geral, seja essa sociedade
no Brasil ou em outro pafs. E para se adequar
aessanova realidade que o Brasil estd mudan-
do a forma de preparar e apresentar as suas
informagoes financeiras.

Dessa forma, estd sendo atendido o
objeto dessa ciéncia, a Contabilidade, cujo
fim principal € o registro dos atos e dos fatos
para permitir demonstrar a evolucio do
patrimonio de uma azienda e a sua posicao
adequada patrimonial e financeira com vistas
a permitir a prestar contas i sociedade, aos
acionistas, entre outros.

As mudangas que estio sendo propos-
tas no Anteprojeto sio muitas, mas observa-
se que tem por objeto o aprimoramento da
forma de registrar transacées e de refletir a
esséncia sobre o fato, dessa forma evitando
que artificios contdbeis ou juridicos possam
nao refletir de forma adequada a real situagao
patrimonial e financeira de um patriménio,
principalmente em grupos de empresas.

As NOVAS SOCIEDADE
ABRANGIDAS: SOCIEDADES DE
GRANDE PORTE

Uma das grandes novidades da nova lei
¢ aprevisdo contida no artigo 3°. do Antepro-
jeto, em seu capitulo IT1, que passou a incluir
um novo conceito de sociedade, as socieda-
des de grande porte, assim chamadas como

sendo aquela sociedade, ou o conjunto de
sociedades que fagam parte de um mesmo
grupo ou estejam sob o controle comum, e
que possuirem, no exercicio social anterior,
ativos acima de R$120 milhoes ou receita
bruta anual acima de R$150 milhoes. Essas
empresas passam a ser obrigadas a elaborar e
a publicar suas demonstragoes contdbeis,
inclusive as demonstragoes contabeis conso-
lidadas, nas mesmas bases e requisitos exigi-
dos para as empresas abertas. Essa obrigacao
atinge, inclusive, as empresas nao constitui-
das sob a forma de sociedades an6nimas, isto
€, as famosas grandes empresas limitadas hoje
existentes no Brasil. O mais interessante €
que essas empresas passam para o guarda-
chuva regulamentar e disciplinar da xerife do
mercado, a Comissao de Valores Mobilidrios
- CVM, aplicando-se-lhes, no que couber, a
legislacao do mercado de valores mobilidrios.
Essas empresas passam também a serem obri-
gadas a ter auditoria externa independente e
as suas publicacoes agora passam também a
ser, obrigatoriamente, arquivadas no registro
do comércio.

Mas, esse artigo terceiro tem uma pro-
fundidade muito maior. Isto porque, os va-
lores de ativo e de receita bruta nao se referem
apenas & empresa em si. Eles passam a se
referirem também ao conjunto de sociedades
que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum. Se nao vejamos
0 que significa esse incremento gue se estd
adicionando ao conceito de sociedade para
definir o que € sociedade de grande porte. O
novo conceito abrange nao sé o grupo de
sociedades, constituido nos termos do Artigo
265 da Lei das S, A., mas também as socie-
dades que estejam sob controle comum. O
Anteprojeto define e alarga também o con-
ceito de empresa controlada. Em outras
palavras, “controladas sio as sociedades nas
quais a controladora, diretamente ou arravés
de outras controladas, é titular de direitos de
sacio que The assegurem, de modo permanen-
te, preponderancia nas deliberagoes sociais e
o poder de eleger a maioria dos administra-
dores”. No Anteprojeto, foi incluido o con-
ceito de controladas em conjunto e que sio
“as sociedades em que os poderes antes
referidos sao exercidos por um grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto™.

Ao dilatar o conceito das empresas que
devam prestar contas aos seus acionistas e a
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prodogsia, oomme dE e Raprines, SR
avalind os pebo valor d e cism de aigaisipio. ow

ok esmqmes - em prodagdn miiall que serin
avalimlos pelo azgo e’ aguiticks e o
custinde produging mas st oo devesd ser
comparade coaw ¢ valor gue senia gaEn parn
repi-hr, desot Toema e bnande: eventual
RO R rnduqﬁl: sir el e P pEg i,
Tadavia, & impartanie definar o gue & valor
de realivagio, gue s madd mo prego e
winda dedumadi dos eedbutog que serda imior-
tadis para vendd-lo ¢ g dengs despesis
asscidas comna vendi Em oorrs pralanas,
s o prey ae vensla de determinada menca-
dona & REIOWADN; desse valor devem ser
excluicdis os rrihehos, quis saam o K5
o P15 e a COFINS maisa [PLe o GRS, entio
teremies o walor de venda menos vs il
goe indidem wobroe o vendae Faling ersan,
drdugir as desprsis assciadas com a venda,
et serinm a5 despesisclassifieadas na rubsi:
ca da demorstracho do resultido como des-
peesas coom vendas, s oome A comissan do
vendedor, 4 comissio 0 et de vendin
er., isbo o, devem ser dedursdos os valores
necemdrios pars o fesizacio da vesda, (¥
vedise da vesda nidios ok miposos e e
s dleepeeis e vemedas conirimi o vl
ligaicky igae 3 empress receherl. Faae & entiio
o weiline e e rada,

Maorealivied o bonga prao, sesio clas-
Al Todas a8 Coras Cojo praso o reali-
eaziar Far sirpenior 3 doee meses sorfu class-
Headas comioinda clirenlantes, A<cim, de acor
dio oy esse concelt, s contas a receber de
clionties, iy poeltr cma em PRIFTD; U tiverem
vencimemto supetior & dewe meses serdio
soprepailis ¢ apresciladas como un el
vil & longo praed. S ainbém am loogs
praze o mostanto dos estngues de
almoxardado de marenias de prodogie ou
qUAUET CUETos ESEOUes CUji R nEces:
S3H PACA S tomar am oixa bor superior a
it adne. Esses gstaguess, s tizerem parte dis
XD IEs nomndis, devem ser segregados ©
mansteridos para oonealizdee] o longe proza,
Poade wer rantn estodpees de mantoa-prirs
e de mareriats de consmmsa, Eimpomnan-
teressalar goe & prazode realeagio deve ey
adefinad o pela acoriniztragio com Base ein sl
sepenena pissada @ na expectarivi fimsa
el cleseimnlvl i s nisgdvits e sk
bawsila na ATGEEITI |.|.q EITIIER,

Y reahwdvel a bimgo praen e dims
nvadaded inberessmie: A pramelir se refere
A el sagrress e dosprésss pages ante-
crpnl drsdinte cim prace de duragdo dnperiar
i o mess, Eomcluide nese s, par
wwammpe, & pagament do wm adngoel anne
cipsd e por cleraite meses, O valorda alagoel
corregpondente aos doee praeinos meses
st dhaeafwado come anwo orcalante; £ o
walor docalogu] donsers meses sepminces serd
classiicalo como ode Circubave, Assim, o
Antoprojoio gxctui wma dhivla gise a amal
Lei- 6,404 trar com  despesas amrecipadas
dessa matreza de dongo praze. £ sapunda
csiedde alberagan relevamte se refene 3 exigens
cia da Lei s oo tocnge 4 clasilicagio
cirna Jonps praes dos adiontameroy oo
vrnprdatimes a sboedsdes Conrsdadas ou
colipndas. direrores . aciomisms o parnici-



panmes oo lswro il cespanliin, que nio
COFrETrTem TS TEES AlkaTs Fil E'!l!pll.'l"'Jll'!.ﬂ
doohieosacial. Pelasnowas regras, as valioes
classifimdos oo arivo cireikanne ¢ e realizt
vel a longa praze e dividides s decoe
remwes de stmadades osams & nie esiais da
empresy, som agora lovar em comk de goem
o walor & arbenda, Parece-nos g aonon
forma proposes & mas sdequada do goe
myiela presercemente utiliada,

[ impertante aqua lembrar que s ele-
mentms doativo decormentes (e Operaghes &
bospen praco devenlo Seroapsiichs & witlier
presenbe, de forma o reflefir o valar correnim
das aperapies. woclemdle, Bewn lormea, o8
juros ¢ andlaghn cenbaerdis,

ATIVOS RAD=CRCULANTES

Ol v nar coremilaribess s Shagabicsm
em Heabizivel a lonpisprasa, [Evesiimess,
Imohikzado, mangied = Diferido,

Exsa nova dassficegio levi om gantaa
sistenitica de divesio dio atro em soeculanre
E ndo circnlante. fssim. comie 51 v e g
Flornienre, setin clossificafor camu
cipdilaintes as disporabilidades. as direibs «
(ks e Prdjs i padamente, compramn
e roalizsghe de aré doee meses: Em oatras
pranbivras, fosd i s ey comens que mao s
circniaiires, coma & abylo, sorio nio
circulmmics, Tl:lul.'inl E i||||||.l.'h|nl:|': eelemibiar
4 mecewwidade da ll.lHrI.lHI.n..":-ll'l- raitih o s
-_Trr|||rl.'||'r COIIce fici lrﬁ||!:1lr:'|. & |I:|I'|£n|!| prea
emdecorrentes das operagies UEIAS ¢ o
denrrentes das-apergics wsids, B3ho & ims
poircime, tendo eny v oo neeessEdade dos
operagies extme aguelas decarrenige dok
iRy £i o mais <uaras, quo nio pecrm
relaciin sam o objers socil di empresa e
[POFLETIG, SEELL N PR BEFin O casd e
ik -tennl 2 concessio de nme sdantagae i
§1 U cpTe rerceitaee nan fenbia qual-
GucT el o & socicdade. Esee achania-
Mo e, perrtasiia, fuaka fire contdbeis a
clazsificagia comea um dlenn enal, sepre
gada das operagies normas G Emprese

INVESTIMENTOS

Pocleremis soprigar o8 myesnmneins
decarrenas de parteipages sl e
dms espiies: Aquekes €1 EmpTeRis CHLD-
ladas & coligadms, & Ominos invesiicidos.
Sepio Clasificados cormd invesfimentos g
pafncpghes secierirs diestinads -
pese e cdus ariidades doempress g osdireiss
e quuldgoer nonareen e clashcivess noe
ariee clrcnkinge ou mo realizivel o fomge
praec e ndo s desinem b manubengio i
agividads da empresa. Esss invossimentis
st clasificados cm dois mipos: Enviesti-
[réndos s participaghio no capinal socal de
camnroback ¢ coligadas, & os demais invest-
mentes, B lsom kembror gue essa divisao tem
por el v sepregar aqueles mvestimeos
gui e par whjetiva demonsenir g continni-
dade 2 o segienda dos negocics da empress,
guie st sueles lvestlmencos de cardger
PETIADETI, & £ Imesstinerbin qie s rebe

oo e partpaees e aios ke enEnsis
Aoz nepicion da empeeea, Tambdm, eisa
sepreRaan e meis i fonna de reco
alecer o resltad o erado por sses invesns
menkoe Assin, B e, O IR
mieneoddeverdoser avalisdos pelo mésadeds
equivalincin parrimonial, iste d, deverdser
seconbe cido na empresa-mas o resdades das
investidas, sefa ele lucre on prejuine. Mo
segando cazo, a5 IMTEAInCAEeE G0
temmtradis. pelo oasto.

E impomame. memcighar gue o Ao
et dncrodus i conodita inseTessm
qussra A avaliagis pele mémdn de eqirivi-
lereia pairtmeanal, Para e alapasr a o
conceiny inteenaciensl, 1avadiagio por e
il pessarh aioelair iodas a5 coorealndas
e colipadas, independerme de aa relevinda
pnchvidina] op no e, Til‘ill.'nill‘ll pdl.-
.ﬁ.nne-pn:!irmuunmwilnrkhﬂd! pievalénca
da excincia sobre @ formes na avaliagio de
EnvesTimentos que, aparontorenie, me =io
de cn-:l1|n|h|l.la.-'cni|g,m]a:. il s izl rrJ-ll-fJ-
o Gad Mssim semodo; e Fais fFresimin-
fos o s caracterigem formadmente con
de-empress conrralada o colipade, mas ma
cesficia fagam parre de um mesma. seap
scontimicn op esrejum seh o contriole va-
imint, deverko ser avalizados pek métedo de
cquivalendia parrmsinaal. fse 4 s alen-
gl relevamie de fonrnae de concein pan fns
de repistrn coniibal,

£ Anaiprajeio trae s snpliacio do
poncein de smpre s controlachis Sskim, oo
cocein aual <1 comtroladas i sedied ades
ixam quais a commoladors, dirainseme o
atrawds de outras contmladas, 6 ok de
direins desdeio gue The assegurmma prepaone-
dirinca ik deliherngdee sacias, bem com
o poder de eleger & magoria des admanistra
Ao Mas ista de mado permArETIbe, Esre
cineesn fo) ampkade para inclzirmm figera
noid, das conmmoladss eme-compnto, que S0
as sciclades e que o pader de citalaridadle
supra referidos s exeidos pos om grapo
e pessioos que ke enoordeeay vineilachs por
aconde de wvobe, Ademals neste comogto
passaram i o s inclubdis ag sociedas
des eolipadas quando uma pesswi inflnéncia
sipnaficative s alimiiisiragds da g sem
conrratd-l 0 comerito di ndfluiecia cgni
ficariva, embora apareniement e S o sen-
tidn T sensa, ol definsde pebo legislador
C{HTHE s.-,-ndn i pndlﬂ: de p.rticipﬂt itas deci-
siscp i investida oo mocsnte a polibicas fnai-
eiirs & operaciomais. Poe omiro ladss exiEe
tamlsdm o presinglo ricitn quands a imves-
ek partictpa oom vinge por cense o mals
docagial social, de forma diresa on indiret,

O Anteprojeso rmhém maz wma alte-
AT infEremante noiocanre a abrangénda
das seciedades gae devam rer os seus rosul-
taders fecahecidos ma mvestndora. Pela ke
wtual, sormenie O digveslimenos relevanmes
e doves tor o sees resaltados reconbeci-
dow atraviés dio mérsdo de equivaldncia
patrisinisl, B0 Anmpiojen darga esse
conceinn paca abrnjer wadas s socisdades
ancerinrmene referidas, ey bejai, ad b
ciedades. comraladas, ax saclelades ool

dn,tl:qn-ll.'u qlmi:u;arll [ieiEn- de um mesra
wrup e gue esbelii soby conrrale comum.

Confinua Goridnnde avaltar ok mves-
temeibos nas skeaidic cioem b #m halango
pattimsmial levdatado ne esma daa da
ilt'."'lhli.d'l.l'l’:l,. (411 .jr{' BCEECIER dul:- il o
medcimin. Wi serio ponmurtades e ceilbs-
do da inveszidora os. lnmos o nealxados
decorrenies de negicios enire ¢ssas sidiedn-
des Contioma o crverie die sporagho dod
resulmados decorrentes e egovadinga
kel medianie o aplegdo sudee o
valiar da-patrimdnio lgaido dacimeestidag da
parceitapen de panscipacio no capial da
codipada au oomtrolda O resalendy dessa
eguival il parrimionial snmenre serd reco-
aleecido no peslido doesercicio se decor-
rer de kicro oe prejelio apurado ngcoligaida
an contralads, s e carrceponder,
comprovademernie; 3 gaihios on perdas e
rivds. ACYM maneve mnkda par s o privi
Iégio de esmabelecer morims capecicas a
respeint dos coriéning & seren adorados petis
cmpress abemas.

M regiswodo squivabincia patrimaial
dewerd ser dimda ohservado o conino de
desdobramentn do0 cuso de aguiicxe i
conas separadas emoos reberentes o equiva-
Ietta pamrimonial ¢ de dgio oo desige na
ilata (s uisigio e subscrigho doinvesti-
nxmibiy B T ressalias Fjue a Anie-
pro-iel:u chpanin a L'l'll':'lu‘l.l‘.':":'llzh'l de cridine
o receber de myvestidas cotno pare docaso
de investinsios (o rEsEas a (Rrerminar
relevincia de mweabmiit, ikis mannsvg a
ohrigatocedade deaocedadcoolipeda, sem:
pre que for solicitada, elabarir e femeces g
Balamge ou balancdee de vortfieagin
wiprr AR ] o,

Cr Angepedsern manteve 2 pepesisdade
de uniormedade de crivdrios e procedinen-
s pMutibeis pels rmpreas v mikalis ¢
mllg,a:h-:. e relagio dinvestidora, devinshy
acrmeralaloos cdeiumir o4 st necemaris
para elimingr as difessngas relevantes. Tam:
hém o Aneproje doermino s excnsbedo
resubide da cogvalinos paminaonial dos
Iscras ni realizados evere o invesidor e as
investilas, definindn claramente gue 5o
lucrwrs mlisr realizadon om walored que se apre
BENCAML N0 aren dir gpealijudy noey decod
srcieclides. E ainda mpostans [rivee que o
luerasnd realizados devemier apresencadios
W3 s, i conts de resalisdes nlo redli:
radios, deduzides dos encarges tnbuedrios,
it Apinapeiag o pebo repime o competin:
(BN

(1 Antepeagenn manieve as inborma-
ciigs minines a serem divulgadas em notas
exphicalivis 00 IGCINT: 4o investirmenbok
dendos nas empresas referidas anterioomen-
ey Dol e, Coam & exntensdo doconceil b
sovicdnded canrrnladen & coligadas.  Assim,
deveriosoediviskzicis e e explicazivas,
na minm, a6 seguinteRinformagies sobre as
iovestidas: A @ depominagio, o capial
otk & 0 patrtmenie Bigeda, o here lquado
it exerikin, os codilins ¢ olaigectes encre
o investidora o s imvesnclas, o moneante da
receitas ¢ desprsas em apéraiins e a

COMTABELEDREE  GFefile mivipas &3



investidiora & 1 socisdades conmroladhs &
miip.'h.ia. bensy como o mRImET,  SeECiey ©
classesadss agors augeotasde propriedade o
mvestidor e o prego de mercade o e g e,
epaanchr i o caso, U opnoetna de relevingis
do invemimente. ol extingn;

A inforeesgies e s explicamas
relaciawadas seriarm sqprepabas em duas par-
tes: Informagties sehre direrise-contihers,
quep geralimssnte oz pasre da Boda paplicania
o 1y e indormsspies desalbadin g eeapito dis
idvestimenton deridos pela investidora,

¥ Anteprojeta retima do imahilizado
certass bens amtencemente classificacing cansn
taly ¢ faz mma dissiegiie clara oo sencido de
gue eerdo bens dmobilivados ou e
o piireas, e serAn classificaches meanvo o
arculanie ncangivel s bens e
Portanta, necessdnio s faz, em prinicieo
lugar, definir; sob o paitn de v ridicn,
LH [TERE TH ] leiss, 0 e =i (k] R eyt
;Iublhrp-l'iul:ﬁ. qwira, s, mulhir COHIPEOTN-
derms o distindio erene Imahdledo ¢ In-
el ji g o imobhilizslosrefe s o e
ek ¢ o tntagivel, o bens indorpinece

Bens, segundo Sgostizho Alvim {in
Marta Hekina Disrie, Codgee Civil Anarado,
Baraiva, F999, piE S5, "sho a8 colkas mdie-
s O imateriis goe e valor scondimice
e gue podeny servie de abeto 2 wna religin
pmridca™ De Plicds e Silva (Vooahulire
Jericicn, Foremse, 157 =l K 1959, pdg.
128} amim define hens: “MNa compreensiio
(urddicn; someme com s hens pod ey esr e
preendidas g comas gue enhom donds, isto
a8 womes aprpimkas, Fscpams pois, an
sentidi die Bens, as cosas sem dono.. ] Desse
o, Eodka coiss, wods dirsttn, toda abmga-
gy enifim, quabqiee elestenio saterial ou
Imwbterlal, ceprescicands ama utlidide oo
WITIA FIPT A, in:u;r:dr.- ni parmmdnin de
nlgném e passivel de apreciagin moneziria,
patde sér dispnada coma bensi.. B ndao
Imporn gue #skas cobas, . repitadas comn
s, seeviderciem corpiress anmoarpineas.
U direses que incidemn sobre coisas, embara
incorpineas, mrendent-se gualmenie chilbe
hens: siin bens ns dirsitos anroedis; os dirdiee
creditdrog”,

Caman pode ger observado, £ o empirega
o 0 clesin e da b o fane preponderantc
paradersemingr 4 saq chvsiheagio contibil
Taimiden, sepumdo T Plicidos Silvi, emseu
slicicadrio Vombalirico Jebdioo foh, cie, phg
128 e 126), henmscorpirens sia “consinidos
pilis olsas, gee aem debalxe do nosso
sentidhie. Dieste meslo, somente quands -
P L e P, e S Pt s [aquan
rangl possaiie), dis-se-d que os bens o
corpireos. Sam, poid, nshens maenials, goe
tenham exisinca real e concren, que ssjam
spsceifveis de aprapsiacia. Os bers compinecs
pudem ser compreendidos tancs em mineis,
A I, P10 G- 8E oS IO G s,
que s sensiuem peles dircitos ¢ ages™.
Hinsla, segundc De Tlicide e Sitva, bens
“moarpirens 850 aqueles quee nio rem sor-

B8 wells sbsds COMTABILIDADE

%, ST 08 U T e e ncn conorenn
Befaremeas o encidudes ahstrarms, que, ene
haa prasam see-aljetiv de denciio, e delis =
posm sevt o8 resoliados, nas possuem
quilguer matdralidade, em pod 5 pOss
mowar ou apaipar, Gu se sinTm onse veja. Sl
bens de existdncia marerial, impalpivel, in-
wsivel, (s bensimencpises sbo feridicaren:
te representdos pelas dirsites, pelas chriga.
iz petas pg0rs, exceruanalose o dirsin de
propricdsde. gque se condiders um -bem
corpirea”,

O Anreprsiens manteins @ dasaficaho
ersdicional dio imobilizsdo, oo seredo de
e v classificados come tad of direjios
e el P aljetn heng corpdesos des:
rinAcksd manueengke dis anvidades da g
presd o exercidog coum esi linadilal, s
sandn tamchém @ abramgerinciasive o= decor
renites de aperaphes de arrendamenn mers
cantil fimamneeino ou de concessio o explo:
tagin di wervigus pablscos. Tandbém define
e $e130 comaderados comwer imeobilizado o
juros pagis tu credifades. a acionisias an a
tercestos durame 4 fase pricoperacoml, ¢
desde que wincelndes & agoisicsn oo produ-
@ desses bens, Os recarses aplicades em
cariter permanente na o bilzada, dessing-
do i explorsgin do objern sncial & R mani-
gty das amrklades & empress e o
disiidno freira s ;IIIA.II,I;I;H.IIJII. r|-1:|:.., fileaii
|'I|I'J, I prirhir di momiEnke S g iwn! TR
numacea s destinam i vesda, msls o con-
critih & prssnn, entio, 3 serem chssificados
coEmo um anve eealiive], wis circalanee o
i circalane, o daxam o ser emohiliza-
i, Partanta, e dassificives coma imabi-
hieado, de scords com sisn defimigio, o
terrenios, as plfiicages, o velouli, b g
pamentos indusrisis, 1 HrEagies, ol
fidrios, emrre ontros. Oniro aspecns que
meTece destagre ¢ o definigio comida no
Anteproers, on sentda de serdo classafica:
dos comd inohilizeds od diseios que e
nham pir obgens bens comudrms detinadi
i maniiencio dhs anvidades da empres oo
exercrlon coim e tialsdide,. Essa detin:
glocontila o provivel norie Jegal vens das
sparTe g0 regra pambem come iehillza-
do de dirclios de corfdigon Sssim, Jeve sor
ehissificl coma imehilizado os adiania
b feitod & fornecedior para aguisicAo-de
el paiteiites oo de guasduer nrnos hens
i emobleead o, Jsso quer dizer gue s traam
de dimertos de crédin que s romardc, sem
davida, um imedrlizids e, como ml, desde 4
duvem sor rramados, Dorrerd apenas 4 frocg
de pm direind de crédisn d carimbxlo par
d.:l'nn:l;.in sspecifica poram bem imabaliza.
do. - Fsra & pois. & malo que usifice 3
chssgicagio de um crddite & como: imptali-
i,

Ura. novidade. mpoetante de gae
waks o Anteprogeio e refere 3 chissilicgan
como imohilizado relisivameni= 45 P
ghes de arrendamento mecantil financers,
bemn comi as custos de concessdo ow expla-
rachn dos sEreipes publicos. Mo cise das
CpCrdg s de IEMj"'E# ] P |I||:'|i|: (=7 ] rn’.-i]:il..p
n Braskl dois tipos s conrene de kaang:

O primsirn & 4 chamadio beasing o ersceanal,
oue st defam e ma efetiva beszagdin
ey bena, O segundo caso, cembfiecighs cma
|u::ing fmangeira, na reahdade se refers m
prerica 4 “vemda”™ dabem de fiaro, sem sflo
1 formas Assiig o pracs coikratual oo geral
poace we i din ai A P Sgquede dla vda aal
coomdamica do ey Sarrendatizg tem a s
posss e o derer de mannrengio, asiminudaix
risos @ encirgos deles decomeniee B mais
Lt R T o ile (SLLLIT AT tinal, cm
E.nl] Hamibad iﬁfl.'l'l.-:lr Ay ':,-||r|r l;lr m‘.ﬂhll
dpwnivid conmizhmnga-w ere gm valor zsimhés
licwr, Emcurtras palivras,) st pravicn = dpo
de lensing conmitui-ge e sma esséacis em
uma operacin de finsncivmento. Unn caso
arndy migs tipsco sl Hnanciamenno. € o “wale
sl Bease hack”, um tipo de operagan nuero
pravicado por emipresss salenkrgics, © que
chisraroemarabmenne oo s halangos e s seni
resukndos. Exemplificandn, exisicm cmpre-
sas sidenirgicas que fazénn umi operagin de
"inleand lege hack™ de, st =:-:¢|:t|1h|, P [
alto=famo, Asslm, o ative ¢ vendido e ¢
Pl acachs dos PRI AErE la Mg, .r|1|,|;'.'|.|'|||]|,:
o e [ e, paseativod emsio Fignssadn em
i epersgio de lensing, oo a opgan de
campra no (il ¢ semgre ndo existindo o
casansne sniee o custs faneeio-da ope-
g gue ¥l dhebicacho w0 ecsultado e oovaled
il heprociaghe quy seria amabilicslo, case
a operachko ce “ule ond besse hack™ nia
tivesse- sido redlizada. O sejn; diEmrosse
totadmente o resolendo da empress; com
ariticiie legnis & procedementes, conrdheis
inackguados que. aliis escio mdevidamene
previstos na Lei das & AL amaimenre em
vighnoik.

Anihimsenda, g pranc aeual adeewda o
Peasdl & o seninida depdo wparr ese s bem
de arrendamenta mercantil, Por ssempli, 2
simagiepress fax wm leasing financeirs, ts&
operaglo nie &, pebl seremdne stual, repis
rrads iz ceniabalidade da cmpres, . Para
melhear mnmder exse wpec de operdcia e o
reflesn s condss de ama empresa, mmon -
mus gque foram comprados equipamentas
frsancimhs atvaviis de leasing por #512 mi-
Ihi=s, coje pagnmento =0 fermn em 24
mieson, senad i o principal acrescicde de encai-
gos fnanceiros. Mo final, o enipresa cinha
opgio de compra desses equapamesios por
um valor simbiclin, Essesequipamentos, s
regisrados noimaobilizad da empresa, sTi-
am depreciadas a ama casa de LK e an,
on S2fa, em |0 anas,

(8] ph.l.'tﬂml:u.lll |.uuLﬂ|:i| h:lil: H.dl,ltlp-
o da |t,5uil'r|r:: O cratin Bnaiesne ida |:|.'|l|irg
£ oremsrrado o despesa o copan e pro-
degan, no valor mensal de RES00 mil dieran-
v g prae dedis arvs, Esse regison & feito
apenas i P £, ssEn, nde exeie o
regrsimo dn pessivin. Menbom Geirs epera:
PoTERLETER H:H_i!h—.ld.'l. Toadavia, o i;lr\-l,wd'i-
e correto deveria ser o Srpomier A
am prped devornd replatiar 4 cuso do egquipae-
menin, donw uir mehibzacks (K312 mi-
Iicies) e deprecdk-do-a ama taxa de 10H &0
axnuy v s e LT e, o mellvor RS 1,2
i Hhes poar any au TS T 00 ml por meds, e



seria 4 valor qoe sere rn:-llll'u:nl.:l.ll.'- CAHEHE
eheiisa il cnsna e procngia, 3 vl dio
emprdsrinerade B512 mithies era scuonhe
i Conpeumpasive, £ o sen PEgkinenie sena
feitiscim wim praco de doisaes sem gralgueers
Pk oo & despesa. Comparaidheos diss
CiErHEs anbor o e e Liruld'ﬂ"\-. FIII!'I'rllll'l
ver e mnediane o efsan no resulmde: Mo
pranseine ca, 4 despesa-co st da bem £
diluida o risuliade o lomgo da vida el ou
e, o prac dle dex anos, iso#, duranis o
praen |eoricn qoe o bem berd atilicalde g
L ETINPTo, 1 I\.,|||.\,|| e TeE 100 mil pur ik e
s ].J-HP-\:;.'. hmanceira. Mo lr,e]'.ll\-J-I'« [ L
el conrohifizagio do leastig di lema que
haje & adorada, mensilmsire - secd
conrabiilizsds vma despesn de BES00 mil
dupamte o prozo de vigéncia do contram e
sumenne nos dols pramuires inos, Masnio,
u‘!ml'rvuuﬂu o Jdies - can acima, € kil
depresmder aleicn dadiderenga nonewlie
do da empresa enme s dois eriedrios, ¢
destarcdo gue o crivénin atual poowa n
resukado i smpresa. Esse procedisients
oAbt e e eFeito nosenkida de niie
TEJERLTE JIL) ke W4 u.:umpl'-'-m'hw ﬂl:l i
Precy nad HEnlE & CompRonssn 'lu‘\-'l-l'llllll'll"'
em relagan a Icaritg E hem ressakar e
fariva precontzada no Afmeprojeic § acpaly
scdotad g mneernacyaalinerse 2, sem ckvida, &
umn - proorcliteIe SOfrens € que Emopar
|:‘:l:.r::i'|||_|tl.'i|.\j|_' J_I;.ll:qunal.'lr\-q_-\.ﬁ hosje existom
i e AT o dkiesda - Bragit B Smpoe-
ante ginds menciopar e o distorgie
provocada pele sistema atual teny reflexos
mae dividendos diseribaidos aos agiceisns,
vy le e me e no G,

O Armeprajen momolids sma priccd
srmidbil aeiadily como costr dos lsrne
fnroe poprs ao creditedog dos posmstas o
tarcehtid, vieculados ) aquisicia oo produ-
g desees benk, 2 incnrridos cliranie 4 fase
pré-upetacional, Esse procedimsmto & il
cofrelo, porgie permite combecer ooreal
vk b hiem aindes do siscioda uFlDlJl:.:ﬂ I 0]
EIMpress, wgandn |.||-\.I||h|l.'|n Liie mmnEm
ceorrian sa dsteminea conidbil que en
aditadn O sfja. akd ok Bens entrarem em
operagio, » oro dos jiers era cnsidersds
crami i chiberdin, Aeariese que esse proe-
dimmientn trazia coma hiah |||:'-\.'||.'1 o fara de o
pramode amorizagan o difcidossrdiferen:
i o prmec da deprecmgie dis bens, £ o fam
de o difenda ser amoriido dirgamenie
o despesa, o m depricagi ki imeblizg
oy e comgidernda comet parte [pisranee da
v da producioe doshens, Furiabio, € e
PRIIN] IJhl'al!l;_kl qaae o .:'il'll'l:'r"Tl'lil'l"-‘l W BHr
T,

1 Arreprojéco mmbem ehmmirna @ pos:
silalidade de retvaliaros bens daslmehilzadn
Pt pevnnieT, principalment o mas valia
o hens, que era ame pratca miiie oan-
diq.l: ulbimmemesine, | mas L, I'l.'l-|.|.1l-'i.'l| nE
wivha srnicks coereramiente unhirada, perando
arisficios conaibes nos halanges dos empre-
aae Mareakdade, ssimenvitica daremvaliagia,
recanbecida pela anal Lei das 5. A @i
cariaoljetve Pedn n ieder uma e ernul s
valia dos-bom, por exeeiglo, em fungle de

LI r:llilrll':'l.' vl I': 0 Cled, [HIF qulp-au
de um terrems adauirida por oma eniqeesi
para construgiode uma segunda Bbrica, #as
enare a dati i somgra @ ohse da oot o,
wma b de aEnomeiy els iNICia s ek
|.,=.:.-|_-.. [N L) [|||_|::|||.'|i|.|.||.|:f|.| H.':'Jlldu.'ﬁ‘liln Ui iFi ]
Bt vilorizagiio dow feeiHiE II.I.-\.|II|.'|J -
[:i}-u,. .:|||_]|:| CEIE OOUPECil TR [MESENIE € Kb
prevalecerd para < futurg, Pomante, 4 imca
furma de o empres peganhecer sa mais
yalii ==na oravés da peavalisgio doovalo
desse terremar. Ennrseansey, e fungdo de
'J"h"'i"-w" woariidas  nos (lisrisr aiaE - nn
fueina de medir 3 inflacin, stravésde diferen
e tpod indiccs, maiss vezes o walares
comtilos peit interesses palitioas, pecia i
defasapen entre 0 walor gque ehetivamene
diveria esar reglstrad o nas o fmpoesa
g o walir e devera el l\.'l\.'llTilLll\.a-'\rl.l'ﬂ 4T
forma correta, | FETR TR LE 1T peravi i ity
pemede vabus enite o nimsem contilile o fzal,
e 0 forima de core g g fuf encosinads o Fas
imderidamente atrévés ds reavaliagio.

O Anteprofte pass o definic que. 2
clz]’hn\nb"hl;\- deverd |_'|1rr:\-|5'||.l|'||‘|=: A pe rda do
valar die direshes dae heits fEicos supios i
desgasze oo perda de usilidade por wsa, par
a3 cla mamerera om obsalescdnaa e amimy
depenming que periodbcamesne o smpres
deverd efermar aandlis: dos vakressregisiracs
vanan bmehilizacd o com s & detcominar 1
respiragie dos valares de s s ke
anabse deverd bevar amibsiom o wonskler
Ao v endrios urtlzados para defenmizas
widla g ecandmica estimacda dis bens, fan-
ai para o opiloubo da depreciagio coisio sk
e Aaslim, ndo se traga de oma epsiicng
mus e wma dereritieigda Bgal, tendo om
v eliminar eventuis Insasbsilizailion SHpcr-
walados cup recoperagics via depreciicio
farpa o negichs da enpresy nvidvel sub o
ponais de ylsta de recnperagio dos abvds,
| amhim,, die acondiy o &1 limha de rac-
vcltnio, a3 dxer de deprocga deverlo ser
mevisadds perindicamimir ajeatadas para
svnivhicera efegiva vida arb-eEmtma dos
benk, de harma a ser |:Ius:|'|=|.'| Al FEcin
vt depreciagio dews bens, Anida; de sar
i e esse conceata, diverio s imediaa
meie tecunhecidas & pordas i vahor do
capital aplicads quansn howeer dicisio de
desconsdinar empreendimenta o atvida-
des, o queansd o nio mas se ssper recu et
o vl At ssja peln mexmiin de s
finalilade el s quando |:-:|rrrprrrl'-14|='|-
GRIE AR 1_1:||,'|:|_'|_'|||||I'|‘rE'I'I.'-H- deron de ter 3 -
sabiliclade p.u.-l.g.'h»q_lrrl.'l. o clisnes mmohiles
diwe. Uma forma die anslisar a reospetagin
desses bemy @ mimavis da geragho funem de
saix B naturalmente que o provspes de-
vem ser feitas pana peonhser eventual on-
possthibdade dio freugeraghiororal on parcial
dosvalores registradios noasioo, Unkexempks
para melbor sloodar @ asante: Supanha
ez apoe wma emipresa tenhia dias fibricas, e
e delns, pos ter equpament s antigos,
o pocy ekl VEm Aprsentanc
prefiz em sew processo produriva, o que,
iilaviia, s compeisacom oeclorack liceis
que a euitnl anidsde vem fq."rﬂ'ﬂ-'ﬂl-'lﬂljl-'- LS

ANCEprojetn rgiuer tHgamenin conahi] di-
fererciado, o sk nio s pode raar dos
ernques das duss Bbrics como se fose de
U (ixiEn. T BT CLn el e e cos -
rar o lucro congunin dae dass anidades,
Aseam. o beas do ol cade demais arvos
iy il pae apresemt resnl Lo e ganivo
ibeve sen abjetn de provigio, de forma s
confarmar U o IEIVEE imverridig hEJA de
{apa recvperados, B nie skmplsmense conri-
MUEIE 3 JErar |h.'r|1|. I\.|||.1||-\J-I:- 'l.'lH'.hle-l.'luld.'l d
[ oty Jde Tund de cakva .||_-|;|“|-|_| wniichude
conaderadn saladamente.

(2 Anpeprokan e em sen loee wma
purtra regrs essencral que prevé anecesadade
e o enpress avalue perindicomente 4 peci-
perapac dosvabores regisrrslos no imitilics
g =ub o P de viska de :-:\JHEIL'."..LEJ@'I 1
contnwidnde dos mephond para derérminar
evenmal provisio para educks die vales
comtibil ac de TR0 e bz,

Comeinay prevista o pritica de aengpre
4 reconbecer @ exousbo mersal $os diveino:
aplicaed s e recumir mineTais oo Tloiestais,
inglmnda os hens unilizadok nesa explos
i, Fasgraalssiode verd recoiheces a perda
de vl come resad mde da cn.plllrll,;-il.l th
restal o inimeral F o caso, por cxcimpi, dai
cipicyis de minesagao € i cnspicsas de
refloccssameie e cucalipres ¢ pings, po
exeraphs,  As oripresas e reflorestimimb
e exemplog, acummdam todos 08 custos
decorrenbes |.|.J |'||r||'u.-,E:||:-l: |5.'..1.11||l:|.'n;,'5.-:l I\.I.'I-\-
Rorestas, o fz o s=1 sxaurimento e fungio
da pessanga di flovesea e s oortes feiis,
dessa forma reconbesendo g exansoio pelos
corves. E i[|l|'- i Fresaaliar ) Koclavia, 15
o cusin da florssa mrpresnde wodeos os
by tekativos A sun formasie o manuten
i, deede & preparacia s ol o priameis, A
carmervagho, o manotengio, ¢ o 0T

1*1 FordaCs BTA [ PADSIINTATHAIRE  §6
Ersrpisdh, CObi BSAL- DI TRFTA BRES- S
i o ot o R Y |.: Merunesie 15
Corar it pf Coemaniiasior £ Duaiae by
PRI Fy Amniedh B OFSLLTOE

TELCERA 8 ASSCRCIADOS,

k- EEVRTA S
sfiRAE BEL
L HSTD I AT RTRRASAE A

R A TR S LR T LR PR

Tpds Mas ihcsiie |l

THALEM FITTELIN U

COMTARBLEDADE sivco wulits @8



