CONTRIBUICAO A ANALISE
DOS CONCEITOS DE

RENDA e CAPITAL .

Fammicia Sona Trxrius"

F>ica aprofundar nos concei-
ros-de Renda & Capital, é necessina
acontextualizacio do problema se-
indntco gerade pelas diversas inter-
prevagies dios termeos atados. [aic-
almente, destaca-se que 1 visio de
rends do empresirio € diferene do
visio de renda do. economisea, (O
resaltads doeconomise, sindaimo
de renda, & o resultade que engloba
riscos. Para o advogade, oresulrado
& ma fonte dos dividendos, da mes-
ma torma que € visualizado pelas
empresas imirsdas esociedades ands
nimas desde os 1dos de 1600, Esm
visdc legalistasurgio de acordos en-
tre negociantes que achavam ilegit-
m pagar dividendos sobre o capical,
EXCelih I easos @i gque houvesse
lquidacio, Ourro problema de or-
dem seninbica & goe cxisie acrensa
de que o resulzado sujeiro & tribuca-
g o resultado oriundo dis negd-
ciers s visdes diferentes do mesmo
ferdimenoeconia oo, Com & serms
plificagio, pode:se cirar asdedugtes
permiritas pela legislagio doimpos-
to-de renda que, alguinas vezes, tém
valores igiais aos das despess ape -
serifadas nas demonsiragdes de re-
suluados, muas adm fungdes diferentes
das mcwmas, Mas denonstcigtes de
reguleada, o resultado 1iquido, du
ero Higuido, tem significado dife-
renee do atribuido 4 renda liguida
econdimica, wiibizads no manuren-
gan do proceseo produtive, Os prin
cipioscontibers ndo ajudam o escla-
recerestaguestiofresultado x renda
x lucrol, a gue prejudica os questio-
mameited soboe 4 d.l_!l.'l_'li_'ll.'l.ﬂ.l’[.‘lgﬁﬂ de
resnieados,

A migracao da énfase no Balan-
oo Parrimoditial paraa Demonstracio
de Resultados,. cijas miizes encon-
Irain-s i partic da scgunda metade
Bl T irEia m.l.lll.l'l

iy sécuba XIX, conrribumn rambém
para esta divergiocia de- ontendi-
mientos. Esta modanga de #n frse giee
giia e dosmemento do ramanho
das CWIPEEsas, o e levon i separa-
cheentrea propriedade ¢ 1 gerdndia;
medificando o critérie de sucesso e
substicumdo lncrarividade por efici-
Encra, Surgin entio o necessidade de
infarmagdes gerenciais para contro-
le = plancpamento. O pumenta do
creghito de corto prazo e anecessida-
de de verificar a3 mudancas na
lquidez também conrribaie parad esta
muidancs de enfeque, além dio psra-
belecimento da reibutagdo sobre o
resulbido a parcr de 1916 mos Esea-
dos Unidos.

0 conceite de resultado, para
08 comtadores, tem grande importin-
cla, ¢ algnns acreditam que a
mensuragio do resultado & a fungio
central da contablidade. Outros dis-
cordam’ deste pontoe de vista, Para
gstes, a contabdidade tem como fun-
eiocentral prestarinformages dreis
para aromisda de decisto, [3e modo
geral, os contadores assoiam capi-
tal aos tilos possuidos pelos acio-
nistas [ecro (ou resultada) ao lncro
Iigquicdis dow acionisras,

A Rroveza

Fara v melhor entendimento
de renda, resultado e capieal, € ne-
cessArio rover alguns conceitos: de
Raguezs, Sepundo Fisher, citado por
CHAMBERS (1971, a palavrs o
gueza ¢ wsada “to signify marerial
ahjects owned by humans bemgs®,
Portanto, a nqueza se refere a objetos
pertencentes: a |1.|E|,|l,=.|1'|,| mas B0 &0
caracteristicas do propriesing. Seu
valoréencontrado pela muolaplicagan
da quiantidade pelo sen preco, e nio é
NECESSArLE 1 700 it & encontrar o
vabor, O valor da mguesa pode ser

gﬂpﬂnﬂudﬁmqmnq;mqm rinciada

wﬁm]‘m lg.lnﬁrirpre?:‘:- N
‘ofertar o prego’sem vender., Ou sep,
w0 hlwemda cimo evadéncia, pode-

s estimdr o vl da rvigueza desta
forma, T"frﬂn'rﬂ.nqutm epropricda-
dirsdo termos correlatos, om dandaa
entender ooatro.

A rigueza Comporta nioapenas
tarnres fisions, mas qualguer facor
passivel de gerar prodocos o servi=
g, Assim, engloba quatsgquer faro-
res de producdo, tais come terra,
trabalho, capifal ino sentide resen-
Ea ), o mekmio capacedade empress-
rial. A vnilizacio desta tfiguesd (oo
dos fatores de producao) & 2 combi-
nagho entre eles geram a renda
Fisher, citado por CHAMBERS
(1971}, atirma que “a renda de qual-
quer capital € o e tal capntal traz
pifa seu proprictirio”, Comea s pro-
priedade ndo & uma coka, mas a
n:Eav;nﬂ de homens com coisas, rer a
propriedades hahilica o proprietifioa
recaber sua CemUneragao no proces-
L produtive. Eocapital, pargFizher,
¢ definido como estoque; oo fondo
de propriedade existente em um dado
instante no tempo.

Pard o8 contadores, a corres-
pondéncia entre propricdade ¢ -
queraé indicariva da correspon dén-
cub gnire o parrimanto lHguido ¢ o
ativo {mostrado pelaspartidas do-
bradas), pois o parrimdnio lguidao
mostra-a propricdade ¢ & rigoeza €
muostradla pelo arive.

0 CarmrTaL

Comiforme 3 citade, Fisher acre-
diza que capitel ¢ um estogue  de
riqueza em um dado momento. E a
representagio concreta de servigos
futuros, ou seja, os serviges futuros
san representados pelo copinsl hope.
A conty capital, para Fiher, £ o



relatdno que enghba o montante ¢ o
ralor di proprcdade de alguém em
algum instantg do tempa.. Entdo,
o irem em o conta Capital €
umelementodo capital voral possui-
A pr:]n:: anFil:El:Iﬁ.ri.u., vanida e
ativir & or elementy positivo & o pas-
sive doelementonegativa, Ocapital
liquido ¢ 2 soma algébeica destes
plementos, Comsnmindn o estogque
da rbqoera nacuele momento, A oon-
ta Capital ¢ o gue os contadores
comumente chamam de¢ Balamgo
Parrimonial

Pl s eaboon I Fomos sign-
ficados para o termo capital, Pode
significar o montance investido so-
made aos luceos rendos (ou ganhos
excedentes); ou valor liguidog ou
Ay oS qumdnS-, ol MEsmo patn-
minmie dos acionistas. Temese, a8
stm, alguns pontes de vistaderivados
dagrande quantidade de significados
para capiral, enonciados ghaixo:

- Pomio de Vista Feordmico!
Segrnddinns foondimestas, capat] pode
ser um- dos larores de producio;
pode ser o5 bens produzidos e desti-
nados @ mais produgaoy pode sera
rigucza de unnndividuo destinadaa
obeer o lucro monetirio; pode ser
qualguer nqueza empregada com
infengio produtiva; pode ser o valor
liguado dos agivos mais todos os
passivis; pode serate mesmo ool
dosativos, Portanto, eoonenicineen -
te, e ficado de capital val depen-
der do contexto onide esta palavea
et inserida, |i gue odoa ossignifi-
cados apresentados sho aceitos por
Esta ciEncia,

- P{J:r.!.:.: da Vizta Comercials
Para o comerciante, capital & rodo o
walor investido nos ativos da empre-
s, [ a riqueza oo investimento no
eotal dos ativis,

— Prprto de Vista Cosntdlal: _T'i
para o contador, o capital é o total
des ativos mencs o toral dos pase-
v Faraa contahilidade, a fimalida-
de da capital £ escabelecer arelagio
entre uma enndade ¢ 5 fonte dE' KL
riguera, ou sep, a fonte da riquera
pnd-em:—r identificada entre os sdios
atraves das contas de capital. Entdo,
pari a contabilidade, o capital € o
ative menss o passive, empregado
coma simdnimo de pacriminio dos
sicins. Comoem entidades piblicas
e sem fins locrativos existe uma

grande dificuldade em:identificar 4

fonte da nguera, o rermo capital, s
visdo coneibil, & enicndo pare esees
tips de entidades.

Ha amida a'expresiio "Capital
inrepralizado”, unlizada largamene
pelos conmdores, expressando o
minEante investido em ums emprea
pelos sens proprietdrios, Trarada
comn comts i contabilidade, sou
valor pode seraumenzadopela trans-
feréncia de lucros reridos ¢ pode
incluir o excesse pago sobre o valor
de face do dmle {ago); pode ser
dimimuide atravié de aquisiches pro-
prias de parcelas do capital social e
pela incorporagio de prejuizos

O TASC {Internatiomal Accoun-
ting Standards Committes) oferete
dizas conceituagies para capical, uma
cotn enfoque financeirn e surracom
enfogue fixon:

= Cimcerio Fingueeino . a esom-
pira conceitual do [ASC estabelece
que capital mo conceito financeiro €
simfnima de ativo lguide ou
patriminio lguido da empresa,

- Coneeito Fisten: o capiral,
segundo @ estrunera conceitual do
185, & consideradocomp cpraciki-
de produtiva da empresa, baseado,
por exemplo, nas unidades de pro-
dugo didria,

Deve-se destacar que a selegho
do conceing :mepri&dn para uma
empresa deve ser haseada nas neces-
sidades dasdemonstragdes contibess,
Auspm, o [ASC ndo prescreve um
maodelo determinada a ser adotado
pelas empresas.

A Rexoa

Fxceste ima dificuldade inéren-
te no concel tode rencda, wma vez que
A fraducin do termo income pode
significar lucro, onrenda, ou resal-
tade, de acordo com o contexoo em
que estd ingenido, Vinos awtones
definiram Renda, Sepundo 1 FAC
(1099, renda & o “Mluxo de rigueza
excedente Aguele necessano pard
manier ocapital constante”. J4 Hicks,
citacks po ITUDICIBUS { 1999), asam
define renda: “E o que podemos
consmmir durante pn sdmana e sen-
tir-ras o bem no final comao nios
pentiamas noanicio”, Este conceir
de renda ¢ condizente como concel-
rovdde Adam Smich; atado par MOST
{1977}, que define renda como "o
montante que podena ser consumi-

dursem reduzir o capital”. Também
HENDRIKSEN & BREDA (1999}
afirmam que renda *¢ o excedents
apdis o manotengio do bem-estar,
mas antes do consamn™, Portanio,
Fisher foi eomplementado pelas de-
finighes anteriores, 4 gue defnin
renda de gualguer capital como
“aguila que o capical az aos seus
proprictirios™. Fazendo umaanalo-
pizentre o capital ¢ um reservatono,
HENDRIKSEN & BREDA {199%)
afirmam gque “capital dizr -:F-pf:lm:tu
volume presente no reservatdrio num
instante qualquer, ¢ lnero rofere-se
20 volume que i do reservarono
durante um certo perioda ™. Agui, ren-
da ¢ lucro tém o mesmo sgnificad,

A evoluglo da percepeio da
rencda notranscorrer da Historia foi
estrumurada por Macneal, citado por
LEAQ (1999), dividindo a Histona
C.onrabil em tés grandes perindos,
Esta divisino ¢associada 38 teonias do
patriménio ligiido, contorme s se-

ay Ségndo X1 ao Sdculn XV -
Terria do Proprictdrin

A partir dia Idade Média, um
grande projero era um empreends-
mento particular, Cada empreendi-
mente crd um ciclo operacional,
cujor final mostrava o resultado al-
cangado. A idfia geral era de que ok
AEVOS PETTenciam aos propriciirios
e 0% pasavos eram obrigagies destes
proprietivios A equagio que se iden-
titica com a Teoria do Proprietirio¢
a soemueorin dos ATIVOS menas: a
samatdria dos Passivos & igual an
Perrimanio i'.j.'l.]lri-lin. Assim. a renda
ohtada pelo projere cormesponde an
lncre do proprictirio, Vejaa figuea 1
e thastri st teoria:

Foag « LEAE, L de Coops Garce w FERN AT
Wakiiee Wl & Proca de sl s i pirsas
wirnld bid koo it a ke di rends neangicen. Hovria

P wileira i Camabvlalede, el e URC w308 Gpibis!
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-!-jl Sécarlo XVII e Século XIX -
Teoria da Entidade

N:-h:tp-::h:hdnm[@ﬂmfuﬁhma-
dlores que exigam formas de avaliar
a wabilidade do empreendimento.
Surginumaseparagioentre aennda-
de empresa e a entidade proprieti-
rio, MNasceu nesta €poca o conceite
de continuidade. Anteriormente, o
empreendimentonha comego, meio
¢ fim. Neste novo contexto, cada
CONPrESA Er constinfdn no pressa-
postc de continmidade comercial. A
eoiagdir e e ddentifica com a
Teoria du Entidade & o somaidnio
dos Arivis € igual ao somandrio dos
Passivers mals Pasrimboio Liguides,
Agui, deve-se deisar bem claro que
s direttos dos acionistasem receber
dividendos e uma parcelados atives
ticpidos por ocasido da liguidagan
sin direitos de supridores de recor-
sv ¢ nido o direiros de posspidores
de ativos espectficos.

O lnero do periodo serd luceo
pessoal dos acianistas se o valor de
mercado da acdo reconhecé-lo &
mearpori-bo. Emcomparagiocoma
Troriado Proprastirio, osparogdes
ta énfasesio considerados deipesase
prejudicavam as COMPAragoes enere
emipresas com diferenses composi-
goesde capiral, 14 gue empresas com
maior capital de terceiros reriam
miaior despesa gue empresas com
maior financiamento proprio.
Cenceitualmente, o correto setia
ETCATAr Bstes jurps comi diseribai-
o0 da renda aos financadores exter-
nos. Veja o figura 2 qoe -ihisera a
Teoria da Entdade:

) 8écnlo XX - Ena ot - Teoria
da Empresa/Corparsgio

Méste periodo, o proprietario &
substirnido por uma grande quanti-
dode: e peduEns Acionistas, Sur-
BEIN CIPICSIS TAIGES Ol MEsmio
COTPUERGEES gue S10 gerenciadas por
wima diretonia contriteda. Segimdo
IUDICIBUS (2000, esta teoria “é

pma extensio doconceitoda Teoria

da Entidade; no sentido de que a
siciedade ¢ oma instituwigdo social
mantida para beneficio de murtos
grupos interessados™. Os interesss-
dis i informagan nio sio somente
o Neanciadores, mas cunbém em-
progados, arrendacirios deiméveise
enros. Meste contexto, a renda deve

H ETRRTE SREEE m

Teorin do Entidods
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Prdpria

Capial
da

-
farLEaro:

Iwmn iy e [N

sersegregadn no pagamenio de servi-
gk o benielicios dos varios Gieores
de produganatilizadog, O resuitado
& mais relevanre para diversos usui-
rios, neaa visdo, do que nas autras
ErLAs, PO 05 iNTETEsSes Cspeciticos
de cada leivor sho mostrados atravis
dasegregacio da renda nos diversos
fatores de produgdo que a geraram.,
Surge na contabilidade o que £ cha-
mado de Demonstracio de Valor
Adicionadeo, baseado no conceiro de

sepregacioda rends, Vepa figurad

gque ihistra ests teoria.
Concmmuacio e Renpa

A renda pode ser visualizada
soh diversos prsmas, Sen estdo
pode se dar scfcr conceito legal, sob

o conceito econdmico € sob o con-

Teorka do Eimpreia /| Corparagio

Copilal
Praprio

Capitol
o
Terceiros

I':rlI': Lmhm&ﬂmﬂum:'mp- Waskirgrre blais, *h’r:qndln'ndnmum|-
T et Mo T v A bl ol

© i ran ey
Freremra Jue 1095,

Fogip - LIV, Ligliaan i Canig Gancie s FERRAR IS, W,
mﬂhﬂrrl:mlnja_n-‘le refida e pepeci, Pevssa Boaddf imnde Corenbdl oo, Basalio: CFC, o 105, arete’

BEaka, 5 Poosii i sl s ob dmind ok Cimppmiindt

celeo contihil, A seguir sio apresen-
tados estes diversos conceitos,

a) Conceito Lepal de Benda

A distingio entre o capital e a
renda, o drvore e sen frutog (i era
conhecida no Direito Romano econ-
tribuin para o desenvelvimento da
renda tribatdavel. A renda mhﬁﬁvr_l

set definida como um

ﬁmﬂn do capiral, do mhalﬁ
da combinagio de ambaos, Em'xqm
cimentoateaves do anmento em qual-
quer valor do investimento de capi-
ral & renda no sgnificado proprio do
terme. Os casos de mibutagio sohre
arenda nos Estados Umndos perman-
ram debater o conceito legal de ren-
da. O processo Eisner X Macomber
(easa émi se decidia se o Congrésso
Anu:nl:an:ul:rpud.ﬂﬂ Taxar o8 dividen-

Falarios

Alupudis

Lucras
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dos das aghes como resultdo) era
um deles, O comentisio de MOST
{1977} a respeito &que nio e wbese
o conceite legal de renda nos EUA
segue a linhs romana, pois o Can-
gresen nio definin qual conceiso de
renda legal deve ser urilizado,

SOLONONS {1966) comenta
que *a rends realizada € wnlizada
como hase para triburacio”, Eism é
universalmente aceito como boa
medida de capacidade de taxacio
Entretanto, acredits gque taxar o indi-
vidun, ou as cmpresas, pelo gue elas
gastam aoinvés du gue clas ganham
seria wma fortm s justa de tribu-
tugin, pows be fom um conceito de
renda para ftodas as finalidades, o
que pade frazer probiemas de diver-
sas ordens.

1) Comceite Ecombmicode Renda

Comio ac0aitice COMm it ier-
mos em Economin, renda nao wm
um significado me claro, Serdo
apresentados aseguiralguns conce-
ros usados por cconomistas duranie
algum tempu, para Jdefinir renda,
Mot eita 05 dlivenos aULores o se-
e, Segundo Keynes, renda ¢ um
fundo para consumio, endquant e Fisher
jd defintu reads comio uma série de
receitas periddicas. i Hicks definiv
renda como o produt de uma arivi-
alade repular, Consegueniemenis, 8
renda liquids seria um desses valores
menos alpuma vura varmivel.

B tnicio di sécalo. XK, o
mudely pré-industrial de empresa
usado pelos economistas basesva-se
na fazendd, Como ma Buropa O
dental 56 havin uma colbeita por
ano, o faror temps podis ser ignora-
dex, O Huxa de canxado nioo doana
(a despesa) eraignalado com as ré:
ceits de vendas do ano segninte
Masce dai & conceito de salor pre-
sente ¢ de desconte, Aré a Gltima
parte do scculo XIX, somente eram
considerados renda aqueles valores
que transitassem pelo catva.

Mo frnal diogfoulo XIX, apare-
Ceu oM Senfimento e gue S0 cara
nao define a renda de forma adequa-

comparado com a média de um ano,
consderada como necessiTia pars a
colheira. Surgem entio s teosias de
Fisher, que adapton o idéis de des-
contn para definiccaprtal oo ren-
da capitalizada. vu renda com wma
série dhe receitas periddicas.

Sepundo Most, Schumpeter
acreditavaque Fishertinha estabele-
caloum casamento entre a Contabi-
lidade & 2 Economia, tentando exta-
helecer uma ponte cntre as idéias
priticas congibeis e as eorias absira-
tas coondmicas. A idéiadeSchumpeter
era gue Fisher nnha estabeleaido a

prifeira feona coondamica daconita-
huln:lad.-:. apesar do que a base de
exercfeioda ::ﬂnt:!hﬂjc_hd: & Ineom-
parivel com a abordagem de Fisher
{pelo menos na princa).

O milelo de valonzagao-esta-
belecido por Fisher € que umatve €
a soma de uma séric de Tecestas
lguictas futuras esperadas ¢ descon-
tadas. Este modelo de valorizagio
foi ampliado de ativo para capiral,
servindo como um moslelo geral de
valorsgio, Em sssteoria, Fisher dis-
tinjguin rés dimenstes de renda, a
saber: psicaldgca {relacionad com
o recehimento de safifagiol; real
{:gimlm.u;l.-] com o recebimento de
servigos gue produzem stistagio); e
maeticis {refacionsda coin o rece-
bimento'ént dinheiro), Desa farme,
ummn ative vale pela safisfagio que ele
pode trazer - beneteing futn ros espe-
rados - ¢ este conceitn estende-se o
touder o0 empreendimento. Entretan-
fox, s veres, a teoria de Fisher for
umbigua, pois 56 consideron ul:|1nl-n
QU PasEava pelo canxn. Desta forma,
desconsideron aspectos como depre-
ciagan no cilculo desra “satstacio.
Oatre decathe ¢ gque ndo se pode
paizar débitns presentes com valor

capitalizade de um fluxo de renda
esperadisa mencs gue exisia um pre-
qorce mercado para esse
direito.

Sttglﬂd:lﬂdrdhuﬁ WEEX =
também destaca emsen S

liwrn Tearia da Contae
balidade wm conceitn

1000
.2
LE = 0,72 » $336.985 = $40.438

minadn perfodo, sem enfraquecer o
vabor do patrimémin ligoides,. ™. Eemi-
bra muiro o ‘sentir-4e hem' ji apre-
senedi. Deve-ve destacar gue mEo
ghi definides os critérios de valor a
serem cnipregados, pois ndo entra
£ cnn_'iidﬂ'm';':iu se 0 valor do
patriminio a ser mantido € econd-
mict o [fsice. Ele sugere que, para
calcilar o lucro econdmice, & neces-
sirio o caleulo do"valor subjetivo’,
trazendo a valor presénte as pecetas
fururas esperadas. Assam, o witlor
subpenivo da entidade pode sercalou-
lado wsandea firmuka:

| 12 &N :.
{1 +iln

Yodor sibjellve =—3— £08

140 Anagyr
armde:

S = receites fuluros asparados
1= hexd |
= perioda

O lpgrn grontniico seria 3
multiplicagio do percentual sobre
este valor subjetiva, A definicio de
luere econdmico gera 4 Frmula:

Veja-a adapragio do exemplo
citadopor TUDACTRLUS 2000). Supoe-
nha que uma enndade X pudesse
QEFAT PATE 05 PTOKICTIOS LFEs Ao,
fluxe ligudoe de caixa de F100L000
e 51, $150.000 ens §2e 51 800000
em 53, A e estimada é de 129 por

pericds,

5750.000
* —_—

$180.0000
IMF = 5334,
e

tazi

da. Fare sentimento culmimou nis
reorias de capital ¢ renda de Bohim-
Bawerk ¢ Wicksell, Estes sutores
wentaramadaprar o modelo da fazen-
da i realidade industrial pressupon-
do um periodo médio de produgio

bl LSl <4 o fucso scsndmits for distribuide nio Nadlided)
mica baseado na Teo- ]

ria de Hicks. Segando
TUDHCIBLS (2000, “lu-
cro 6o que 3¢ pode
distribuie, nom deter-

$180.000 _ o
- 540438 = 3334985
ey

- §150.000
VEEXT = e
LRE]
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Vela que os conceitos: de renda
apresentados anrersormente referimm.
sea condigies que implicivam certe-
za com relagia A8 receitas firturas
esperadis, Porano, é precisy um
mmmnpmmmg COnceito
de renda sob condigies de | ncertezd -
éa Remada Varidvel. Podese imaginar
que o Mentanie queLimg pesioa pode
COTSIITIED €I KL A0 ¢ 52 Seir i
biem nofinal do ano quanto no inicio
pode variar deano para ano, o capital
permanecendoennstante,

e Cogcerti Comtalul de Rewda

Segunda Most, diversos con-
ceitos contibeds de renda estio con-
SLSEETITES COM A estrutnra conceitual
do FASE (Financial Accounting
Standards Board): Enreetanto, pa
Conabididade, o wemo renda nao é
empregado, urilizando-s 0 1ermo
Iacrea em sew logar, Vejam quais sio
RS CUOMICEIE0S:

= Lucs monedrio: refere-5e 1o
expesstrile ativos sobre passivos (um-
bos usando os principios conibeis)
em umadan menos o oxcesso da daia
anrerior, depoks de deduie o capital
knvestido pelu proprictirio ¢ adicio-
nar o pagatneno de dividendos feito,

= Lucro et moeda constanbe: @
o resultado antenor, indexadoarea-
v do apuste to prego especifico dos
Ativos ¢ Passivios,

= Luero em cosfo corrente: € o
resuliado moseirio imdexado arra-
v doajuite no prego especifico dos
AL & PAsSTYE.

— Lmc s e custo corrente mio-
eda eonstante: combinagho do s
gundo item com o rerceieo item
citado acima.

Chutroconcettode lucroconriil
seria 0 resultado 4 custo de reposi-

declinie do preco de venda de am
ative ente dois pontos no rempo.

TEMTATIVA DE CONCILIACAD

Conforme foivisto anteriommen-
e, mio exste um concero de lucrn
aindy claramente formmiado. Porran-
to, amensaragio do lucrs apresenta
problemas conceituals e priticos de
extrema importdngia. Segundo
Hendriksen ¢ Breda, alguns autoces
defendem que o progresse future, em
rermics e Teoria da Contabilidade,
dependeridaconcordinga quantaa
uin dnicd concerto de licra que e
aproxime o midximo pessivel do que
& defmdo come lucra (renda) econd.
miges, UChitreos mutores. defendem @
idfia de que diversos conceitus de
Ieerrs devem ser medidos ¢ divalga-
dos para fimaldades distintes.

Comaowma expansdo doconced-
torele lucro, o conceitode lucro ligui-
du também estd sujeito a5 mesmas
pestrighes. Uma andlise maisacurada
dos diversos comoeins e obperivis du
lucre Bouide fndicam que um dnico
conceite nio & cupa de arender s

s diversas finalidsdes de mmiira

satisfardoie, Abaixo £ aprescntadd uma
sintese dos diversos conceitos de Ju-
srode acordo comscushenelictirios,
enumerados por Hendriksen ¢ Breda
conforme figura 4

Vejaque cada lncrocorresponde
a um beneficidrio, atendendo an
madelo decisirio de cada usudens:

Creonceito de lucrocomovaloe
adicionado encars & empresa como
possuidora de um grande grupo de
individoos oa partes inreressadas,
incluirdo nEn apenas mvestidoreg,
s tambsém funciondrios e proprie-
tirios de imdvels alugados, Em ter-
moseconomicos, ovalor sdiciomado
& a renda a ser diszribuida entre s
virioy farores de producdo de bens
(5 servigos i empresa Tal comena
Teoria da Empresa/Corporacio, o
locro contdbil & somente uma parte
da distnibuicio da renda,

) concato de lucro liquido da
empresa destaca que as depesas de
junras, o imposto de renda e o5 paga-
mentos redis de partictpacio no lucro
nio sao determinantes do lucro gui-
do da empresa. Assim, estes itens
Tepresentam distribuigio do lucro 1i-
Quido e nao deducdes phensadas para

se chegar o lucro Bgudo, Porcanto,

actoniscas, titulares de obrigaghes a
Iongo prucoe povernosto beneficines
dos eesultados da empresa.

O conceite de lugralignido dos
investidores. difere de conceito de
Incroliquido da empresa por tratar o
inpister de reodda como despesa. O
governn mio ¢ nm bencficideio da
Ermrpresa o mesm sentido gie os
investidaves. Além diste tan m-

Classificagto da bere Uquido segundo seus bensticiris

COMNCETD DE
LuCRD

Volor adiclenudg

LUCRO INCLUIDG

rﬂpu-:li wenda do produta
uﬁmpm-n. MG suEle

’ b
i e

Fu I-n-rlm'ﬁi'
pm":runl -|ll L

Gao. Aparentemente, esta forma o de bens & governe
taria fore da essrurura conceirnal do ud-quln:lm; ! :
FASE, mas reatasse de uma eentativa Lutre liguids do E-‘Ifn'iﬂin wrln recelios 8 | Acioniston, tilulores de
demensurar em dinheiro os ispectos i “::; Kanftos. | olifigacoes e poverno
da eapacidade Hsica dos arivos. impooste. da
Paderia-se estabelecer um con- r'm e "“:mﬂ“ e
ceito de lucro realizivel, conforme
divulgade por Ehamh-:rs:‘irerlmge 'ﬁ‘:_":-ld"q:f L dli'I:“"" ““!h-'-'“ Higu d‘:’
cimdo por Maost, Este luero estaria impassa de ‘rendn
baseado nacontabiliacio pelos pre-
g devenidn nirmercado. Pafere da :udn“;,-uqd* i wmgw i o
contabilidade ccondmica de Fisher, ; porticipugBes no lucro.
puorgue o8 atvos sao valorados pelos i & A ;
prosos de venda, e nio pelos recehi- “Iw Im mqudp o e

mientos futuros esperados, Sun de- Fenthoais

preciagio seria caleulada pelo
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vestdores gquanmo administradores
parecetn tomar decisdes com hase
na lucrn depois do imposto,

O conceito de lacro liguide dos
acsonistas £ versiomais tradicional
© acelts Apcsar de forcemente
embasado ne Teora do Proprierd-
rio, nenfoguedacntidade conssdera
este lncro lquide como umavbriga-
o para com o8 proprietirios, Este
gonceito também € apoiado pelos
eCOnOmistas, pois, embora o concei-
tode lucroccondmicoseja diferente
de licre contabil, o conceito de
lncro liguido dos acionistas pode ser
viagalisadocomae o remrno ol ans
empreendedores.

Prl;ﬂmnr.:uim e lucro liguido
resicdinal indica o grau de seguranca
oS direrios pracorbarios, #s1m coTi
o momtante disponivel para disr-
buigio aos invesndores individoms,
Portanco, existe apoig pac que se-
L aprese ptad s demon s any s nos
quais o lucro Hguido dos proprietd-
rigs possa st Faclmente exieaido.

VisuALIZACAO DO LUCRO PARA
CIVERSDS USUARIOS

CHAMBERLIN ¢ BARDEN
(1976} destacam de forma sucinea
comg o lucro pode ser numerica-
mente visualizado pelos usudrios da
i|1fqm1.:1;'3uum1.5bil.,mnfnmmfli'gu-
ra § o fada:

Com este exemplo numérico
s'impliﬁr:l.du pude-ge yvisualizar
comie o5 nswdrios da informagio
enxergam o lucro, ou renda, de
formas diferentes. Bestaque para o
custo da poluicio para g socedade,
que no exemplo é utilizado woinente
pelo ddadao médio no cdlculo do
lucen, ¢ a depreciagio acelerada,
nsada apenaspelo cobetor clo PHL[H35-
tes. Devie-se atentar que o exemplo
mostrado & adequads pars a teali-

dade americand, necessitandn wm

gstudo mais sprofundado para
adequi-lo a realidade brasilera,

O acinnist & comumente iden-
rificado como-o principal vaino da
mformagdo contibil publicada. Esta
informagandeve ser venficivel ede
achrdo com os principios Contbeis
geralmente aceits.

Para o coletor de im O
concetto de lucro triburdvel diferede
outras definigies de lucro. Liso se

deve aosobjetivos da eribart agiio, g
san levantar fundos sificientes para
SUPOTTAT B8 OPECACHCS FOVEITIAEIC R
tais e realizar a rributagio de manes-
ra eqiikativa, Desta forma, o lucto
tributivel tem dedugies, exclusiese
{senches que o diferem do conceito
de luero do investidar.

A perénca € um outro grande
usuinao da intormagio contibil. 56
ue, nesie e, o conceito de locro
da perincia envolve fluxo de cais.
Asiciﬁ&esdﬁ alocagin de recursos.
da peréncia envolvermn decishes de
coreo praze (plangjamenta/fluxo de
caini @ longo prazofiny estimenta),
Asgin, seu conceitd de lnero'é alpo
apos a imhutagan,

O gconomista ¢ o Adadio mé-
dio rém visio semethante doconcei-
tirede hacrn, pols e AN MENsUTar o8
problemas de ‘mundo real”. O ba-
lango do econcmista consiste nos

vitlores dos cuscos de oportunidade.

dos atives © passivos, Pary ogcono-

mista, o balangon deve mostrar as.

mudangas neste custo de oportuni-
dade, o que nio ocorre na contabili-
dade tradicional. A diferenga mos-
reada entre o cikladio médio e o

economista € ¢ realce, dado pelo.

primeira, da potencial necessidade
da contabilidade de mensurar e di-

vulgar 2 visdo da sociedade. Esta:

visio & simbolizada, no exemnple,
pelo custe da poluigio.

l:u'n.ld'lﬁ de Lucro de difdranies. paniol de vieo

Veinrde Hen Aelopliln  Colvini de [cosomiste  Besencis o Fl ..
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A EESPOSTA DA
Teoria Conrann

SOLOMONS (1966} wdennii-
COUL & ReRuIn e ed i, que conclia
o conceio de luceo conribil e renda
econdmica (renda varidvel).

1] Luerg Contabil

h'-.dwhu:mr dog

5] = Renda Econdminco

Muma primeira abordagem,
paecer-se-ia imaginar que Solomons
eatiria sugernde que, & partir do
lucre condbil, a renda 2tondmica
seriaatingidase a este lucro concibil
(ealeuladi sepnndo os principicsde
..:-:muhi]irjad: rd.11'|:n:|1|:r. .:|.|.'|.'i|:|:_|ﬂ}
tossens agregados o valores o
contabilizados; Portanto, Sclomons
acreditava que a2 Contabilidade nio
AETIA UM IRSTrume it capaz de me-
i esta renda econtGmica, ama yez
queca renda econdmicEesaia carre
gando valores que a Conmabiladade
ndo s capas de mostrar.

Entreranti, a Teoria Contihil
POSSI IRETITEn s capages de evi-
demciara renda scandmica definida
por Solomons, Vejam estos instro-
mentos, mosttadosatravis da exph-
cagin, finha a linha, da equagin de
Sisloamons,

1) Este srem da equagio de
Selomons mosera o luers contibil
calculado de scordo com os princi-
pios de contabilidade radicionais,
Se o lucro coneibil fosse caleulado
i forma que sera apresentado a
seguir, o lucro concibal seria igual 2
rends econdmica, elminando as
chenreais linhas,

23 Estettemse refere ds nied an-
gas e replivdas em gtivos tangis
veis, Esta linha proposta por
Sedomons ne equagin de conciliz-
gan, partindodo lucroapurado ¢om
o prncipios fradicionais de conta-
balidlade, seria abaledase, aoinves da
utiizacinde valores de enteads para
menan ey i dos ativess, fossemucili-

AR praars weus CRONTABFLDADE

sadoy valores de kakla para esta
mensurscac L que se propde £ gue
se saia da visio legalista dos valores

deenirada feom grande u:-]:-ieri'-'i::lnd::'

£ TETHIT !I'tlH."nEII'II:I:I:I P Qe 5e LEi-
lize uma visio mais econdmica dos
valores de saida {menos objetives,
mas comdlizentes com a definicio de
anvo - beneficios econdmicos fut-
ros esperados). Meste caso (visio
econdnEca), O reconhecimento se
daria no momento da gerscio da
riquezs ¢ @ mensuragio s daria
urillzando waia das foemas de
mensuragio proposeas pela Teovia
i Conmabulidade - Pregos correntes
de venda, Equivalentes correntes de
casxi, Fluxas de caixa descontados
ou Valores de ligudagio,

&) Este item se refere asmidan-
cas realizadas emoativos tangiveis
CpUe o rreeamem periodos anterio-
res. Esta linha, proposta por
Selomaons, evidencia o estorno dos
efeitos da concliagie do jem 2
quando ocorrer a realizagiio de um
ativipaexseiie anteroriente. Cabe
destacar que esta linlu de ajuste nio
ExIsTITia, saso hodivesse o unlizagin
de valoragin a valores de saida pro-
posta pela Teora da Contabilidade.
Meste casoy a realizagio antomaitcn:
I b kT aria G lecro peondmico
fue salomons proaphe,

+} Esta linhase refere as misdan-
gas novilor dos ativos intangives, E
o irenmas comphicado da equagio
proposts Fm'sﬂlnm;lm,rmiuru'i:h:n-
cia a ‘mais valia’ do’ intangivel nio
adguitide, ochamadopoodanll wmb-
jerivo. Enrretanto, aré imesma pars
esre iren, 34 esd sondo estudada pela
Tenria da-Contabilidade vma soli-
g para gste problema, através da
MarkroMarker Accounting (Cont-
bilidade marcada 3 meccadol, gue
mensora seusarvos pelo far value
[ealar gastol.

3} Esta linha evidencia a renda
econtmuica, resulftadada conciliacio
entre o fucro contibil o oy valorey
gue 2 contabilidade nio apresenta,
Como a Teoria da Contabibidade ja
MOKERGL, et CONCTliAgAD D e XSt~
ria e a Conrabilidade mostraria ren-
dipgcomimica gl ao locro conralbl,

Desta forma, a Teoria da Con-
tahilidade ji apresentaa resposta gue
Salomons procucdva, ousep, o cil-
culey da renda econdimica, &0 que

calenbudo contabilmente, & niin off

balance sheer {on  extra-
contabilmente),
CONSIDERACOES FINAIS

Como s pode venficar pelo
apresentads Enteriormente; multas
sfio ay dificuldades enconrradas no
estudo da renda, lucro e capiral.
Surgem I:I'I'I:Ihl.tll'l'lﬂzid-t' micrpretagio
semdntica, de contextualizacio de
ciéncins, principadmente entrea Eco-
nomia ea Contabilidade, e até mes-
mo o problems de ‘pars que’ oo
“paca quem’ se ool este fucro,
Existem infmeras formasdeciloulo
deste locro, todss devidamente
embasadas reoncamente,

Pexde-se tamibém verificar quea
Teorla Contabil estd se aproximan-
do da Teovma Econdmica, de fornm
gue a urilidade da informagao ird,
algum dia, suplantar a objetividode
danesmia, com a Contabilidade Cor-
nr;:nﬂuainftn‘uugic: gue o usuirio
necessita, A Teona Contdbil j& tem
rtspgﬁt;npmulc Fn.n]!lltma, HECET-
sitindo guesejain deservolvidas apli-
EARES. EL W TEOrL,

o Baewanm pai Chibsacigs, Cinstiang ik
Vrguenimae. Frivpee pa Mleaa Garasa -
UG MEsiisin gl CosTiinssoni.
Corn i mve sy Eacu e, ot Boossem,
AUsimETRE AT - 1 Crer LI i
Lhavemamang ne S ansy = FEALSE
PanTimmid & Pramisanoe w0
Uhivaimhen e Sisoe do Melis Geaakd
Eanie b
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