Medicoes econdomicas
nao-baseadas nas
Normas Contabeis

LU Francisoo-serra

&oomissan de Valores Mobilidrios, noseu Olicio Jircdlas n® 01/ 2004 instrui
e tomenta sobre wirias normas técnicas nas praticas confabers. Nessa
resolucdo menciona sobre ‘Mediches Econdmucas Baseadas = Nao-Basea-
das nas Normas Confdbeis’, as quais complementam as demonstragdes
tradicionas. Mao ha divida sobre a utilidade dessas compiementagdes, as
quais podem ser elaboradas principalmente por contabilisias, economistas
o gdministradores, em frabaihos. comuntos ou individuais, Proturamos
mosiiar que ndd ¢ possivel coletar dados ecopdmicos sem Que sejam
obtidos na Contahibidade, a qual demonstra fatos patnmonia, econdmicos
e financairos: A ufilizacie parcial desses dades, pandipalmente usando 56
infarmacdes de ordem financeira e ignorande 25 demas, pode fevar a
conchasdes meorretas. Comantamos, lambem, um dos processos menco-
nados ne ofico da OVM, que & e “Ebtida"” (ou "Lajida"), que desconsidera
£ 5805 BStUd0s varios elementos impaerfantes dos balancos das empresas.

A Comissdn de Valores Mobibanos -
VM, onentadore e feslizadone do
Mercada de Capids, dvidpau o seu Ofy
cia Circular n™ G1,/2008, conlEnda aren-
taghes [Echicas contdbeis gque 353 de
mlita gtilidade - pare 1% Empresat ¢ os
prabissionals, snda que pssesala Suem
e empiesds abedas, O site e gue
pode serannHirass s decumanta &
SOl o br

W4 item 170 detumendo mencions
"ediches Econdmmco: Baseadas e Mo
Baseadas rags Normas Confabeis’, mas
no fiulo deste frabalka enforamos ape-
nas nEg-baseadas mas normas contdbes’.

&0V dirgue '] A relavingadag
divitgacies naobaseadss nas noomas
contdbais& sdidante, g viste que pe

I3 civiis s COMTARL AL

bende influenciar decsoes aconimiras
dod assafios - acrescanland elmentos
nda preyistos na estrofura das relalorios
atiiais dak demanstracties baseadss nog
Princlpios & Namss Contiltes". O Ento
gue di EYM & o 'mercado de capitais,
Tedo tiegsiro ontdbil & biseads em
datumentas, seia s urn recibn, anole-
caes fmanceirds exratn de bancs &qual-
quer oibro. Mo vemas passhilidade de
eenlBncia e base mais conoata para oS
estdos svondrmicos e lipanteres sem
que-seja wbida na Contabilxlade:
Marfins® ensing que fodos os mode-
s die " || mensuraies scondmicas aid
hoje sirgdas wio nadd mdks do qee v
shes rmporalmente diferentes. do mes-
i ket gue & o patnimanio; £ mais,

S0 fohas eRsn numd perspecien arda
M samples, wsdes empomls deoum
Unico elemento. pafrimoniali o caia™

& medicho etondmics pade e vz
s finabidades: e g interesse & do-inves
fidawr: 4 andiise & f81a come4 obietivo de
riezooacioong Bolsa de Valoras, am que
a priofidede & o retorno-do capital & dos
Juctos. Se & analkse & fedd) pas estdos
de cantinuidace da Empresa; infenesse
dos 3605 empresdnos & admnistradonss,
0 prEr v £ EstRdar A5 TECeES B CUSing:
g varios ouiros: segmentos & a rantabili-
dade. Se aestude & Fato para. compia Bl
yendz do exabelecimenta, guirosLie-
rassdo usados, em cada case, podendo
ter o nde novd avaliacio de bens. As
[royisdes s mals fgorosas, podem o
ndoanclur o Gana: Wi 05 acenomistas
& investidares costumam adatar o esbi-
do-complementaricom base no “Nixo de
cama desconteda’. tembém citado no
oficieeda TV

Leans! esclarete que 1. '8 Canbahs-
[ilade Estd pronte para formecer, infor-
Macdes GLE O HEUSTIos predlsam. na
forma gue.eles & entendam, 3to 2. na
foirma e gue 85 informaghes s revis-
tam de caress opostunedade, objetsi-
dade, compreensibilidade, utihdade &
comparabilidade’

Carmvos Principiss Frndamenials de
Cantatihclade!, a5 Warmas Brasileiss de
Contabilidade' g0 ‘Cédipo de Etica Pro
fissiomal dos Comabéllslas) eipedidog
pelo Corselho Federal de Contabilidade,
[0S Segurants no -us das infaoma- -
COEs Contabels,

£ npartun qie 52 mencione sohre
abgumas” restriches que tém sido-feitas
Lilnmamente: & Contabllidids; por caisa
s, recEnies escandsiog emoEmpresas
AMERCENgs & européia, wlacionados
COm 35 demansracies tontabeis

Eolivertesclarece: "is mampulagies
E (raudes contabeis ocormdas nas em-
presas mirte-ameccanas quie-falimm fo-
ram, fundamentalbmente; dé ncietid o
responsabilidade dis seus execatnes i
panceres’ . Foram pessods que lEma
ram B decishes de fraudar 08 ragiseos e



as demonstiagfes contibes Mais ainda,
B5505 PESSOES Sequer eram contabilistas.
Mo case de rantabilists empregados das
empresas qie benham o conhedmen:
to. des fraudes, autamalcamente laram
spadlments resporsaveis, Houve fralges
purase simples, as qiais-nads thr aver
carm Epntabilidade. om 5, mas perken-
CEIT) & BerTEnn Compartamentdl e Lhdos
05 U paniciparam d& s perpretacan
atentaram tootrd os mais comeapnhos
pRCpEs -Stcos, no casn: dnscantabilis-
tas ervolvidos. & Contabilidads &
contiaval,

Entreebigs meduhesiemosa Lajida,
que & ciade como: sxempla no reterda
nficee circiidar da” Cul. Exstem cuiras
meditdes, denommnaddss Yalor Econdmi-
cotpregadoe VA, Flixo deCaita e Fliv
de Caxa Descontade, Valor de Mescada
.lf.gregadu, Lalfencea Seorecara {BACH &
outras, havendd tambeém - algumas que
Foram awulgadas antenommente. mas
cdifam de moia, talver pela sua incon-
sisténcia, poncipalmenie pretenderde
toenar - decisdel ecandmicss baseando-
5e-Apenaas om dados ssparsos deordem
firanceira.

O processo 'Laida’, que abordamos
#dranie; dem tonclustes: parcals, pois
desconsidera informacdes eondmias
mphatanbes b & v bido para-decisnes
de coixd, & curto o médio prazo. Fara
avaligcds de empresas, mesme. adotan
do oogue inbibulam TFluio de Caike Des-
Conbade’ ol estudds e & pratcg mostem
que fdo & process sufitiente

L interesse dos isuangs @mbem 2
diferents Fara o5 usidnns edernos n-
vestidores ¢ especaladores 'da Balsa de
Wabpias; o IFlEnesse & buscar a gaania,
geretarne dis vakores aplicados & o5 5eds
rendimentos. Para as empresdires, a in-
farasta & 3 continuidade e o propgressa
5 prpesa. g, neseeasd, oopstudo com
grfoque linancéig 40 serve marm deci-
sties de caika. Para declstes glebais e
para o enfoque etanbmico;:os deralhes
contdbies Sha fsls imporiantes,

Lima emprisg em boa Sifacan em-
mrmica & eventusbmente, cam dificulda-

des-de caixa, resclve o say problema;
IMeds UMa emprese e md sllagdo efd-
pamic & quetEnha eventos meniesn-
ario financaira fawordvel dificilmente va
sofreurver

Teoria do
Balango Dinimico

Fata mehds enfender & omuroodos
slementos do balance, daremies uma in-
fenmacka simpdes sobre Teona do Balan-
(o Dmamico, &8 Schmalembach spud
Hermann Junics, FY

Todo fato ecendmico LomEcs Com
dinhei e espsdie au bens) e terming
oo diniheirn, Sea em’ paucs lempn o0
dagui @ duzentos anas on mars,

(- belanprs sda feltos tambim pery
pocamente pels nacessidade de confie-
ter-a fenddage dod nepocios. eém gque
virides fatoy sdo comearades ¢ iminados
em curio prazo. O balango ¢ pma pardda

tedrica & vida das empresas. £ coma se:
(vdagemas uma folg de-um atleta em

atnndade & entendissemas pels fata que
nda se bata de uma pessos ‘pasada no
dr, mas de alguém em movimenio.
Exan LEana (dentilicod 10 gparackes
fue sda [atas adminsirativos e conates:
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3 Lomaorn. )reene
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N Torsrrn prisasie Paganenin pesd
1. Fgsmema presemie Coraurmn Fman

5. Fegamen preésenis Ciwaibe gt
G- Freadidn preisane Repesha presne

1 ProdicAD pressinie Pecels fules
H_Pr_c-{r;an :'l'-!_!'rmli' Urrmin prssarda

4, Rerifa pes Pesiuida fiom

I fecein preseni o paych

Tades esses lancamantas. contibeis
farem uwma inlesligagio de fakds passa-
s, presentes & fuluros, em uma i+
lagae v, d€ moda gue a silnacdc
pattimensal, eeopbmica & hnanceirs. s
mente pgode ser aparads coim 3 Huida-
(o do negddin, B, mesing. assim, oes-
contades o4 Indices inflaciandrias.

& addmibnistracio pao pode ficar espe-
randbo a4 liguldicae 44 empress, gue se
fard em om luturo rem ok, 8 ndo Sep i
£asas de Consdreios de Empresas g e
Saciedades de Propdsits Espacifico - SPE
CCVM oficio citada, item 1720

& administragan precsa conhecer o
rumos dos Aegicios pary fazer og bjus
by curande necessdid, € programar &
coatinuldade 44 atividade

Mo tempo das carsveas, salam elas
para conguistas o munda e spmente. se
sahia o testlkado apds a sua walla Mas
hioge 3 dindmich dos negécios mao panmi-
le esia espers; mesmoy nis casas de
Consorci de Empresas e SPE

Dai a nacessidade dos Balanoe pedi-
oo, balshoetes mensdis com cali-
los de provisies, depreciacdes 2-amart
zattes; & hrde s€ ter uma aprosmaisn
de dadas com informaches aoeitives,

Medigdes econdmicas
complementares

& OV, cita, enfre asmedicDes Bio-
ndmicas complementares, @ pracesso
Earnitgs -Befure Interesr, Tores,
Gemreciohing And dmoriizotion = Lhbide”
&, amn portugus, gue prefenimos adofar,
&g Lt dnkes dos juRs Impostot 8
eanlriflakaes, depeeciacn, £ amae-
¥ - 'Lajida’, Esie & um - processo: G
ardlise Financeira, utdizande o fhueo de
L e gue dhguns aulores amphdm pard
Flugn de Cama Descontada’; pretenden-
do formecer dados para tomada. de. deci-
shes dos Inveshidores e espetulidares
s Bnbsa-de Valnres

O Brefetim 120 152004 contdm dm
ariga do prefessor Masakasy Haj (7,
coEm referéncias Ao processo ‘Lajida’
comentande gue "] & um indcadar
Financaira- qle. mastrd S 05 alivos
pperatianas eitia gerando cal, @ con-
siferado pelps analistas fmanceiros
methoe |ndicador ga- gerado de caixs
operacianal, pols entram oo sew calcube
sCmenle o5 resultados nperationals que
afetam o cania” (comentamas, fsiver o
gutor. tenfis-desesadn escrever pera-

CENTABLIBADE seroimetes 33



phes’ e onz deiesulfados oparacmnais’;
esies 1Am olbbna significada, gue @ eoa-
mamidd @ nde Brancaral. Menciona o
BLLOT 05 Walopes de despecas ¢ proeitas
descons|geradns, que Comeataremes
mals Adiante

Dantre Ssses vakres, desconsidera o
sutor] a5 depreciasies, amonrizagdes- o
exalstan, informando que cormespendem
3 mvestiments (@ réalizada & diz que ndo
Hetam a ¢, estando sendo mcluidos
parcialmente. Salienta o aulars sdo con-
srderaciee dos analistas finangairos, i
¢, aqueles que operam no mercads de
capiais e ma visha edema dos invesE
disfes e pspecsladones de Bolsa e Valores

A aticaconidbil & gerencial, entretan
& butra, pos @ Contibilidade ndo
extste apenas para mastrar-flimo de Gai-
k3, mas também, e principaimente, fe-
slfados scondmicas, tesulindos dper
ciorais, akem dos demonstrativas finan:
CEINOS 8 [ENmanias

Porisss; fizames com o Prof Maring?,
que dir "0 valar de realizacio dos pro-
pessns axtiscontibens possm um nivel de
swinetnadode muda maer que.os anten:
GIES & prowied driepias nos Corfadores
¢ prinopalmente nos Aodibares, apora
resiitados tecaimente ndo realizadog o
lreseadis erv expeclalnds: & veres ba
EATOA B TANSACOES Qi SEFUTRmENNE
nEc ocorerks se lude conkindat Bam
o & spoedade, mas traz informacdes
utliisslmas pard Celtds e{asiies g nao
s de ser-de-interesse vital ‘para &
EOMPaRas tom & vilor da empresd,
pard 52 saher sobre a genuing agrega-
(do de valor pela sua conbiniidade”,

0 processo ‘Ebtida’
(‘Lajida’)

Pare edplar na prabica; o que @ o
Lajda’ ('Ebtida’), & prapro nome mas:
ira que @ lutra operatianal & base de
waior. Faraobter esseclucro operacioral,
sao utrkzades e madificadis o elemer
i (ontabais, excluldog aqueles v kies
UE, SERLNGEES5E DTOCESSD, T30 rere
sentaram movimento de cais, O resud-

B iR CONTAREIBADE -

fiddio & gue essa borrma exciul despesds
legltimas, distorce & conchisda dos rela-
lorios B mestta sempre um e maior
d&r qué aguele apresentada pala Lonta-
bilidade; & qual inchl 1odos o8 seus ele-
b fofmadores.

Separsnda & sigla 'Lajids’. temas:

I..LA = Locro ontes dios juras, impes:
05, CONTIMEOEs, (epreaaries e dmnoi:
Tizacies

& Il - lutns & impostas

5 DA - DNepreciagdo, Amarlifacioe e
Fraustio.

4, Dufras valores desconsderados
pedn 'Lapida’,

Destacamas cada um desses simhbo-
fos deseensideradas pelo "Lajida’

I. LA = W&o hd om consenso, entre
anueies fue divulgam o ‘Lapdd’; sobre o
que anterdam cama letrg ogeracianal,
Essa & urma dificuldade inicial para apre-
cidda do rodeso.

2l = luros e Impostos - vemos
separas em 1" B I pois 580 categorias
diferentes de-gastos

aF "lurps' - ke QuE TeprEEniE 0
tatal das despesss nznceiras menos 23
ieceitas Timancelids, e operdries nor-
mis de-antidades comernais

Mas erhdades inanceras, essaem
laz garte dps valores operacxinals, por-
e o si fahn de degdcio, Nas de-
midis galickdies & Somirm que s dospesa
inanoers. sem SUperir 4 recelta; Mas,
(uneo o InWelsn acone, GHEme sconte-
ey no pericdo de inflacdo ehevada; 4
EnaliSe [& preciss ter cardber espegial,

AONM supere, oom muia proprieds.
e & [& emi s ComiimL que as despesas
e receitas financeims Sejpm analisodas
£m separado; serd, por exemplo, um
subrern do lwere pperacianal {04, Circd-
&r ofada, sem n™ 1.7 .5},

35 juros do'caputal prapria, hoje: sap
aeeilis peta legislacia fiscal brasilera,

[} ponta de vists ecomimico, & ds
pesds financeirad Gcorem par fala e
capital prapre. Algamas vezes sao pro-
Blemas de csm, outras wees sio pro-
Blemas crbnicos ou por noues imeest-
mentos AL pafmas contabeis adimitem

quE 04 juss sohee imyestimenios - iefam
incorporados: ao valel do Imobileado,
duranie F construdo

1 dirfero nida fem patria & moikas
wezes o sen possurdor e rdeniificada ape-
188 [T L ndmera deconta BancAnd s
Sulea oy g wim paradeo fiscal. & dinkei-
0 procun & melbor aplicacan em garan-
b e restabibidade. Geralmente, quandg
F1& malor garantis, & menar & senlabelda:
de; e viceyerss, Oagministadar finan:
Ceirg: fica esperte: parg captar-as metho:
res aplicactes. O dinheirn 2 salahl 13
nida ser aquele aphcado em coprial de
Eifpresa e dogedianie degoalquer e
aca dersea, Coma um passarinta gue
voa loga que ouge o estalo’ de um galho
no chia,

Se aapheacko ol comim, mesmo
rom afigem diferente, o juro do cigital
priprio deveriaser caloulsde, para-oe 18
A correta - dimessan dos cuslos - tiaks,
ainda quando- g valas s faca pare da
Coptabilidade gerencial

s epanomstas, cam a Tearia i
Risro, apresentam outrs visdo: o capal
proann & copital ae rson, sweito 2 voltar
cim lucro ou perds, & po A, 11
ACETTAM qEE 0 jurd do capital veE s,
Esse eriténa de apurar reduz o vakor 43
farmacdo do custo, segundo @ dtica
perencial,

B Impastas - autra e sereferea
imposios; Lags e contibyedes sobie
lsEnas, que sao excluidos da analise_por-
qui sda deductes de loomsa dstnboi,
D procedimenta contabil & depuirds
miedicies. & cemethante

Existe uma digie<=ia: 4 parfifipagio
nos luras de acialsas misseeanns, 3
partapacia nas lucros. dos: empragades;
quande consilkem robng eses vl
poderiam serarmoem aasieraie custhos,

DA - Depreciagdes,
amortizagbes e exaustio

A5 deprafigobes - conslibyizam & pa-
famento passdda, mas CoASUMD presen-
fe 4 futuro g & movimentardo econémica
AEG CAnSEEm ApEnas em Chisa. & poa:



nemia. das empresss nao pode = ates 4
apanas umitem ‘czisa’,

Conforme mencionade no cagitula
I, sobae artiga publicadn no 198, o bu-
tor desconsiders a5 depraciacdes, amor-
tiraghes & exanstioes, porque, segundo
annlstas financeisos, A& gLranam -
vimartagio no-cana

Martiis’, no arlizo cilids, &4 o core
13 inberpretagan d fespeilo, & erind gue;
"|..} & depreciagan coniinea sendo a gran-
de mal enfendida; continuarm-2imda mal-
105 & nda percebar que ela & (3o Caiva
quantn o cosh desmercadona endida,
o3 salarios; o5 ampastas; etc, Afinal pela
pripeia definicio, eld repiesenta wma
parcets desembdiiacy ng padhaado da
compEa-dir rmabilizado @ que nEo e redus
perdvel pela sua pripria venda; logo, s&
& 1 pedaro de um desembalso passadn,
nada mas-& do que caisa, igeal a marca-
dana estocadn o ser bawada depois: A
diferenga ¢ temporal, Fics 4 falsa idéia
de que-deprecisgan nada tem 3 ver com
o.cama’,

Doalof recuperado pela-deprenacio
eontabilizady tambiem corespande a om
Fundo de Reposicao, E carrespande &
reseres que reforcs o Parmanio Llqu-
do, que anda gera um culio esudo; &
reposicad de equipamentos, hoje, exige
PRI D ars Jecurss financein do que o
yalor do erigingl da Equipamento
desaiivado. Assim =endo, ‘na analise
gerencial do custo econtarico, o vl
COM QEpreciacds de msquinds & mad
e o vk pel cabcule - douste e
histdrco. - Parg o5 -squipamentos sofisi-
radas, o praza de repnsicin gelo
obsoletisma & muito mener,

fs cansderarhes doma tambdm =i
vilidlas EFEE I E!EIJ'E.IE!:I, Qe CHLTTE B
Moresias naforas {quwe 530 FENQEAVEE) B
com rminas e daridat Essas por néo se-
PETY PR 5, DT O TR0 ThE DEE MRCe ITidre
apropiEads de "deplerda” que sinda gers
despesas complementares. Pefas leis de
Mg Ambieme, & obrigsidng 4 wepoii
CHG a5 dreas devasiadas e sen & i
Cimo & cusio

Outros valeres
desconsiderados peloe ‘Lajida”

O wapdsitores do “Lajida’: o oulsos
procesns serelhantes destam de (ansi
derar 9s-vakores de Despess e Raceitas
ndo-pperacionais, Amariracio do Agin
na compra de Bans & Direitos, Avaliagéo
de Investimentos & Correcas Monetdna
do Baldngo.

Treddns-pies tem InflEenciE ecaoma
g fimancerra, precisam deandkse mais
detalhads: 530 demonstiades pela Con-
fabilidade na fermacio dos vdries alves
de lucros, sob o5 ssguintes aspectos:

i Drespesas @ Receitas nag-operd-
cixtas — dependem da analise de sia
cateaoma g nflubnos petmmmanial; pars se
VEficer 56 3o despesss di perloda od
e petlndes anteriores o fuldres. F, con-
loime o taso; refazer andksai-antenars,

b. Amorizacie de Az desembalsa-
Ui e depende de andlse, posgue o g
pode seroperacional oo pamincnial

£ Mvaliaco de invsstimento em em-
presas subsididrias o controladas, Ha
Casng de irvestimentos em atvidades ta-
takmante diferentes da empresa imeest
dlra; 2 uires casas,; fs enlpresas: su-
sidiaras que lungsinam cumo 58 fossem
deparfamentos da mwestifora. 80 mie-
resses fingircesras; fieears, polilicos b sa-
cian d serem analisidos, separadamente

4. Aualizacies monetdrias, giee afe-
tam s demorsiracbes contabeis Mo
riemenls, em o yrtode de leg a5 -einpra-
S5 (het podem dontabilizan ese wdlod
e, na aialise perendial, esse falor @
carshieradn, pargue a inflaids muda 3
medida de valor notempe,

& Cortabilidade fornece pormenores
dle tpoas a5 tontas normaEs & s ordi-
nangs £ exiraordimanios com defathes
por canas; par grupes, por segmentos e
di ot analstas todos oy esclarecmen-
Lok para wind cosreta jnlerpretachs dos
balancos & resdtadas, Todos: esses o3
dios 540 wlilizados para as projsctes, fom
i Base na posicko passada,

Mas o ‘lajida’ e outres processes,
[imitands & w50 apenas 3 aspeclos de

caied, desprezan os dementos acma e
autrod mais de orlem eandmica, . que
S M i ortantes-pard o estiide 4a
comta Shaan ecanimicn O4s ampresss.

Conclusdo

AsDemonshacies Contibes s3o usa-
das peles admirsiradores de emprisa, o
goveno, investidores, lemecedores,
Financradares,  EMpregados 8 agom &5-
tin desenvolvenda também balango so-
ciat-g ambiental,

Pira cad dred iaum enfaqee finan-
CEIM, FIEs RIGCuramdas misinar Jue gses
LOMETTE SERVE ard DeCs0es 4 (urln &
medio prazo. Pela enfaque econbmicn,
relacionado tam a-admimstacio & com
acantinidade das prrgisesas o ettndas
a0 Peites. pard o presente & o it

Fermandes®. com muda propriedade,
diz que "] a grande diferenca na ges-
A0 empresarial & que, antigaments, a5
devisdes erdm tomadas com-basspo
passada. Hoje, el sdo tomadas: com
base no futima”

A Contabilicade, detende fodos o5
confrales e regestros ©conhecimanta nio
samente da teomca, mes Tamieea de
LS Guknos dispositis legais, fiscals,
coamercias, ¢ atvadade gue melhar se
presta a farnecer dados com segoranca.

* Luie Frescisin Sevry -
Contadar; rodpmets &
sciminriradnr. Pridezinr Enerin
da FACE-LEME Dintsor am
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