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a moimento. Bentie essen e
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Valores FUE eMvRIve G glemen-
bos orculantes. cuja eficacia e
retlete-por uma incomparavel ag
idade dos meins patnmaonias. O
aresente {rabalho oferecerd a
gitor ¢ subsidio recessano para
3 praducdo de conheciments e 4
indlise #licai desse lelevante te
nomena da Dindmuca Pathmon @

28 ridh s, CONTARILIORIL

ESTOQUE
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A-Contabilidade tem como. linaligs-
die estuddr o seu abjpets de moda anali
tico e mierpretativo. lendo & eficdga
coma medida imprescindivel ¢ substap-
cial desews estudas, 4 obelo da Conta-
bilidade ¢ & riquera organizada deno-
fminada fatrimdne, Gue residena e
da gbenda Cujd Massa. se movimens
constantamente produzinda transtorma
cles relevantes

Ma Contabilidade maderna; @ sua
forma de entender muito se deve 3 dai-
tring do Patnmonialisma & Neopatamie-
rualsmo; erbors & culeas dootomsas fam
bém tenham lornecida contmbuigaes
Irmpartantas mard o rdgie arcabongn o
riea contdl

0 par de Fatnmanasma, Yincenzo
Masi, atirmava em suas shras que o
patiimanio deve seranalizado sobre dis
s pecins:

« Estifico — Analisa as relactes aos
companenles patrimanias coniermentes
3 proporeio e ao equilibog

= Dhimdrredts = Analisa o elemenios
patnmamas de poordo £0m a5 capa
cidade e moumeania.

O-grg dosElementos pErEncE &
dindereca parimonial, gie fontriboi s
[=vantzments para a equilibng prepard
onal da rigiece. Sobre & intégracie do
gifg camo fendmeno dd dindmica
patrimarniad, aborda 53 [1965) em sia
tese: “Ma dinameca cofodariamos o pro-
blema do giro de Valares, da orcolagdo
doy Inveshimentos. e hnancamentas, da
translormacdo do reditg, da expansio
patrimonial; ‘di sobrevivdncia aziendal,
da reversda dos salores, da oroulagio
dos compenentes dorédibe, Wil fons-
deranda Comp & pasEasse em m
Patrimdne ided, sab eandigdes idegis”



D enunciado deima spost famee
a indubsabilidade d¢ gueocaminhopsns
petetrabatho estd correto, (& gueo g &
pertinente & dirdmica patrimonial e &
rfade (oma o primpgdnito enird os o4
s elementis @ sererm analisacas:

0 capital de giro

Tudo no-Patmiménio se mosimenti)
contuda; 0 qoese madifica £ o ampoe
o velpndade desses glementos. A ngue-
i circikla constamtemente, 3 cifculagan
comsiste na fransformacds, de um Bem
&in outce Dem. Se, por gdemphn; & i
boi ulihzado para comprar-estoqee, hoo-
NEUME CIrCUlacan no petrimongs, ausefa,
urmd fransfofmacino do caixka pars o esto-
ques e poegtoage fol wendide & praea,
hoive outra crnculacio: 4 do - estngoe
para o crédito de-lunomnaments fves
Figurd 1)

Sepundo S (1995, capital de giro
pangiste em todo o conjuntorde circula-
poes o canstonte de ciroisis qie #asie
fa riqeeza organizada. O gwe @
cEmente § verdade de gue a Tiquesa
SEMPrE 58 MOVImenta porcaisds agen-
fos, que <10

= Enddgenas; eleiios. da administa-
ran & efefos mivinsecos. da nouess

= Exisgenas: efeitos de mercado, po-
[migas da gawerna, impastos; clientes, po-
sicdo: geagrafics, CEpresshes econdme
£ds, infacan, fetiesos naturas eio

B causas agentes anlluenciam. os
MEIas & Es5as, par sua wel, transmilen &
fungio que categoncamente aborda 54
(20041 A5 funcoes Patimanais 530,
em realidade, masimentos da rigeeza”

O pir & ur fendmens Ciclerie
(UE reprasents o mavimifibe: dos meios
&5(F5 Caracierlsiias 500 praficamenie
diras

= Wielpcudade: fepresenta a capacida-
de do g

» Tempa: representa a durabifidada
da giro

O grupd do patmmiboe, cipa caracies
delva &3 e movimeniar com -mawor
velocidade ecom ¢menor lEmpo, dena-
mina-se- tculante; sobre 558 gupn,
aborda Franco (1974) em uma de suas
obras: "Indicam & parfe do Palnmdmio
guee safre comstants mowmeniacan nas
e pelaas, L comnn 3 dsponibilidades
i o6 valores fedlizdveis, distinguindo-se
pnfre gles 05 crediles, oo AL00Ues @ 0%
inwestimentes.”

& opstrutiga do Capital Circelante &
formada baskamente de capa, créditos
de funciomamenta € estoques (veja
Tabeta 1), ambora N0 Sejam o3 Mecos
slementes do patrimdnio que se movi-
mentam; abé mesme oamobalizade ests
SUpEIE 30 mEnimento. mas o ouiras
condicannnies

A propriedade
tempaoral do gire

& propnedsle dotempa se refere 3
duracan do o, Quande: s efee oo
ternpa, queshiona-se o periado oue o
girn ey pars o IErming desel process)
Dwersos resullades se encontram nd
andlise dz propredade temporat do gim;
A0 e 30 diags, 120 & 120 dizs, 902 90
dias, enbim; podemas encorrar respos-
tas vaiacas.

-»mwm CIRCULANTE

WW

 Crédtas de Funciaamento (Duplicatas a Receber)

-mmw
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Sobre o tempo ahomou 58 (FRR5)
"Entendemas por pua de Yalores o Prazo.
de tempo em que um Investimento valta
a Desinyestir-5e”,.. Entenge-5¢ por
dastpwistimento o relema da- mesma
investiments ao patnmania. Por e
PG H EMPLESE INVEEE €11 (SIS m
mean de sanslazer a necessidade de
receila, que Sefia 9 retamo do cusld
acrescido de uma parceia ou seE. @
desinwestmenta, Teda o eileufura
circilante sefre moelrme aco. slenivd e
poiencial de modo que o processo de
nvestin e desinwestir forna-se comum na
massa patrmanial

A velodidade do gire

A vebaoidade representa & capacida-
de do giro para scorres em um defermi-
nado pericds Quante mais @321l e capial
aircolante, menpd pedéssidade ele pos-
suide capital propio, $o sed, 4 mEssa
cerrgbante abva & mantida pela massa
citcalante: passiva, produsinda, 85w,
uma estabildads maior, sem prejuls
proporcional do passive S riqueza dese
mode & mantids pelo capial detereiros
g -naa apenas pela subslanoa genming 4o
patrimanio {capial propno),

Para saber qua a welocidade, basta
guishanar qieantas veres s&des & ocor-
rfncra do g & propeedade daoveloo-
dade digiro tem proMinda relagio com
o tempo, pos ¢ realizada e e deter-
minadd paricdo; E, sobeE @5y progaa-
dade, afema 55 (1965): *Todo apial
gira, [Laue vana &3 velgcidade com que
& Circhlacdo se ppera " 4d gifn, para ier
eficar, deve ter uma velocidade compatf-
val com g satishacao das necessidades

Quandq 2 ermpresa 1IBm uma enoo-
mends especifion de 510000000 em um
detenminada prazede 30 dias, & welprida-
de deve acompanharl @ properas
reguanda (5 10000,00F nos prazos defer-
minados £30 dias) & deve prodieer o sl
cienbe para e satisfacio dessa necessida-
de guee sevia gooumpriments da encomien:
da. A velocidace seria 4 quantidade de

CONTABILEADE =reverea 39



acarrdni o iy qued ssencial para o
sxame da eficicia do-mesma fendmene,

O capital de giro
equilibrio patrimonial

B velacidade dos meios sgird no lem-
oty produsinde uma: proporgia, gue dee
terminard @ astatica (equlibre), que
pode ser eficar oo (neficaz de drordo
caim o luncianamenio di o,

Sabemas que bda dindmica provoca
Ui estatica que seria o equillbiio. esir-
tural spurddo contabifments no esercl-
cig O perfeitn luncionamento do gird
produdind um ehicae equilibon pa peg-
porpao da Iguess £ Sels COmpoRenies
A propercds inal do pabrimidneg virs co
diversos deseguilibrios, quards oiome
funcignamenta inehcaz do giros 05
desequilibnios. gio pradusidos pels ex-
CoRsD aU mréncin das aplooches o on
SEM de - tecursos. Quandn exisie uma
delc@ncia no g, 3 msssa -ceculane
podera apresentar patolageas na propor-
cddy, podenda anflusnciar nuros gipos
TR

Mes imvestimentes {#tiva), Temos os
sERimEs desequilibros: o5 Superinves-
FIenies, dué Lag odasionddos pelos
eniessns de aplecatao ¢ o5 subinves
timantos, pela escasser. das aplicagies,

Nos tinanciamentos { passivg), temos
Larnbeim o5 supeifindncldme ntos g
subtinanciamentas que representim,
respertivaments, o5 EICESE0s £ A ESLas
SEF N OIgem o2 recursns

& morosidade da gira no. capital
circulante copseanad maind necessidade
de-capital prapnog; s& €553 necsssidade
iltrapassar o lemite weal da azends,
havera um desequiibng ras origens e
feeClirss, & Lm deseislibiio pades foe
mar aubras. onns diverses pripes 0o
patriminio, G elementos cama, crédifos
de-luncianamento e eslagues devem -
raf conforme & necessicdade dopatimi
f1id, SEM SXCe5S05 € SEFY CATENMAS,

Csndo 3 anenda possui um esto-
quE Que raD gt ole absarve ma prof-

30 ewn e DDMTABRIBASE

i proporgdo na substingia patimonil,
denatandsr um inicio de desequilibea. O
desrguilibrio da massa circulante proc-
araoutrog desecuilbrios cenulidneos nos
demans . gropes palrimoniis.e 52 o8
deseguilitrios larem cultaness, nave
rd entio dma postivel compeavacio de
inefscacias subsequentes. Para compre-
ander bem ésces relevantas aspectas; &
prefisp considemca seguinte lépcienti-
Cib (O OS5 0 S 196 "Sa0 Dhlss
furdamentais da: promogia do equili
brio: o giro de valores g o procesio da
formacan do réding”

56 g arienida possdl om girs ineficas,
abidmente haverd pratologiss ng rigue-
7a. que . devery Ser anidas adorosas
(el par sk A extreme fEevingd am
anaisarmos o 2iro de modo imvestigativo
pard- comstatar seus eferios & orentar-
s es mgdelos defermirados perd a
glitatia eslahca do mesmo gatnimanio

Ma riglerd organizada, fuds depen-
de domaemienta, de modo que & efics-
i palrmionial 50 ocorre quanao exisie
o perteifn movimenio qie SUpre-as e
cessidades e garante a efikaoa da masss
patriremial

A formula do giro &
seu modo de aplicacdo
nas elemenios

O imprescindivel neste estido € ana-
[iar, compreemder e explica os-eleilos
do-gire no Atwe Clrcularge: A pslatisr
referople 3o girn do capital circulante se
CONCenira nos seniinbeselbmentos; beas
FILIP R I { C3 ), Dt diEvEnda (ecln
guel e crddilos de funcmndments [di-
pleatas a rersber}

Sl8F

7l

Dieversas sa0-as 1omias pasd 52 ang-
[isar o mra dos elementes da masis
circulante, tadas com confidvel grap de

Cettesa & inlerpresacao; oplen pels g
guElie

A ddrmula s esplica do-modoa se-
guir: & sluzacis micial de umeelemsnta
(5] s s mmessos (1 e senam, por
fremplo, a5 VarRAcGes aumentativas. da
eleitiEnto mreenes-a sua<iuacdo el {5F),
dndindo o resultade oblido pelas médi-
35 dassituapdes, teremas entdo o qoisd-
pnta-{wolacidade) do giro:

LSTAVAT)-SET

e [ o

TEE

Para o melhar use, mediigus: as
siglis da emik do seguinte: mnda:

O sfemeantoc da 1onmula s36:

5 == Situaghe tnicizl do Hemento
Painmanial

WA= Varacdo Aurnendativi do Ela-
menta Patmmonial

SF == Situacds Final do-Elamento
#atnmanial

Essa frmiels @s1d maw assimilativg e
complela, pais &5 noves sighas: parmitem
abranglmid a todas ok elemenios. do
capital circulanne.

Wi elements (aied, quandd caliuls-
imes O i, femos facilafade em apro-
priarad sitiacdo inioal 4o elementa, que
SET 0 52N valor no inicig doexercicin, @
3 @i sitwagda final, que serla o valor
apurada n findl do exédchdio. Par 5a-
permos guak foram ok ingressas, basta
perguniar qual fo svanacie admentativa
do slementn, que senam fodds a5 recer-
fak s eniradas i vista

£ mesmn acore com 4 demeiie
ESIOGHE; 4 Situacan inical e a lingl Sg de
facil apropriagia. O ingressos mgesen
farm A% corpras, gue sio s Sdrhaches
aumertatyas do elemento estogue

Mes Ceddites, a5 varasdiel auosen-
tativas sin representadas: pelas vendas
e mercadonas au servlgos 1eitds a pra-
po U6 Irgiessin, OuE AN BApresas
pels farmula, podem ser faalmente subs-



tituidas v representados petr nava sigla
da varacho aumentative do elemento
patrimanial (VA™), que expressara os
aumentos de todas 05 elementos do o3
pital irculante '

Anilise de giro
dos elementos

Andlize & & decomposida do todo
Bim gartes. & andhise contdbil do gre €&
tecnniogs qui eduds 8 veocidade & 4
tmmi:h:h: ﬂe LifTh grnpu: patrimeidl,
p&mshmelemm

0 eigamsmo azendal possu) urma
estrulura orzanizada deal para cada ele-
mento. Par que se andlise o capital
tircolante, Ju;h decompor & s estru:
tura geral em partes. Deve-se consderar
tamibiem que o5 aspecios de Lma andlise

de-giro sag, pratimments, dols:

= Pelocldade = a quantidade de ooor-

rdacia na periaca,

= Temporabidade = o tempa que du-
FOU & U3 OCOHENCd,

A temporalidade se obm, dvidin-
do-se o quociente da velacidade peln
ngmers dos digs & seem analisades,
como axpresss a4 fhrmuls:

Otempe do gire ¢ obtids do seguin-
te madn: hasta dividir o tempn andisedn
(T) - gue pode sar mansal, temestral,
‘anual = pele quacenie ds Yeloodade do

Gir (V). Pate anabisar, & (mprescindi-

vel verificar [H dl'l‘Eﬁﬂ'E Emdﬂu do
patrimanio. comparandn om exercicin
comy owiee, A pelacia existente enire um
pericdo e outre & impartante para se
verilicar o comportamente da rlqueza

Cada autor aconselha de made dife-
rente na escoth da niimiern de sercicios
B marnllﬂdm. de um modo geral,
sl che :ﬁ:uk i Inen -m-r:l‘:lm saciis, A
m_alﬁg_ 11t_5_tu trabalha Serd feia _{pm a
ublizache de dos eercoos subseqientes.

Analise contabil do
capital circulante

Determinada empresa do ramo co-
mercial apresenta em suas demansisa-
cOBS, Nos @nas 2005 e 2004, diversos
yalores (veja Demanstragies 1, 7 & 58
demonstracio denotada & hipolétics e
secd ulilzada apenas pars garantit o
melhor entendiments deste trabatho. O
estiyio inlerno da empresa muitas vezes
& necessanio, pard s yerficar o5 prazos
dos crédites, a quantdade de vendase 3
veratidade das informagies. Os elemen

fos sujeitor & andlue da gira serde o
3, créditos e estogue |

Giro do elemento caiza

Sabire o ebemente caixg, ¢ demonsira:
o shorda informactes unportanies pars
a poducda de conhenmento um!,#lh} L
walpres do infcio e final do axercion sio
considerados stuagho primans & final ¢
a4 yendas b vita 530 consideradas vana-
goes gue aumentam o elemento caisg
{'mja Tabela 21 m.apll,m na frmisla
a5 pertmentes valores do caia;

COMTANERIBADE nresiswenms K1



S LgFI

2

P | 0,000,k 15 500,00
2

5500000

12 500,00 (0= 4,40

M caboula da-feinporalidade, basta
Apcarmas a fermusla

I

oY

TG = BI.E

1 fempe ol o do sxercivia soial
{360 dias regweshnia o ano cameciall,
diidide pelo. geocients d& -ueioodade
e girr 14,40

Sobre on sepuntes produlas ecng
Wgicos, pode-sa conchir o segamis:

= L4 hiouv'e 4 ocorréacias da grode
A2 a A2 digs, spraximadaments

* Ljuanio mais a empresa vender a
yista, mais velocidade terd no menor &
pca die Lesnge.

* SH0 NECassanas nvestimanios. com
AnTrkalig B pramagcias pard o clintas,
Yitando a venda rapids das marcadorias.

Aindendo £ possheel afirmar se-hous
wa eficacia do wrocapdal ciroalante. com
o estudo de apenas Um elemanta, pos a
analise deve ser meticulasa

Giro dos creditos
a receher

A gemonstracdn eyveta informagies
importartes sobre oo créditas, denotan-
e sua sisuardo inicial e final, além da
SUd anacdo aumentabna que soas wen-
dac & prdza iveja Tabela 3}

Aplicarnos os valores na fairmula:

T0.000 0+ 50, 100 D0 1 000,00
2010010601 1000, 060
T

- ARDOODE QVg= 267
15.000, 04

Agard werifica-5e o TEmpD;

160 = Tg= 135 dus

1,67

A EMPIES dcrescenion # inlormacao
e fue mantem uma modslidace de cré-
il de no mamms 5 dias

A exphcaches sobre os produlos
{ernaldgices de andlise de créditos 340
ansapuintes!

« (s creditos durante o periado gira-
raim apeoximadaments 3 vEzes &M um
preze de 135 ding,

+ Wito & precise-ampliar maisa anéh-
5@ para Nelifzear que Nodwe marosedads
nes créditos

« s creditos Tevam A& 5 meses pard
serem fecebidos

= Bnste trm deseguibibnions empora-
Hade des pracos concedidos (& que o
empresa mantem uma madalidade de
0 dias, mas, na verdads, 50 1ecebe em
135 diss

TABELA S - CANA

Situario mnicial 20,000,000 Valor apurado no Exercico de 2003
Stuacda inacial $10.000,00 | Valor apurado no Exercico de 2004
Variagio Aumentatva | S30.00000 | Vendas a prazo redizadas de 2003 a 2004
Forter elabovagda prdprio.

3T cvle wnicah [ONTABRITADL

= {3 resuiltadn temporal o giro naoé
compatived com d necessidade da em:
presa.

+ E preoso manter um rigorosa conhio:
le-com ag clisnt2s para syitar-abrases,

Em oum aso-como @ dos cedites, a
exposLAn CIEnk i fF 52 {1994 garante
insafismavel -afirmatac: *Sendo o
Pattimbrue Composto de elémentas de
tempos heterogéaens: no exencion dé
suks funcdcs, si-@ cguivaléncia enire os
trmpas destes 8 das netessidades pattl-
maniais pods produzr a ehicicia, sefam-
b quantitatisamants se sqiivalerem.”

Se o praco concedidy pelos creditos
& de 90 digs o o tempo om que se recene
e de 135 dias, existe desaquilthric 1em-
poral gus, tonseqientemente, produri-
rd lentidac: a0 fendmens de give tam
perda di csubstdnoa patnmanialk K
consultona, buds deve ser rmomsamsn:
L lasireade =m leis clentificas contibeis.
Mada de empirsmas; @ crientagdo deve
sar verdadars, abjgtws ¢ sem fEAnkasas,

Gira do elemento
estoque

& demanstracia revela inbarmacdes
impartantes para @ produga de conbe-
rimensos (weja Tahela 4]

Aplicomasas walares ne femmuka da
it

).
o) 0K 00+ T DAL
z
- 70.000,00
“80.000,00 Qvg = L8

Agort caloula-se o lempo;

Wy =
0 88

495,03 tias

A andlise do giro desse elemenio
denotad o5 seglniEs aspectos

= [ giro-do esi0que nad smniEceL,
produzindo =ntio o maoriempe para



0 sed lunconaments, que-uitrApasss o
pxercicio social e aproirmddaments
49 w5,

» Diirante o perinde, hauve conside-
v mlrmere dé wendas que aumentan-
a4 propegie do Caing £ dos trédits,

s DO A Empresa possyea 2levada
valor em cama, mesieey COMprar mas
eioklues 4 Wiska

« Wit £apital circulante, podemascon-
skderal que o estogque imesiida esld
ML MaIne-que-a necessidade da-em-
prEsa,

Depois de gnalizar as elementos um
a um, dese-se uniformezar @ orentacao
corgabil de mode & fewatecer o gestio
correta e #licas dos meias pairmongals.
O relabiinn que expressa o conhecimen-
1o contabil pode ser definidos em uma
pafina; apresentada com um tabels,
veclo gue &5 -onenapbes devem confer
campreemibiidade

Ciefint apenas em modo de-fazer um
ralsfdrin Sobie o git, ol sejs, @ apenas
iy caminha que pode. ser sepuido, O
pxpmplo exposto adiante serd wm Lom
indicie, mas pode ser melhorado e adap
fado ao hpo desituaian que o leitor
enenndrar (vejd Demonsiagsa 4)

Contlusan

A difdmica patrimonial - aspetio
irngortanie. para o5 estudes contabes,
pols £ o fovimento @3 massa patn-
manial, Como elemenis di dindmica,
temas o fendmena do girg, que onlrti
Com relesndia no palrimdmo de’ modo
que-a elkaca ou nde desse lendmens
infiuencie peeoilibrio &2 rigeera

O girn & plamenio fundamental, pok,
Bmsee devin, & essencial para a veloods:
de; crescimente- e prospendade patn-
il

Rodrigo Amtonio Chiwes da
Sihva = Aradtmica Contildl
e Farddade de Citnuies
Cotabes de-Caratings
{Farcon 42 Feviods

e g IHEEE

ierrbra da Ada

TABELA & - (A0
Situacaa inicial £80,000,00 | Valor do anc 2003
Situagan inicial B70.000,00 | Valor do ano 2004

Variacio Aumentdve | S5000000 | Compras redizadas entra e poticdns

de 003 & 2000

Fome: elphararda proana,

DEMONSTRACAD 4

RELATORID CONCLUSIVD SOBRE A AMALISE DO CAPITAL CIRCULANTE

0 enmpotamerts da riqueza nos anos de 2007 & 2004 1evels 05 seguintes
aspeine quE devem ser vistos com refevante considesacio:

Garg Patrirmonjal velotidade {oroméncin) Temps B2 dag
Créditas 1567 135 dias
Estoques 0,88 | 408 dias

O raixa girou 4 wees s em un periodo de 82 das; s mpresenta

wm gire razodvel dentro dos padrdes comercinis; & praciso vonder mais 3 vista
& manter um controle riFuru-m di caira podendo até aplica-lo erm bancos,
COMD ﬂm.mﬂim}; M
Mo erédits howva apenas 2 giros complitis que se realizaram em 135 das, o
& representa um valor aguém do esporade; também fol constatada um
iailisric nﬁ-rruudaidﬁh'de fempo, portanto, ¢ ideal a se fazer sera
miénter Uima rigorosa prudéncia com chentes pard vender @ prazo com a maior
SEEMTANGE posshel
Os estoques apresentam desequilibrios impostantes no giro, o que influencia a
propargdo do capital circulante posque estd investido além do necessinio,
eonstatarde-se superinvestimenta; tuda leva a tror que o dinkeiro do caiva foi
investido e exoesso, B 3 vista, nos estogues
Sugenimes 5 seguintes deckdes para a gostio:
- Prgcufar comprar a praze om um perioda que pessa ulirapassar aquale
concedido pelos créditos, por exemplo:
- Praro concedide mémo do 60 dias. _ ]
~ Pram para pagamento de dividas deve ser maior que 60 dias,
acanselharnos 68 90 2 120 dias, se possivel
+ 0 dinheiro do caixa nunca deve ser investido preciptadaments nos esto-
ques: 5o se deve comprar confarme a necessidade.
« Deve-se inwestic uma parcels do caixa em propagandas ¢ publicidads para
acelerar as vendas
Utilizar pokiticas rignrosas para ceder prazos aos chentes comao, pos-exempla,
soficitar os documentns essenclais, pedie referéncias etc.
As sugesiies acma recomendadas auxiliardo conoetamente na sgilidade do
g ¢ eficacia da massa circulante,
Assimaturs do Contador
Registro_
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