Juros no sistema
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A faldcia dos sistemas de
amortizacao no ambito
da pericia contabil
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Mo Brasil, as mstituicdes inanceras que compdem o sistema financers
da habtatdo utilizam comumente o Sistema Francés de Amortizacan,
mais canhecido no Brasil coma Tabela Price, ou Sistema de Amostizacio
Crascente, denominado pelasigla SACRE. Az adocdes dessas metodolags
wisarm a cumprir o estabeledido pa arl 6% da L&) 4.330/64, que Criou a
estrulurd hierarquizada de mxtervensio no Sistema Firanceiro de Habita-
[a0 & determing que as prestagoes a seram pagas devam ser mersais,
sucessivas € de igual vilor, O objetivo deste artigo & alerr &g eogeg
sistemas e utilizam dz metodelogia de juros simples ou capitalizados: A
inparkdncie em definir se esste ou ndo ¢ capitalifsido decetre do
expressiv volume de agaes jedicias ent tmite no pais, discotindo et
capitalizacdo emoconfratas financeiros, U5 magitrados, antes de
profstarem suas sentencas, par envolver questio 1&cnia alhers ao
direito; estéo se valendno de Laudos Penoais Contabels em que cabers,
a0 erpert nomeade pelo juiz, apresentar & ele ¢ & partes s elementios
de conviccan que indiquam claramente <e houve ou ndo # capitalizacio
diss jures no contrito sob exame, Conligurada 1 capitalizacan, o5 cafou-
los dewerdo-ser refeios pacd que & muludm. pague aqutlo gue a le
determma, sto & Jures calculados de forma simples ou linear,
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0s sistemas de
amortizacao

Para atender-aos comandos das e
L0 e B 103 do ano-de 1990, que deter-
I Cjee &% prespacises o s pagas
mensalments sepam corngidas segundo
um Manp de Equivatincia Salanal, em
e o efcEen inici@mente contratan
RV e G -.ull'||.-.’u.:-:|-.l COETY -3 [8nda O
mpludre & delindo e lienele et
g COmpProseimanio de rends quee de
vefd wer mantido 40 IDREn da cxecid)
fn comfrato, a5 Instriucées financedas
tem adotzda o Sxiema Francés de Amo-
fizaghe (no Bragil conheado coma Tabe
I PRICE) ow @ Sisiema de Amerbeaido
Crescente (58LRE), Dorfgue &m amibos
05 casos sdo caloulades preskastes fisss
para um determiradn lapo dé femsp;
cumpnndo, dessa torma, a determina-
(A lesal Assima presiEcda somente |
Alieradd Granda nd reajusiEma renda 40
iirladng, obidvatdo o e ndice
desse reausamanto £ & mesrd’ perndi
fidade, pressrdandossmpra o percentoal
e comprometimeniode renda do mutby
AN ara Nepicaiat do FINPresimm

Exarmmanda-se as publicactes sobre
Miatemdica Financeir; nao K enconi-
da na [gerstura pesquisada, seferénci
sobre o sistema SACRE, gee fod mirodu-
Fida mals recentemente nes- contraios
hakltacionais, Como existem InUmess
acies judiciais que demandam Ffericia
Confdbel e gue se questsgeng a Lolrdnca
e Ut no skiema SUCRE, [orma-serpfe:
vanla tratar também dosse sislema neske
AT 0

(v sisterna SACKE, por ndo ser abos-
dade nos manuas e maiemdtica finen-
CRird, el ename acuisdo da formila
ge calculo da prestacds oz amartizacdo e
JUrDs quE sE mostra samilar i do Sistema
fE Amiatizagan Constante, conhecida
pela sigls SAC, fdrmula esse trgtada em
fada @ liferatura qee abords o5 ssemas
de amorhiacan, apenas maditicanitise
A tomposacie do vakor A prislacsn M

armortizapio. gue desd de ser monsante



Epasn & ser creseente. Como o Sistema
-de Amortizacac: Copstante e o Sislema
Francds de Amortizagao tambam san -
gamente tados ia Seraturs especializa-
da e, portarta, bastante conberifog dos
Auditores e Peskos Confadores, Mamos
maginar um finenciamente calculada
peln SAC, depars pelo SACRE o tinalmen:
I pela Tabels Price; tratando om oo
parztvn da metodologia de cobrznia do
jiern &m cida um detses siemas

Tomando-se, par i:‘xl:mpl'h-'.' um gm-
préstima de ®S 12000006, com juio
mensal de 3% a0 més 8 prazo de ses
meses, & pHmesa prestacds em qual-
quer dos sistemas, SAC Gu SACRE, sera
igual @ RS 23.600,00, contorme cerd de-
monstad:

Valor da Amoriizagio =

120.000f6 = 20.000,00,
Valor do jurn =
120000 ¥ 30 = 3,600,00.

Valor da primeira prestagdo =
23.600,00,

Sobre o saido devedos, serd aplica-

da sempre a taxa de 3% de juro.

O & Rrmein preslacsn & exaka-
mente igual para ambos 08 SElEMas,
dewese pstudar agora a sua formagao,
que difere de um sitema para 0 oulio.

Ha sisterna SAC a prestacia & torma-
dit pels SOMA o valor g3 amortizacdo
rr:aisa-ijum; {3000 » 3 600-= 33 _EOD).
E-pm‘.nrrne g demnﬂstra fia tabeda 1, '8
valor 3 arnu:nmu;an € fina, o valor do
juro pago eoo valor da prestacha a0

ducrescentes.

Mo sistema SACRE, conforme se de-
mionsira na tabela 2, a predagio & fiva, 3
amantizagie & obtida pehy dimensgio
dos jums noouaior da - prestacao (56
- 3600 = 204K0), 05 valores dos jures

sio detrescentes, o5 yalroes das amar-

fizaches sdn oresceniec

Examinando-se-atabela 1, varficase
que fia SAC & prestacdu vai diminumds
de valer a0 longo do tempo, de tel soile
que, a0 Tingl do contrate; o salde deve
dor & zefo.

Fxaminando-te a tahels 2, venfica-se
Gie v SACHE a prestachp se mantém
inalterada an longo dos meses & que &6
fnal do periodo, havera um pagamEents
a meior pelo muiudng, de B BI6E 0,
vAmAS BNLID examings o porqoé desse
vales apurado a mainr.

£ governo brasileira, por mein de
Decreto-La 1% de 30 de-agosta g 1966
instilup - nbngatoriedade de ser sphca
da 4 correrdo monetdria nos cantratos
com-base nos mesmos adicet ailizados
para corng a5 Obngackes Reajustives
o Tesauro Macional (ORTMS) o dé va-
pagan do salario minimo. & lntertssame
ExAMINAr 35 comsideraches contitas nes:
te decreto, pois 5& nNofa o ralamento
dadi 3o tema coma die segurands nacie-
nal, porque fundomentadn ng Atd
Instiucional n® 2, que conferia compe:
Mencia &0 PIVETTID para nstiur deaelos.

Azis em matérs de sepuranca nacional. A

seguir @ transeride do dispasitivo gue

frata da carreclce mencting dos contii-

05,
Art. 17 Em fodas as operacies do
Sisterna Financeirn da Habilhagan de-
verd ser adatada (Buswla de corre-
i monetania, de acorda comoog
indices de-correckt mooeiéng Nz
dos pebo Lonselho Natignal de Eco-
nomia, pard comecin da valor das
Obigacies Reajustivers do Tesaurs
Maticnal, e cuja aplicacho nhedecerd
# instrugies do Banco Naciondl da
Habitagao.

Ho Brasil, coma se w8, desde os anes

‘sessenta do sequlo passado, imceu-s2

um processe-de protecha o peder de
[amprd da.mpédl tom o inclisdo de
LSS 68 COrrRcD monELaria pes con-
Iratss de longe praza. O inslitulo da
cotierAn FOnetdrg, pety usa cormngue-
ro, 58 barnal arraigarn B, mesmo F!:HF.“S.I-
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da mdin de uma décals do provessn de
estabilizacdo monsang do pais owrd
implanlacan do Real, ainde persistem
cldusulas de corecio monetaria nos con-
tralos. A-faran b pagamento 3 maior 30
Iorgo do pedgdn; demorstracde na fake-
1d 2, decarre de dais fatores yisr-ielac-
andos: 4 inflacde & & poliica salaral,
Kormalmenle se vershea niesses condra-
tos que psaldo devedor & compida men-
salmente porum detemninacs indesador
£ 0 ENSArRD CamOTIiEaAG mars furgst £
cormgda anualments pelo mdexador
aplicado aos salanas gue, na maiana das
wE7ES, N0 preve indices iguais aas aph-
cados para o saldn devedor

A corregio dd prestacio com Indice
igaial aquele aplicado no sakdrio & na,
igisal an. indie apkrado ao sakdo deve-
daorvisa manler a cepacidade contribul iva
da mutudrio ao longa do tempo de exe-

cucan do contrito em patamar idéntico’

0 estabelecido na dald de sua assinahl-
13, 0 QUe S& GEnDming Comprametimen-
to de renda. Em outras: palaviss, se o
MUALNG 56 COMPrOMEtE @ pagar um

encargo-correspondents a 100 de sua
rerda; 2o longo doctempo s fao poge-
4 Ser camprometda em percenbudl
maior 40 qué esse paa quiticia do
ENtaTpo Cormgida.

Par essas razdes, o seteme SACRE

a0 delerminer um pagdmente a e ao
lorgo s meses, Conshiui-S2 ruma sl
viguarda criada pela instituicdo inancei-
1A para serar um excedents de cania 3
fim de cobrir Herluié.'dilexeﬁ;as-em
inclices de atalizagdo monedna e pen-
edicidade aplicades para colreds da
prestacae {anualk com agquels aplicados
[pard eofrecia dao salda devedor do hi-
ranciamento (mensall, Comn a cads ano
erpalizace o recaloulo da prestacin com
base no saldo devedor cormigide na ol
mo ang do conirato, & s e ajuse
[FAFA GUE O mutisdria nao pague-alim de
devida.

Dessa farma, 4 cada 12 meses, - a
inctituige financeira, com base nesaldo
devedor corigido do muludrio, recaloul
A [ESIaCi0 para 05 prowimas 12 meses,
adotando & Laxa de jures contratsalmen-
te estipulada, anulando tom essa
metodalogia s possibilidede de ‘existén-
cia de saldo devedor 20 final do pesiodd
contratual.

Apas esiat contaderdties inicials,
résla 4g01a ExAminar 5e & prestacan cal-
culada pelos sistamas SAC SACRE ou
Tabels Poce confempla ou mdo jurgs €a-
pitalizadcs. Para 1550, Apresentamos esse
miesma financiaments Elailado pels
Tabels Price, em. que o valar i peesia-
cdn &-da RS ZE05T, 7

Conforme s demonatrou na lalela
3, apesar de aparentemente nan esar
exphicitads a capitalizagia de jures no
demonstrativo elaboredo, no dmbiio das
perlcias pidicials emergem s seguintes
questies: de fatd cooire 3 capalizacho?
A apralizacan estd apresentada de for-
ma sub-replicial Se 4 capitalizagan estd
ocultada, come demondral? Para res-
pander-a-essas ndagacies forma-se me-
cessano entender o congeitn dé jura,
Sempre gue emerge o deseo de con-
SUMD (Mediato de um bem ainds nao
prodideda, squiles gise possiem o bem
oL@ COMYERSar para aquisicia do bem
desedado (moeda), passam @ exigr uma
recormpensa pela abstmfned da bem que
M0 CONsumiL em awar o8 oS que o
querem {onsumir imediaiaments, Essa
regampensa & o chamedo ura.
fis definicies de jurn sao milexivers.
e atrelar um recursy dispoaial (hem
pudinheirn) a o fapsa tefoparal, Den-
tre- @5 vdtas exsrentes, destacamas;
Tt & & pagamento: pelo wso ok poe
der agusitivo, por um determinado
perindo de tempa, {MATHIAS & GO-
MES, 1596).
03 jurn. & cobrads & fungao de um
coeficiente, chamada faxa de juim,
que-d dade geralments em perienti-
BRI & SEnpre se refele a um e
lo de tempa (ano, temestra més
gic.), tomado toma unidace, deng-
minada perioda fimanceira au,
abresaadamente, perioda. (TARIA,
20007,
Juie & a remunetatao do capital em-
prestade, podendn ser entendido de
forma simplificada, camo sendo o
Alugiel pago:pelo wo do dinhein,
(VIETRA SOBRINHE, 1997).
Definem-se juras, como sendo & @
muneragda do capital, & qualguer L
tuks. (PUCCINI, 2002).

Mas duas pnmiiras definigdes, 3 jun-
A0 \falm.ftﬂﬂm esld expliciiada; nas:
duas dltirnas, o valor estd explicitads, # o



fEmpo estd implicito, na cefiricao de
Vieira Sabrinho, porgue o jur-estd cam-
parade a0 aluguel e o-aluguel o arren-
damenta difere oo camadata, porgue
prele hd ima remineragde pelousa num
determinado tempo. & definicio de
Fuccini sem: grande ampiitude, mas a
limitagde temporal acha-se implicga na
paldwma emuneracao. Remenemar ¢ od-
At oL Bem gl Serin presiade,
vile dizer por determimadadsh anidade(s)
pe DEMns} oU SERAUCH S prestatals)

Werifica-s2 entdo qual o entendimen-
1o dos- principais auleres de malemdtica
financeEra que shondam & maténa: agor
enfatizandn o que @ jure composto oy
jurg: capitalizado.

O um geracn pela aplicacag sera
INCEwpRrARn A MESMA passando s par-
ticipar 43 geracdo de jurns no peria-
di seguante. Dizemios ealae que o
[l oS Sa0 capmalizades, B Camo n30
i i capalal jncial rende uros, mas
estes san devidos tambern sobre o5
ju o8 Fermadot antarmarmente, 1Bmos
0 npme de uros compesios,
[MATHIAS & GOMES, 1994)

Mo regime de jums compoates, o5
furps da cada pesiado quando mido
sin papos no final da periada, de-
VETTI ST S &das an capital e, conse-
quenemenie ambsm pIssan § ren-
der e A esle processo did-se 0
nome de Apitalizacan de juros e
oo ele acontece mo regime de -
105 LA Onins Coatima serchamado
de-capitalizaran composta, (PLICCING,
2003y,

Coypatahizacdo composka @ aquola em
que 4 ktaxa de juros inode sobre o
cepifal inicial acrescido das jures at-
muilados ate o perindn anterior. Mes-
1e regime 0 cagitalizacen 4 laa va-
rid eaponencialmente em fungio do
fornpa. (VIEIRA SOBRNHO, 1597),

M gapializacia composia, & juro
produtido na fing de cads perinda
financema ¢ somado ao capial que
produziy, passanda. os dols! capital

mdes uro, g rendes juros no perodas
sequinte || F. = P(1+i ), que
& & tormula fundamental dos jures
EOMPESTES A U IOmers e
de perinds, om gue {1+ 11 & denomi-
rado fator de capitalzagio da x|
[FARIA, J0Da)

A darmaly fundamentel de june com
capitalizacda composta apresentaia. na
concedio de Fapa & a mesma utilizads
pelos demas autares, varando em algoms
cawos apenacd grafia, mas todos ratando
ag'equacdes de fomia exponencal.

Todas a5 Conceins  aquil MenEEa-
s £ lamiiam de-autros 4ulores cansul-
tados tém como fator camum & alirma
(iAo de gue:
= grapitalizacdo composts emerge guan

dio-we sorma; el cepia] inical, pins g
sobre esse navo mantanie, secalcula
N JLre,

v foregime de capitaloardo.a taa vars
de forma exponenceal . no regime de
jurgs senpies, a laea de juios varia de
farma: linkar

Assim. retoenando & tabeta 3, ndo se
vislumbra & sama de juro aa capial para
eieilo de nova apuracéo dejuro, e, por-
tario, apareniemesle RAC hauve a capi-
talizacan do ura. Talver por essq rarao d
fabela 3 e largemente uillizada por
arjueliss que pugram peld riceming
de capstalizacdo de juros na Tabela Price
come oma farmea de: demonstnar gue o
sslema dadota ures simples.

A capitalizagio de jures
na Tabela Price

Richard Price elaborol para me 56
puradora ingless o irabaihg depommada
[dbuas de Mpralidade de Novbhomphan,
g serviam gera posicnnar de forma
pstatistica as: probabilidades de veda e
muorig. Cam base nesse estudo, sm 1771,
gle publcoy o wee Obsanaiiong on
Raysraigngry Papmonts, £ partanto, nes-

i olia gue Price dessreohie, expoe @
explica denfre oudros assuntes; as Tabe-
&5 de-Juros Compostas, par amortiza-
gAm de capital Bmprestacnes fixas, men-
414 2 Iguais par um perfado de abé 1RO
ancs; Wo Brasil, essas tabelas publicadas
na-abra crtada doram batzades de Tabel
Price. Segunda Nogueira {2007}, essa
nbra que leve sug primei@ edicaa em
1371t repoblada varias veres, tendo
a:sttima edico sida poblicads em 1812,
£ que- demorsirg, 8- imptinci: gue fn
dada ap frabalho- plaborado par Prce,
naquels poda, pare aqueles que opera-
vam i mercade financeirn,

A lormuld dePrce, pars detecminar
o valar da prestecle, & @ segiinte:

?rmi’-mnﬁl rlﬁlm
= mimer de mees do financamento.

Mesmn gue o exame da Bamils de-
mansire qee o fator 'n’ el iigure expl-
citamente de madn expanencial, o que
denoting de principeacapisizacho das
ures, o formd de @ gurmentacsn inel-
gerte ¢ conyincente desenvelada pelhos
neentes o wstema financeira nos pro-
ressos judiogis tem lavadn alguns perr-
fos contsdares, juizes & autores g soed
farem, ertoneamente; que ng Tabels Price
ma0 enste & Capltallzacdo dos |uras 2
poranio, ndo esdd havends transferbn-
i indewida ge recurses-do setar assala-
riadn a0 setor financeirn,

G exemplo dessy coorente, pe-
demos i

Existem conslabactes: & ratnCinios

matematices que demonsiram que o

Sisteme Price, pelassuas proprias i
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racterisiboas, ido implicd 8 cobrarga
de juros sobre jurns (ol §iens com
postos] & oonseqlentements, nio
gaharia em quEigquer restrican lega

5t & londamentos que demans-
ireem & legabidede da Tabata Price, em
radan de suds propigs Carcierst-
gas [DEL MAR, 2001 |

AFEe 3 Contriversia, 0o nes e permi-
tdo apenas CIEE-gue eRISE 5 i |.|'&-|I.1||.-|'|
Gl di jurd na Tabeta Prce; Caesieran-
da qiie s maacsr ahima gue Saas fabe:
las'sda fnemuladas com base em juras
compastas, Nogueira {03 mpadur,
na inlegrz, & pagina 206 da Inio de
Riciard Frice

THESE: fabiles mdy Lo mel with jn

most pf the bopis which freat af

rompoind daresd ard anodiies

(Traducaa lwre: Estas lnbelds podem

cor encontradas na makonia does [vras

gue tatam de jres composios: ®
anidades.)

Devese, em confraponta @ 5535 ar
FUMENtACORS CONtrarias da exsténcia de
jures: capitalizadaos na Tabels Price; de-
mansiar mdlematicamente qae hd oo
branca e jurocagmposia b e apre
senta de farma sub-repticn nos demors
iralives contibeis elaborados peiin e
desansOres para Comprasar qua ndao hia
cobranga de juras simples. Paraisse, de-
veends enbda definr oque & urg simples
ubilizando 05 enundados dos mesmos
aubores [ ckados na detiniclo de (U
capitalizados, ja gue oretendemas o
VaE Gue EniEie 3 cobranca de um G pia-
Hiada no setlermd Prge

Cuardo oregome £ de juras sirmiples,

& pemunerscan pela cepiial inicil

aplicate (tambem chanmado de prin-

cepal] & direlamente praporcional 3o

seuwadnr g e tempo de aplicacan. O

fator de propercionalidede & 8 taa

e fiaigrs: A THLAS & GO ES, 1556)

M regime ge juios SEMples 05 jios

de rada |'-!'||-_'|rE:| A g nels -‘||'25|

B rreyn wern, CONTADRIDRDE

Na matematica fimanceira
os autores falam sempre
em cobranca de jures

sobre o capital que
sofreu acumulacdo de
juros, enquante no
direito se fala na
cobranca de juras sobre
juros ou anatocismo.

capan de (asd de jornsd sempre sabre
o principsd MY [aende com gue o5
juras tenham o mesma wear em i
des oa paricdas, (PLGCCIRI SR

A capitalizado simples & agusa em
g2 a faxa-de erns moEs somente
spore o (apaal mical, ndp ingde so-
hire o [T A nmilados Meste gl
me de captalizacin, a taih war lone
armenteé em luncdo 40 DEmpEs
(WELRA SCRRIKHD, 1957

Ma capitalizacia simples, @ o pro-
ek em wdnGs oo finances

05 & Clsldnie en i percd e
proporecsandl ao capital aplicada, sen-
do este casficiente de proparcis

naltade chamadn de taxa de juros

Entda um capital MY ou P rendendo
juros a taga | oo fim de e periodo
ARArCeing pEeaUIng uim e 1= Fin
gue & a formula lundamental de |-
s sEmpees, CEARLA, 000)

A larmula - fusdamenial para i||||'l'=.
symples & repetad por s o8 autores,
ApCAas COM PEquenas vanar s na gralia
de alguns - componentes da frmauls, ¢
bodas a5 Mrmulas tralam o juro simples
defarma [inear ¢, rao, sxponencial, como
Lraaim 05 Jlargs Coimipisios

HmalET A, G sE U, ehvalve tan-
Lo tanc o mtemd s cons o conha:
cimentd-de feis e doutmas. & comipreen
a0 @0 bama se borna mais- dificl em

ridd 0 4o concedas & axpressdes opera-

rem com snificado: diversa na male
matica & niocdireito, Ma matematica b-
MAnCErS, par-eiempl, o5 dutenes falam
semipre em cobranca de jigos schre o
capital gue sofrey scomulacio dé jurs
enquanteno diresdo-s2 fala na cobrarga
de juros -sobre juros o anatocismo
Entrefantd, dois fundamentas sao
plenamente  aceitps  fanio
mFEmALicns quanto pelos operadanes
di diresta;

pelas

"D jurD SimplEs o $8U Crescimen-
to & hnear;

* 00 U0 COmposhy ou {E-I.?Illilli.'i-
do, o Seu crescimento &
exponencial,

Dante: destes dos conpetos furds
mentais, crescimenta finear ou 2xpo-
piEncial dos oy coma deferminantes
dh capabiracio simpliEg nu CAmpasta, e
pois; possived slaborar doo Huxns de ta-
xa carrespondendy & enlradd de cabg
com o valkor bymadn empresiada goas
saidas e cama comn oS Fagamentas oas
prestaries desse emprastiog g, a-parti
do resultatas a valor presente hnear oo
exponancial, elabordt wima andhse comny-
parairia & determnar qual fhxo de cania
i valor presenig no
corfesponds an valor o capital tnmadn

FRRARD - TarQ

emprestado

Antony [E5F4) dliima que, em Ler-
M5 PETAIS, POCC-50 Casmeyes O proges
s0ida andlise coma o de comparar & que
realreente. BO0NlECEL COM LM peGran
U paccao & uima mestida dip gue deve-
rid fed dcnmecicds b 4v Crcusiancids
prevalenles:

Fara-De MWar [JOOLY, denpming-se
valer presente 48 um g de cama an
walor sometaria do ponie 2efo da escala
de e, que-d eruivalente d - soma e
suds parcelas Tuturas, descontadas para
0 ponlo zerd, com ume debermnada laxa
di s, A taxa da |uros uhihizada para
degcanlar-as parcetas uturas da Huxods
caind  denaminada i de-desconto

Para-enconral o walor gresame de



cadazalda no flaxe de caixa, de tal forma
que, somadas incdas a5 sakdas tuturas a
valar pessente se possa compard-las ag
tofal emprestado, devem-4e adosar as
férmulas de valar atuall, a4 jures simples
oi-a jurns capitalzados:
Valar atisal & pwalor gue wm Ccompie
imisse e em uma dala que antece-
de a3 ey yencimenig. Para-calcular
o valoratual & nece ssdnie especificar
avalar naminal, adata-de cilculnaa
taxa die juros @ ser adotada na opera:
g, Mete enfao gue o ciltula do
valor atial pressipde que §8- lenhs-
MG UE LOMERHTISS0 Que: Yence
numa data fulur (MATHIAS & GO-
MES, 1996),
O conceite de valor-atodl de Mathias
£ LOmes SEME COMD W [uva para 2
linha de raciocinio que adotaremas para
demonatrar & capilalizacao de juros na
Tabela Price leen porque, il sishena
adotado poe Price, existe um valor pre:
sente {walar aualy quee &0 emprestimo
concedide; um valor naminal que s re:
fere S prestaqies i serem pagas {com-
promissn que sence no [ulure) em uma
data fukura, ‘gue é-a-data de vencimento
de cada prestagao; @ uma taxa de juros
definida
Assim, se trotserines & valor [ESEn-
te (walor Zual} vada prestacin futura
pela mesma tana de juros aphoada para
definir & valor de cade prestacan, smear-
s fados os valares presentas apura-

des & comporarmes, com o -prncipal,
necessariarnents esses: vabores deveido
sar iguars, segundn o regme de capitali-
zacan de juros adotados pare calcular
BS prestacoss ¢ pare fraze-las a wake

presente.

5 auleies de matematica fimances-
ra, jd citados, utilizam as sepumtes -
mulas consagradas para caleular a vl
presente. de uma. gperacao financemra
quakouer:

Consideranda-se o exermplo dade de
- financlamenta de B 1 200008,00, 4
SEr PEEa e sers parcelas mensais de kS
22151,70, calouladas pela Tabela Price
cam jurns de 3% an més, e aplicando-se
& ldrmuls fundamental de wlorpresen:
te, acaptada para uma strie de seis po-
gamentos. Eremos.

Anafisando-se o5 resallados encen-
trados. pode-se dliomar que & Tabela
Price, a0 talcular & vakie de cadz prests-
cda, embute juros capalizados, porgus,
ai retiar de cada presiacaa (PMT) ¢ juio
fela embitide, como se eles sshvessam
calcubados de larma linear, au juras sin-
ples, o saboe presente encontrado, B
12054027, & masd dooque o capital
iminal- gue-forde RS 12000000, ¢ que
demonstrs eecessn de cobranca por esee
mitodo, De oulro modn, s¢ o valor pre-
senle das prestacies Tor calonlado a juro
exponencal vacapitalado, corresponde
d B 120000000, exatamente. o valar
emprestade, o que significa gue as pres-
taghes gue deram origem & e valor
presente lordm caloulsdss & jurescapita-
lizados.

Dialia coaclisio: gie s dearesnide
das caloulos e demorstratives apresen-
tados & que, na Tahila Price, 2 capitahza-
cdo dog jeens. ndtese forma- de medo
expliciig, poique 05 demonsiratvog que.
padem ser elaborados pard demonsirar
& amortizacde efetuada ¢ @ posicla da
diwaia a cade elapa nao apresaniam-de
forma axplicita que hodse @ -capitaliza-
(a0 do fure, porque eln end lei de
farma sub-replicia, ndo aparecenda A
primess vista, & nio ser gk s facaa
comparagan dos- dos fluws de cara @
valor presente. Finalmente, constata-se
gue & fuin s encontra captatizada na
COMpPOSican 04 primeird prestacan:



compasicée da grimera prestache,
Ciame a5 demdes Correspandem: &0 valo
da primed com aplicagio de cotrecio
monetang, podemos ekl afirmar que
tadas as prestacfes sstés afetadas pela
jurn gapitalizadn;

Em penon qudioal hia sempie que
prévalecer a-prncipo da subslanig so
bre a forma. O perite da juiz fem deves
de olicie de wenficar os tatos hgados.ao
pElnimonio mdmidualizada & Apresentar
sud apivids Homca freite ans guesilos
furmmidlades @ 45 questies fopesias que
nan séo mabdma de Direita, mas maténas
disea dreq de especializacie. Esse prin-
clploestd prasente, par axemplo, deside
3% de ||,.'-|:-|,:- de 197 B, nos Planes (Mficians
de Contabilidade dos paises-membros
da Corunidade Europiia, quando o
pdotada; pelos Conselhas das Comum
dades Eumpeias, a Diretiva ', T/EE0
CEF (42 Djetva do” Canzelha)

Sabstancia sohre 3 frma - prncipio

contdid que susienta o conceito de

que a5 operaches oo fendmeros
patnmanialis deverm ser regitrados
atendenda a sua exsénia, sud reall-
dade funcional & Iaanceira, € nap

EpEnAs 3 roima bega ou buroordtica

(5A, 1995);

Para que a imiormadda moshe apro-

pnadaments a5 ogeraches @ oulros

acanlecimentos qué tenha par fimali-
dade representar, & necessang que
fais aperadioes & &antecimentos se-
juim apresentadag de acoido com sia

Substancid & edsdade econdmng &

Mgy meramente com 4 Sua lomma

legal, & para que-sejs figvel deve

larhem & sobeetpdo s=r neubra, ool

e, eibar ssenba de precorceibog

(POLC, 20f)

[Hante do prncipin da prevaléneea
da subsidncia sobre @ forma, a questao
redl 3 ser considerdda & que g matisrnio
de fato pagy, & o agenle letiEm =i e
o repele & preslaidds. 52 nessa restd-
cda enmonlEase embuldhe de qualoer

3w e e, CONTNERTASE

Desde o Brasil Colénia,
sempre houve a

preocupacao das
autoridades constituidas
de proibir a capitalizacao

mensal do juro.

forma o gurn capitalizada, antdo o
vt et pagardd do° sistema (uros
capitabizados &0 fongo de 10, 15, F0
Anos, o gue equivale adizer oo ele psld
transteninda . indendaments - parcelz de
LEf - patnmanio a0 sistema

A proibicdo da
capitalizagio mensal
de juros no Brasil

A histhria registra gue, desoe o HrasH
Coldena, sompre houve 8 preaclipardo
das autoridedes constiteklas de proibir a
capitalizacin mensal dourd {a cobranga
de jure sobre gopunad, ou, como digem o5
operadares da-dirsite, o @natocismio O
QIBCESS IRIC-58 Coan A% Ordenacias
Manuelings de | 524, que simplesmeite
profbam i cobranca e wrgs, em 1603
com a5 Drdenacoes Filiping passou-4e
A Pl a cabranca do juio; mas prof
bia-<e a cabranca do juro composto ou
anafutising, g |::I,:II_I|H-I Comedcial de 1850,
auloreads por D, P |, emesel arigo
253, mpredsava: °k proibodo contar juros
dos puros”; oom a promulgacho da Codgo
il de 1916, parmitia-se a camtalizacin
anual dos |uros, no artipo 1262, pard
emprestimas e dinheiss: o Goveino
Celihe Vargas menteve a probicio. da
capializacan mensal das juios pod meio
o Dacretn 30826 de 0704 1935, cha-
madn de Lef da Uswrz, goe emosei arbgo
A" prpibia expressaments cantar o do
jura, permitida @ capializagan anual

Dcaclas depois, em 197, pela [e-
crefa-Lel 166, forpermiids & capdaliza
can mensat de jums exckisiameante nos
contratos oo orédito agricala, siuacio
gue ||H:,".'|-||=_1_1_J ale a4 dias dtuais, Houws

uma fugar tentativa de instituir o
anatcismn i Brasil por incesmadio da
Medida Provisoria 1963, que ial
reeditadi sob o numen 2170 em agasio
de 2001, cujo-arligo- &% gue traty da
capitalizacde de juros em prazoanderora
UM - ano, -ercentia-se com sea. ehodoa
suspensa par woto do Ministra Sydrey
Lanches. ralator ds maténia. Finalmanie,
0 Mowo Codiga Civil, Lei 10406 de
100313003, am sey artge 541, peemite a
capitalizatan anual e lmita o5 juras fe
2Ai5 62 Mo & 1% a0 més,

O tribumais brasileiros #Bm pacifica-
do g infepestagiadoartige 4" dg Decre-
bo 23 62653, conhecido como a Les da
Usura, no-senlsdo de que a rapialiacao
mensal de juros ndo & acolhida pelo
nioss arderamensoe uridics: Cearkips 4°
da norma citada tem a seguinte digda
"E proibido contar juros' dos |uros, esta
pralbicda mda comprEende & ACLmLER-
cin de juras vencidos aos saldoy Houidas
em conta corrente de apo g ang®

{0 Superior Trikunal Federal, na
Sumita 121, assem deserminou; “E veda-
da a- capitahzagdo de joros, aindy qoe
expressamente. comvencsonada”

A Somasa 121 do STF fem umia: im
partante luncdo nesse debats parguee #a
faz lur spbre oogue significa 2 egpressag
copitar juros des jures msculpida na be
diy Usuraan debimr elarimante que 1550
& o ogue ue malematicos denommam de
purnes captalizados; ou Comalaciode urs,

Messa pstegra, temas vanes decisies
(uediciais, abordando o tema sob dnguks
diferentes G nofso anlague Ada &
uridico, [rozemos alpumas apenas pard
ustragan:

KT 6%2/172 - JURDS - Anatacisma -

Inadmissibilidade — Aplicages do art

4% dp Dee. 22/ & SUmula 121

do 5TF {574

RT SR E35 = MUTUO = Juros —[ebi-

to mental rid conti do muludsg, pas

sandi & constituir o saida - Cal-
cifo no mas seguinte; sobe o novo
saldit — Carrecdo mondtdna a cada



Irimesire — corddenagan desia pratica
pela Somuke 121 do:5TF = Capitali-
zacio de quias madmilide -
Anatocismo caracterizade.

TIME = Processo n® DI36A06-4/00
— Apelagan-Civel, Adigurase incon-
ceblvel a capitalizacin mensal de
[uros, epdo em vists o ausénda de
norma jaridica permesiva, ncidinds
o duposto no artige 4' do Les de
Usura € na Somula 121 do STF, a
qual nao foi sfastads peln enoncia
~do 596 do mesmo Tribunal

Modelo comparative dos
sistemas Sac, Sacre e Price
de capitalizacao do jure

Superads & questan dz Tabela Price,
i se slemansla gue houe o gap-

falizacao menszl da jurs embutida ni-

prestacdo mensal pagd pelo miudnag,
resta analsas 08 outros sistemas de gmo-
tizacan,

A labela 4, & seguir, demorsira gue,
dependende dusisiema adatada, o valor
o jure paga difere. Coma & valar fingn-
cigdn, o prarg e tacas de juros sao dén-
fitas, A fazan da difererca: dio walar i
jurpode decorer au dowalar da presta-
CAn ce amoriacin oy docsisiems de
cobranca de juro adotadeg: [smpies o
capitalizado),

A diferenga nn yalos o juro pago
decore exclusivamente doc valores re
colbidas mensalments a fibolg deainn-
TEagas, que 5& diferendam nos sise-
mias, Cuantn mass s amirliza 04 inidid,
menar & o silde devedar paia incidéncia
de jures =, porlanty, mesor & oovalor 4o
jure ederada

Natlee dirydi ressalter guee, inecidhnen-
L. samente era aplicads o sistemiﬂ:_a da
Tabela Price: Entretanto, comn ala privi-
legiz o recebimento do jum em detri-
menta do principal & o wnlume de jurns
cobrades tomas insustentdvel gm pri-
grama de tinanciamento pata incentivar
a-squisicia de monadia propria; o deten-

valomeste da SHCRE stenden & uma

questda de reduzr o volor do encargo.

‘jurn-pago pelo mutidio’ durante a e

cupda do contrato; toma-se assim o

SACRE um sistema de amartizacao: em

g o walurme final pago pélke devedon &

menor do que o5 demals cilados,
Mitematicamente lalanda, em 1@

mos de formatacie dos juras em semples

£ capital madas, o5 rés sisemas sao egqir-
valemes. Para comproual essa aisediva,
deve-seadotara Equi'nqh!'ntia Fundamen-
Lal Consiante das Slstemas de Aniortiza-
rao, Para que haja a Egunalénoa Funda-
mental Comstante enire o5 Sistema de
Amortizagdo Crescente ¢ Sstema Fran-
eds de-Bmastizacia (Price), & mocecsdng
que em numa £poca k' qualguer, sendo
<ken, o mantente das prestacies pagas
(wencidas) mais o valor stual {na época,
k) das (n-k} prestacoes due fallam a se-
rom pag:as'{h']n:ﬂrd&.']- sajh qgual a0 va-
lar:da divida nesss época.

supande ko= 4, pard umm sistemd de
amortizaghes em & prestacies, Emos a
segyEnie situacan, tabela 5, nos s sis-

Ay

Verifice-se, pos, matemalcamente,
que &5 pristagies calculadas por qual-
que-r'ﬂr:u-s tris sistemas da arrmﬁh'ar,iu,
adotada @ mesma taxa de ures capitali-
7ada, m um dadn moments 'k’ qual-
quet, representatio salaments & mes-
(i T

Par. oadrn-ladi, se-lemarmes o valar
de B 120.00000 e se calcularmos o
rantants di peincipal mas os jures £a-
pitalizados para o momento %4 bt
MRS, | 20,000,008 " {103 = 13506108,

entaments & valor demansirado ro g

dro anterior,

Controvérsias
doutrinarias
da Tabela Price

Fafsté uma mixima entre pesqusa-
dares & cientistae de que 1 CnsaE #m
crEngas & burrice. Esi afipmatwa, anda
QUE (i, Tem suas verdades. Se [a-
nhecmenta se tornasse coiss pronts ¢
acabada, muile provavelmente estafla-




Somienco-se-os valores k4 de todas gsprestaches de cada sisteme, emas;

mas vivendo andd hoje @ Idade Wedia
Ligica que chega um momenis em que,

por algum tempo, & oéntia dceita ceras.

werdades emanadas por um grupo cieati-
fico. £ o estabelecmenta dg conceita de
parddigma precanizade per Thamas Kuhn
{AAAR). Esse estada paradigmitice: {oer-
tas yerdades) we manterd akd que gulio
grupo centifico akere aquelas verdades
fazendn valer noves conceproes,

Com referéncia b Tabelay Price; ha

aluaimente duas comenes dautnndras:

e apositaras quanta 4 interpretacio da
farmacda de juros nela embutidos,

Em trabalho apresentads na V1|
Congressa Brasileirn de Contabilidade,
que ncarred na cidade da Sintosde 21 3
23 de outubro de 2008, 03 amigos ¢
A s COMIARIIDADE

pesquisaderes Flizahete Mariohn Serra
Megra e Marco Antgnig Amasal Pires
(200} dppeentaram. & fBse o8 que 4
Tabety Proe contemphd juecs simples por
meia do frabgho métulado ‘lusos. na
Tabela Price - Uma discussda ra dmbito
da Pesicia Contabil™,

O refendo raball & como esie que
seapresenta, fruto de discussdes académi-
ras £ ¥emicas acerca di problems di capl-
talizagan ou nda de jurgs na Tabsla Prica.

Minda que ntrabalbe de Serra Negra
Pires (2004} 56 tenisls de alto teoi hisid-
rico, teenica ¢ metodoldgico, somos
aposiores das idéias apresentadas peks
miesmas, apentanda lamunas nas sssertias
& demnrstracties que foram feras:

1. A dlegacho de que a capializaca

dle juros na Tabeka rice & um discurso
competente s fom valudide de ou para
outras profisstes, mais notadamente
Aovogadas e matemalicos; parguanto
nds, contaderes, Talamos & mesma lin-
gusgen - 1 Cantabilidade - nao ha como
argiir desse: discurso pars profssiongis
captabers, mesmosquels o aluacin
em pertcias rantabais.

2, Demonstram, no fexio da fraba-
I, por mais de uma vez, @ iguaidade da
pradugio de jueos peli sistema de juros
simples ¢ jurcs compostos fomando

ccama exempla 1o fum) o més (ko B

intervala). San frdgeis a5 resultados dos
calculas para um periadn de tempa par-
que prevalece @ igualdade matematica
das Formulas, oi seid:

para =1, temos ques (el = (141}

para = 2, [emos ques (T+iln # {1+
3. ULilizam @ estratenid em Seus Exem=
phis, para justificar 0 juso simples de
umna operatio de & meses (labela 83,
mostrands a formatie de juess simple
més 3 mes e, para a formacio dos jures
COMPOEIs, Comn 5e fnssem quatra ope-
raches distintas & indriduals Ora, dessa
farmva, s caleules nunca teriam um n=2,
i que cada mds & cama 58 fosae Lima
operacan-de @l forme que-sena =1



A4, Mas calcubnos ulilizaces, pan de-
mansiras o valor resente (VP de um
citadn exernpla, 04 autores daguels I
balha apresentam o quadre 3, que e
prodirimes:

Veritira-5a que o valnr presenta para
o més | & idéntice kanto pelo fator dos
jutgs Semiples quanio pely fator de juras
compistos, mas pard qualquer expoenle
igual o 3cma de I (doish, os falores se
fotmam diﬁr’ﬂbﬁ masrando 'gue a dee-
rercd epresentad 3 Epiinacas oo uras

“5-hinda apresentam s awtores, na
letra @ de suas conclusoes, oue a forma-
a0 g2 prestacan ¢ “obiida peld aplics-
caq. dit Toemula de juros (ompastos que
distrilsai o5 juros-de Torma a abber om
yalneidentico par todo o perlodo” Mes,
ainda assm;, defendem: & fese de que
ndn hil |uros compostes na Tabels Price
B que a fammols e céleulo utBizada &
ApEnas A obler prestarhes isuas.

Wi obeianie s pasicdes de outros
pesquisadones, somas de opnidn que 3
matéria ahjeta - deste estuda deve oer
aprofundeds ainda mais peks cokzgas,
oL d dedess de wnd oy g corenre
driutrindria mmplicars trabalhas fAcnicos dos
profissionais cortabeis enguanta peritas

Foram fedtas, maesposicdo deste Lra-
baha, diversas-farmas de calcula com a
predeupapsio de mostiar A aplicacan de
{uras simples comparafivamente a |uras
Compastos & nas visdes deé trabalhar com
valnres luturos, valores presentes @ vl
de prestacda.

Tanto para se levar ao valar Tutune
quarita Tara S8 trater-an valor presente
0% montantes das prestagies pagas, con-

siderandose & afimative de que jure

esti ealculado de forma capitalizada,
devem ser ubiiizadas-a= formuls mate

mdticas de jurgs capitalizadas:

05 £alrules de equivakbnos entre-os
sstermds de amortizagin mosiramm que,
qualnuer que sepa o sistema adotado
{SAC SRCRE au PRICE), & mantanie dad
prestaes pgas evadas d valar lufuim
na epuca 'K somada com o montante
das prestagdes vincendas Lrazidas au va-
for presente na fpoca K, & equiviaiente.

Concliimes que qualquer goe sea o
sisterna de amortzagio adotada (SAC
SACRE ou PRICE), existem juims capiali-
tdg0s para calcilat o valor das prests-
ches do financiamento.

Considereda; anda; a prevalénca da

subskincia sobre a forma, e wvistc gue

dquile gue o mutddrio paga € o

financiadnr recehe & & fpreskagho’ « rels
pslandd embulides juros -Cagitatizados,
ha transterdngia indeysda o llegal (fone-
deradz a-lel da Usura) de recurses dos
MulATos paa o sistema financein,

Larlos Alberto Serma Kegra -
Comador & pendessan. emiad
o Laiselho Bitonal &i Bevisd
Mniesd de Contablidade.

Wilter Ronsevelt Coutinhia -
Mesirandn om  nmabiidade,
cepdeszor do Centm Unpeersid-
rio U ¢ da Facoidade de
Cibncias Contdbeis Mikon
Campis, Panta Judhce,

Cirre P @ 27 wale-presadein
de Adminplracss ¢ Pamepamen
0y o CACMG, presideste do
Conseho Consdtivn da
Assnringo dos Peritos |udioas de Mines Geds

wilanez Siba de Souza - Uoumr om Corsabil-
discks Profesice ¢ pesdguesadon & Programe de
Mimiyada i Fomdadio 'Ih'qded:tﬁn:n!l:n-
diretnr e emprr=a de aditeie e B
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