Avaliacao economica de empr
sem escrituracao regular e seus -

reflexos na pericia contabil

Claudio Roberto Carlssimo

ANBCT 13 - oz Pericia Contabil, #m sua conceifuario e ohietivos,
estobelece que a pericia contabil & ¢ conjunto de procedimentos
tecnicos ¢ cientlficos que buscam dar prova, sustentacio, com o
cbjetivo de solucionsr, o mals justo passivel, o litieio obietg do
trabatho. A avaliacao pattimomal tambem € atrbuigdo desse perito
contader, estando inclusive apresentada como procediments de
pericia centabil, conformie item 13.4.1.7. Sendo assim, a0 perito
contador compate a avaliagdo de uma empresa, buscando 2purar o
valor dessa entidade o mais prowimo da sua realidade. Mas e as
empresas que detém tapacidade de gerar resultados positivos,
passuindo atnbuigdes intangivets de seu ativa, poarém rao tendo
escrturacdo contabil regular ou, ainda, com escriteracdo que nao
apresenta a realidade econdmica? MNessa siteacdo. como devers
proceder o perto cantador? Teverd sustentar-se somente £m apu-
racdo do patrimdrio a valores comrentes ou buscard svidenciar o
intanghel, apesar de ndo ter um balanco patrimonial coma maté
ra-pnma para seu lsudo penceal! Sem esquecer, ainda. como
principio sine qua pon, d certificacas da continuidade ou nao do
empreandimenta, princpal nodeamento paré todas as etapas do
processo avalulone: Esse & o objetive deste artigo: apresentar
opgoes calcadas em conhecimentos thenicos capazes de mensurar

0 gooowll dessa empresa.

B Eferilh iy, CONTANLIDRDE

2 pentn conkador ambem tem a fen-
i de avaliar o pakrimonio de idma 5o
ciedade, mellkor direnda; & #le o profis-
ezl hatlitado:para mensurara valar
palnmonial de ume empeese. & NBEC T
13, edamda pelo Conselhs Federal s
Contahitidade - CFC, em sou fem
13.14.1.17. nas arienta gue uns das pro-
cedimesitosda. perice contdbil e .a ave
hacdn, & que essa & g tarels de detenm)-
it valor para coma, diredas, obrigacies,
fapeilas e despesas: Maempoantesda, #eti
& EMpress como enidade ontabil; gees
diora e direiing. dissdres, teceilas, das
pedas & mnda o atnbingdes intang
WEis geradongs de makr walor, ol seja,
mais vala, gara 8 ertdadeque-a detém,
senag um diferencial de grande (maae
tinoa no mertala competitiva em qiig
okl insedids 2 eptidade objeto de traba
I de avaliagis

Este astige pretende apresentar um
mocela perfinents & reahdade das micre
B pexjuenas empresas, ois, can hase ni
legistacan do imiposts de tarda, & facul:
face & 65585 Smpresas eseniuras somen
[0 lvreCales, estando a5 mesmas
gesobripades da escriuracdo do lvra
didrio, conseqlientamente pio apuranda
seu resltadn B nem apresentanda um
balanca patnimonial
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Fluxo de caixa Ihut-!_esmnﬁ:h‘ ‘ Fixo de caixa livre | Método hngh-ﬂﬂn

A hieraluie especialedda nan apre-
senta trabalhos focando especlicamants
A5 MICIO € Pequends empresas, desando
ns frefissionais com pouco embass-
meAts Letrich. para o desenvalvimento
de sei Labalho,

Sendd - rdo possaidaras dessa vso-
turagda, mes defentoras de um maior
valor, ficariam essas Bprests prejidica-
dig na apuragio de sey goodwill por
cawss e precoogatvas frcas?

E dever da profssional avaliader bus-
car uma alternativa, respaldada em crité-
rios Wcnicos &fow centficos que pas-
cam morteds wma avaliacks do valar eon-
aleic dessd prpre

Salienta-se dinda que definir yvalor
Ui barefa comples ¢ muit maes amgla
do que seu conceitn. Esse conceitn de
walar wana muito de stuaghes, contextng
e 4l mesmo dedorre de-lalos passados
quet mifluenciardo nos letos futuros. As-
sim sendo, aviliar sociédades tambery
nan res isentddessa abstracda, indusive
Damodaran aped Paiva (2001} aprasen-
tia seg'uiim! colatacan

" probiema na aviliagdo ndo & que
o ajd modelds sulicientes para dyki-
AU IMeESEMEnt, mas-de que ha mo-
delas demais || Nig hd um madelo

melhne 0 medels adequadn par 150

e um enarn especiion dependerd de
urna wanedade de caracterislices da it
wa ou empresa senda avalkda.”

Crandluinen, aste trabalfin buscs, den-
tre o4 maks vafiades mélodos de avalis-
qd0, dpresentar opcles desses gue se
adequam e suprem as necesydades e
caracteristicas das micro @ peguenas
EMPrEsE

Ambiente atual na avaliacde
de micro e pequenas empresas

Atatmente as aveliaptes de micen g
pequenas emprisas, tanto o pequénse
COMERCIT varefsta quanto as prestadones
de sevicos, so leilas por metodologias
completamente empinicas, que, com hase
em Ls0s & costumes adquirdos ao longe
di tempa, valoram o entidade por mult
plcadores de s=u laturamento mensal,

Em maléria publicada: pea revskd
‘Pequenas Empresas, Grandes Negdcias',
hi uma explanacan desses métodos £
procedimentos usiEais &6 mecada fha
deerminacdn e valor de paquenss &5
tabelacimentos cemerciais, ilustrands
N3 racican de Comercantes: panuue
ses qui, aphs aviliaglo da capacdade
de fatsramenio & tondiches 43 empresa

= MESSE Cash, padarias = muiiplicavam
o faturamenta mensal por 10 Senda
asum, o valor d€ compra da negdcio
seria 10 eezes o Faturamento mensal
Esse Indice raultipficador g & uni-
nime & nem unifedme em suas aplicd-
coes, incusae servindo toma base para
inicia de negociacdo para uma Venda de
COMECRn e continuidade. Ko quade |,
apresenia-se Eabela com g afdades &
pgrieras falgres de mulbiphcacio . pera
obiencdo do walor da negdcio, Pademos
conclinr gue esses muliplicadores sio
pardmetios, nae regrds rigidds de apura-
can de walknn Messes BTG, COMSIATA-SE
gue Lanto:as metados de mulbiphcidores
gquanio o de fluxo de Gl desconado
EXPIESSAMm qué & emprecs vale pelo que
pode genr de resuih:di:l posiivo de caixa.

0 perito avaliador poderia
wtilizar estas metodologias
usuais de mercado?

v ar 145 de Cadigo de Predassn
Cinl - CPC estabelece o seguinte "Art,
145 — quatila-a prova do fibe depender
de-canhecimento IBeore-ou Centifece, o
|uiz sera asastido por perita, segundao o
disposia na art. 421" Pele expasto fica



bem clarg que s periog: depende de
“conhecimenta iEonico ou clenifica’, nad
de indscadoms de wsas o coslames. 0
pents contador, senda convacada pelo
juiy para apresentar ludn percial que
afereca prova o ediscade determmada
ddaunle, nds pade s apoiar £m procedi-
MEMEaS EMpIres, que. mesmo iemda
utihzadas usudimente, nio bmatnbutos
tecnices efau-cientificos. Também as
Bormas Bradilaras de Cantabilidade -
HBC spresentdm ng KBCT 13, em sen
it 15405, que o arbiiramento deve
serdeterminade por eridério tecnio.
Yendo o penta-contador o profssa-
nal capai de auxihar o U@ para ma
jista splugas de contrevirsias, empres-
tando seu cenhecimento femeco-cient-
flco, podderia esse estar omisse mume =
B10 e e eskand em corsiderdcla hd-
verps de herdeiras, que pademam sar
prejirdicadas, numa ndo-apuracas da
riass waba, oo melher dizend, do
gondwil deuma empresa, pela fato de
BESd NAD poOssUIr Escrituracas contabnl!

Funda de comeérco e
Goodwill

Ornelas (2003] apresenta em 5ea
obra que fundo decoménio e gaadml
possuem significados bein diferentes,
sendo i afribigican intrinseca o gutio,
com peduliandades distinkds e caracte-
risticas paoprias, conforme weremos adi-
anie

1. Funde de Comércip

Atucri oped Ornelas (2003) nos diz
quiea-finda de comérdio & 4 sama $os
elemenles corpdrans e meorpiracs da
urma enfidacs,

Para Requizo gpod Orrels (2003,
PoASZE "0 funda g comercia it cans-
Firie todo o pattimbne, mas & parte oi
pascels do patremdong do empessino, &
BITipress, que & & exercicio da abjedade
organcace pele empresdnin, conla com
wdnas aulios elementos pairimania s, por
B craiid e CONTARLMADD

eske argamgado, parg & produgdo oo iro-
Ca-de e o SErvIpns que mdd inlegram
o estabelecimentn comerceal "

Crnelas (2005] o defing momo "o
valar delods @ sociedade incluindo. o
gorodill, oU aviamenta”, Motese qud
fejul S lat uma separando entre good
B lunds de Comercio, IndiEive cam a
ponderacko deé que um @ elementd in-
ITirsece agutr, pris ambos respandem.
e grande pane, pela capacidade de
pErar caisy, logmsing emprese

Requide aoud Dinglas (H003, @ 134)
dinda nes drag o seguinte entendimento:
"Sendn um fito evidente que a-empresa
constitul i atividade seganizada con-
vl wikniees elemnentos o o estabiled-
meEnED comercial; varins bers e o vales
decoImente oesse complexo & masr oo
gise 4 snma dod slemented 1solddos. Essa
mats vali# constitu, precisamente, o que
o diredo denoming de aviamanto.”

Crhsereee que, coorrendo & wemila
ioal da seciedade, & nessa pactuada um
valor 4. menos gue seds abivas, haverd 4
fransferéncia da empresa, di funds de
comercia, madimizados. pelo goodull

2 Goodwill

Segundo Martire (3 07F), o Soadin
e sido-mative de estodes, debates,
artigos, Dvros, legislacio, concordancizs
g discerdineas desde b mitas anos”,
devido & prande gama de Consideraqes
S0MrE esse tema, inclusive contundindos-
oo o (urda de comerdio, conlorme
rebatado antenarments.

ludicybus ppid Chrnelas {2000, p.140)
conlimia 2553 -dificulddde na definiae
de goodwll, citanda Kohles, gue odefi-
M come o ative die capital que-nde
tem exisbéncia Fsca oign valor & limita-
do pelrs diraitos e bersficios que antetd-
padamente sia pocte tonferdao propi-
atarg”

Makamura £1990:1 7% argementa que
ghaghaill senifics que o valor econdimics
da empress wipera o valar individual de
iodos o5 atwos o passivos awaliados a
precos de mercado, em decorrincid oe

atribuios intangivers da empresa qoe
contrbuem pard apurdcas de oo ac-
ma do noomal.

Wartins (2001} define gondaall “comn
o residunaxistente enite a soma dosiens
patrirnaiag mensuracas ndiidisalm
fe e avilor global da empres®

Bediord & Burlon apod Ornelis
{2003, p. 141} colecam o ponto-chave né
definicdn de gocds, quando nos ens-
Aam guie “tratasa de um valor ligada &
cantinuidade da empress, representan-
do 0 excess do vaor dos &lyos cormbl-
riadis da mesma sobreca sorms dossens
walores individuais”, Isio nosmostra que
0 goudidil representa o maisr yakir o
conjunte dos alives di empresa compl-
radas: (o & soimd 42 Cads bem isolads-
mente; mesme gvaliaoe a valor demer-
(e

Como disse Drmelas (1003}, ° & soma
das parles-nap &igual &0 lado, a8 em-
|:||f|:||-:,|i||'|n|,-r'||:;,a-I|

Poderiamos defini:lo. como @ dife-
fenga pasitivg entre o valor scondmin
e uma empeess £ o vakor total de sens:
atevas, mesma avaliados ECORMTRCETIED-
te. £ a s vaha da socedade, Gpartuno
obserar que, conforme sdlienta Marmns
(20013, & delermenacad do goodwnll o
embasa no *resultado peanfimico gue e
esperd. obter no futine”

Marting {2001 estabelede a dificul-
dade & mersuiar o pomdent Ievando
e ConfE que fodos osalementos abaan
apregdnt valor econdmice & sociedads:
“Kroow-how, propaganda efoerie, loca-
hizacdo geogrdfica estralemicd, habilida-
de-administrativa kg dos, padnies Lo-
P Beinamrenls efidiente dos empre-
padoe, relagies publicas fawraes, [e:
gislacio piblca também favoravel, con-
dighes monopolistices, tc”

Sendo-asiim, tado esie cenjumio de
afrades, qualidades, condicies se-funde
nd geslan 4a empresa, constiunda, &-
sirt, acgue podemas chamar de goodwil
Porém o dificll, oo melhor, o impossivel,
& mehsurEr O Qe cinda um desses alrikd-
s e quahidedes comple soladaments



Martins (2001)
define goodwill

“tomo o residuo
existente entre a
soma dos itens

patrimoniais

mensurados
individualmente
e o valor global

da empresa”

ma qocawnll. E-como um bolo smogue &
impossivel separal oF ingeedientes. de
pais e feito; @l querer vender & gar-
[es, Todos aquetes ingredientes s fundi-
ram e crsrar aguile gque chamamas de
talo 2 gue & vendwlo na ondicho de
Bttt mdo com a fannhd separsda, B

Lim ourbo especto mmbn impoetante
A ser eludidado & gue 5o poderd haver o
ale fmesmn i-;|~\.||||r.=|r 4 renstiiingio oo
agregacan dogaaden! 8 3 seoadade 3
ser gvaliada estver em processo de con-
binuidade: |sta & dondicko e scindi
VBl para que Se leyve #m consideratan o
il

5. Goodwill adguinido € nio-ad-
guitida

Gogdwil! adquiric, podemos diger,
grasen mida, £0agio que faipago pela
aguosican do empiesadimania. Quands
SE gdgquite gma empreda que detinm
gracall, & pagamenio desse mainr va-
lar & conamderado que o adquendyd o
goadel devendo, obngatonamende, ser
camtanilizada

Goodwal ndg-adquinda & o maior
vl 1la soiedade que ol formade em
faldt a8 Uima sere de [Mintes, menco-
nmaclos acim, que d empeesd Constitbiu
para s

Confinuidade como fator
determinante na escolha
do método

lidicius (1963, po 501, &M 5UE ok
lenia da Contabilidade, nos aprasenta o
Paslulada da Conbmmcdade  anisncaan-
o0 da-seguinte terma Ay entfades,
pard-efero- de contabilidade, sdo ons
geradas.omo empreendimentos gm an-
damentn {gmng conra), e oroans
[ncias esclaresedera em conbrdrs, e
COME0 Tdes, seus alives devenm <er avalia-
o e Aroran cem @ patencalidade gue
bm de sordr benelicos fulunes gard &
eirgiTesa; Na continaldade @ suas ope-
raftes & man pelo vabor quee pederiamos
obiter 3¢ fossem vendidos coma estag,
(no estacks £m que-se ercontram}

i base peisa alirmacdo, podemaos
concinr giee, para avalar as-saciedades
pefas diversos modelos o mélodos gue
lewaim em contd a capacilade bt de
RErar reasltanos Posiivgs fara 05 NVes-
fidores, s&Cins, T@mos de el coma pre-
missa s i man 4 continusdade da
entidade coma  primeiro: fator: para e
nifiar o processe avialiabdre. Sodeda-
des em processo 48 descontinuidade
devem ser avalizdas, come ludicibos aci-
mia relatd, pedo gue se pade obler na
venda na estadn em que se enconiram

Aplicacdo da avaliacdo e
determinacao de Goodwill
em empresas sem
escrituragdo contibil ou com
escritura¢do nao-confidavel

“Por absglutd falta de elemenios
cantdels histéricos, Tica prejudicado
|:||,|,_||ql,||:| cddudo Belabiva ad q‘.‘:.‘lr.l'ul:'.' 4
sopeedade semoesimturacio mencantl®,
(Ornetas, MO5, po VLR Essa hase do
Pref. Omelas me demspu perplexn e en-
cofajada pars pesaulsar S00re esse 45
sunta, Como-descrito nasinicio deste fra-
batha, & svalracio o o arbiragem tam
b sdo alrcbutos do perdo Lentdiil,

sefdo que pspe & onmerada peloouin,
para obbeng & de prova, bustanda. a3sim
FIHUETRT € IARISEREClE 4 B mMEmins AP
rosde ponsiuin oosentenca mais justd
pissivel

S& porventura SUTZISSE UM Processs
die apuracio de haveres de uma empresa
de-comservacda, limpera & adminisim-
£d0 de candominias, em gue dam S50
cam: parboipacio de 50% do capital
socidl terma fRleckin, o remanescente
lavanteu um balango especial, com o
dios a5 ativis A valares de mercada, resal-
tando num patremdmo Hguede de
RS 20.000,00; e dferacew B 10,000,040
a0 herdairos, comn pagamento da parte
a gt lhies cabe: Tabvalor estariacorretal
E s npuig solicitasse um laudo de avali:
2030 (dessa. empresd, s, N0 caso em
guestia, ndo possula eLCrituraan
contabal, poderseia tomar (omo (e
as valoras apurados noe citada balangs
especiatl

Frovawelmente, man! Por dois mon:
vas asremamente importanies;

1# = Uima <oisa & faio & reak-serd
quiey com RS 20000, P famaes Co
locar em funconamenta uma gutra em
[presa mo e S SEEmentd, inclusne com
& Mesma movimentacas & com a mesmis
- mensal?

2%~ Se o perito & 0o profissional
incurmnbsdo :de garar prosd eoesss ¢ ele
mEnLs D&5en . pard tomads de decsdd
Messe caso, podena esse profissional
desconsicerar o nlangivel dessa empoe-
sdd D mielbor, 56 & siMpreta Tiver
imangivel, coma poderd. esse e
menseEaca, se rio forem escifados o%
procedrmentos de avaiiagial

CF profissional perto copladar midn
pode tHcar meste dignte de situaghes
fovm ek, sende Sua obrigacio, por
meed do conheomenie TECmcn que ke
lém, busidr por oufras meas & nior-
macies que estio faltands

1. Métodos a Serem Utilizados
Para esge prophsito, opieeae pelas
segUifes memdes | — Flikn de caie
CONTARLIADE e, pmr @



Inme dlescontiado; 2 < Fluxo de capa fvre;
4 = Migtodo Anglo-sacio

2, Pl de Cama Livre Descontado

Escolhemas esse meétoda com base
fie trahalbie de Peres & Famd 020031 &
um métpdo que cancile o apuracio do
Muaer dee caixa lee, projetando as 1esul-
tagdes em periocss hukures e gasoantan-
dieavalor presente, lustifica-se 3 escolha
desse mebadn pelo fito de que e apur
a-capaculade de-pesin caixa, razendo a
valor presenie sisa perspedive. de sesul
Ladas fuburis

05 valaores apraseniados das contas
L hipotfncos, serando comin base de
estodo, mes bostands umma cosvénTia
cormv & iedhidade de pmpresas do sebor

EITOVESTS M QIJUIS romos

Fatores de multiplicacdo do faturamento para determinacdo do valor da empresa
Usas & costumes - aiténos o2 usa camum porg calcilar vaine de venda de

| Padasia 4 4 5 veres o latwamento measal bruto
i___Eu;ll:- dp gacoling imokdlizade mais 10 veres o luerg brito
| Lotérica 25 vores a recesiz mensal liquida
Banca de revsta % veres o faturamento mersal bosto
Videalocadora b vazas.g faturamento. mensal bruto
Pizramsa G ve1es o laturamento mensal bosto
. Mercearia 5veres o faturamento mensal brotd
Bar 4 veres o [3fucamento mersal brota
Restaurane 4 yepes o fatusamento mensak bruto

Fowie: PEGN romsmii B afpnsamm g oossdones, nndeaiis & nsteontes e chres

QUEADRED |

| Caleulo do FOL
Comsercial. Nos quadnas (1 ¢ 11, dpresen
[a-se o cabulo corlarme essa me o LG DE LA LIRS
MES 1 MES2 | MEST | MESS

3 Fluxg de Caixa Livre | Recesta Brufa T 300,00 S B0 00 11200000 B 10000

De acgrda com o valores colhidos e Chy (7. 100, 00) [E700,00) {7A0000) | (5.500,00)
Cliddas N0 Hem scima, Mmontames und ::_DT'EE;PP'H':' (123500) |J (18335000 | {1.93300} | (1.035,00)
avalieco com base no fluwg de caiva ERTTDA 1.267.00 116700 | 66700 267,00 |
Inire, =.|t|I|rap=||daIIﬂ nl'l:'srr:d Eia e s MPOSTOS (515,003 (490,00 (560,00 (305,00
[ 3:40%0) — Flaniba 1V |

Esse mdtode & apresentada por | GER O . OPER. 75200 — -E-"?'I:!P I ]_':_'?-PE_ M
M 42010, p, 28 1) CNFEanto, nessi et PERN, {167,00) {167,000 (167,000 § {162.00)
apuracao, aplica-se um desconto (redy- | FEL FAHEN s1a.00 54000 | (305.00)
tor de maco) que tredur um ajuste de | FCLmEdio 4525

e .Hm!:?n[rr _|-.|:';|-:|.11

CELAEERLY 10

vl Ue pRde vamar de 108 150, paln
risco do negdon gue 0 adquirente o
M, ois-as persgectivas podem nao-se

concretizar, Esse rscn vana fe setos pata Projecio do fluze de caira descontado em 5 anos .
setof, devendo o avalisdor estudar e o FLEm Duant Mases Taia WVBL |
mercadn: & l.'!'hl]".'EL REE {.I:r'-'.rFI.a k| 4315 a 709,90
amarrada § figura dos sécios vendeda- EEVI) i e X B PP
res, #l 315 iy 14 41246
5315 59 24 TOE 5
A3L5 g i
4, Método Anglo-5axdn l |i.1ia1 BE i A i
U mitods anglo-saxio & um tipo de |
PERFETUIOADE
cdlon do gopdwill apresentado por : = .
Neiya (1997), Para procedermas @ esss Lot (LA0 02 £ five ¢ Oltima per. Projecda ) 10433
s L g {laxa de crescimenta) 0,50% a0 més
dualiacda, fal levantado um befanco es- T FREBP Teusth médio ponderado de capital) 1A% ao mes '

pecial determinado peins vabores na data
da avaliscds das dispambilicades, dire

PERPETLDADE = 563289
YALOR DA EMPRESA

tos, bens e obrigicdes da empresa. Tal H%E?%ﬂmmm
procecimanto toi elabarado E-P.,g_LF-I:I:l WE = J.I:II:HB,H

delemminacties espustzs por Oinelds Fovte: eboroon FidpE

T s dbisd. CONTANLIDADE



Farg oocalcula da perpetuidade, foi wiliyada & farmila proposa por Maring

(2007:243)

| calouls pelo fluso de caia livre

| CALCULO PELO FLUXO DE CADGA LIVRE

Receitas liquidas de vendas & 50,00

=] Cisto das vendas (5,82 5,00)
| [ ) Despedin aporacianals {1.783,50)
| = Luers antes dos jures @ bibotes sobee o lucr (Eb) 1,242 50
| [+ ) Ajusie dos despesas operacianpis qus ndo provomm

# saida de'caiza -

= Lucra antes dos uros, tnbautos sobre o lucro, deprecacio,

amaorfizacio & exaustin (Ehitda) 1242 80

[ - ) Impastos (493,50

= Ceragho de caika oparacional

[+ ] Investimentos { ou desimestimentos}

+ Parmanenies: (1541001}
i« Circulantes

= Husp de caixa fiwe BO0O0
| DESPESAS DPERACIONAIS
| Sakénos/Enc. 500,00
Piolabor 560,00
| Agualuzjtons 12250

Aluguel 700,00

Diversas. 100,00

Total 1,782.50

s de caina fvre ) wap

Taxa de desconto 2,404

Valor Presente do FCL 2500000

Redufor de Risco [ -

Vador da empresa TXE0000

f'l,uu:-l-i'.f:l:l-r:li:-l';l it

JUADRD ¥

| Balango de determinacio

RALANGO ESPECIAL
ATIVD FASSIVD

Circulante 400000 | Circulante 6.300,00
Caiza 500,00 | Formecedares 5000048
Bancos 100000} Saldrios e Encargos HO0.00
Créditos 2 impastos S00:00° |
feceber 2.500,00

Permanarte 15.000,00 i
imabllizade Uquido 1500000 | Patiménio Liguido 12.700,00
TOTAL 15,00, Oy TOTAL 190000 |
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(AOO3; 122 Mos quadres ¥ & ¥,
vistalzames os cdkculos para abfengan
do gomdsil & o valor 68 empresd

&, Resultado da Avaliagio

Sendo eacontradas 5 ovalares destine
tas, arinanags de 3 metodes tambem
distinios, € sugenda & apuraca da me-
dig aritmefica desses valores apurados e
sum detefminade @ valor scondmico
da ermoresa eviliada, que, nesse caso, fo
te RS 22,704, 14,

Conclusdo

Coma Damadaten cpod Paiva {2000 F
ceEmentou que N essie o melhorn me-
fadn; mas sim aquete que mals s acapta
anuela realidade, toncluimas que, para
LIpresss com poE nfernacio contdhil
disponivel, o método acima ekpaskr sy
pre @ necessidade de cvidendscan de seu
valarecondimicg, ndo desconsideranog seu
intanghvel ou gaogwrl

Dhrtro Fabor de grasnde pesa é que Bsea
metodologiad para avaliacis apresenta va
lores coim base &m metados pesquisados
2 Fargacks e sap ubirados resse oo
de frabalho & ndo em perspechvas sem
dados ooncietos, Ol aque @550 estrifiea
da trahaihn, comparada b avaliacies do
grandes comoenhigs, ¢ métoda bem sim
pres, poren de grande objetadacde

A |ustificateea fondamental para a
aplicagio desses métodes proposios e
qui evitamas avaliacdes completameants
EMODENCas CHT- s B costemes do
mescadp, ques: na mdiots das vees
embutam na Negaciacdd uma SUper ou
subavakiacdo da empresa. Tambem nao
nar omilimas - em-apresentar @ solucho
mals |usla possivel, sesa mEn processn
de deselugdo parcial de socedade ou
apuracao de haveres a herdesreos,

Lim aspectn impartantissimo @ que
1ais métodos sdo respaldadis por pes-
fusas de autores g detén conhes-
mentotécnics oentifics que hes resl
di 0 apresenidodn desi fislema de
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Apuragio do goadwill

) Lucro Mormalizado (LN) b) Retorno do Ative Operacional (RAD)
LL mensal 432,50 LLamal = 5.090,00 (estimada) AL = Atvo operacioral = 15000
BF B0, 00 s R = %% {aliqueta do Simplec) i = tana de juros = aplic financ = 14,02%

Farmuda: LL + DF {1-%IR)

1. 104 a0 més = |4,02% a0 ano

LN = 5190 + 6040 (0,95}

Formula: RAD = AD i

LM = 5.760,60 FAC =R 11 = 150000, 03 & 18, 00% = 2. 105 00
RACH = 1500000 X 1, 1202
RAD = 2.103,00 .
£} Exceisn de Rendimenta (ER) d) Goodwill (G}

LM = Luden Marrmaliiads = 5.760,00

ER = Excewit de mndimenio = 3.657,00

RAD = Retorng do Afivo Opaac. = 2103500

| = taxa de juios = 28,04% (daben da tava s/RAC)

Formula: ER = LN - RAD

Férmula: G =ER /|

FR = LN - RAD = 5,760,000 - 2 103,00 = $.657,00

G = 1304208

ER = 5.760,0d- 1.103,00

ER = 3.657,00

e} Valar da Empresa

PL = Patrimdnio liquide = 1270000

Formula: ¥ =PL+ G

¥ =12.70F + 13.042,08

V=15742.08
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