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0k ohgetvn do presente trabalho
& dnalmar o-processa de harmo
fzacie da informacie contabil fon
solidada que esta sendn pxecamada
peloy palses membips do e cosul
- argenfing, Brasl, Paragoal e
Urugyar. Em virfude da-edtensdo do

aasultley, esta, myestisacde ety
seADs esiudns da confisuracdno e
& lmigacaa do parlselio deconsg-
lilacdn, demando de tora o proces
Ly fe sRabareca ¢ dpreseniacan
s Demonsiracoes Comabels
tomsohdadas: Fars alcancar o obje
vo prepests, ohlizou-se oms
meindologis biseads em Ao Lipos
I andlises. Em primeino [ugsr
i COMmpaaces de cada uma das
AL pabnay o em-seeundo
i abseryacdn das diferencas o
similltodes exmienies onirp . o
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Lri paises da America do Sul, seguin-
do & [Endéncia mundal, tem dratado de
Biscara integracan eonimica por mein
do iide entre eles; fomanda Blocos
reginais dque faunrecem & e croglacin
de bans; servicos & fatores produbios,

Lm desses blocos & o Mercado Co-
i do Sul - Mescosal, criado em mar-
poode 1991 por men dic Tratado de
Arsuncan Desde sua cnacdn aforreram
importantes mudangas ne pEng 2mpre-
sariil & FEonSIHCE desses paises, comno

2 internacionzlizacao da emnamia, 05

prifessos de onenirade das empr-
sas, 4 influtecia dos grupos de empresas
fios el cais de Cipiiais & 3 progressiva
relesancis desses mercados na finan-
Ciapdn das empresas.
Dies avancos em dmbio empresanal,
o processa. de concentragan de empre-
saf contribuig 2mgrande madidz ma ex-
pansdn econdmica; especificamente ‘as
(4 4Tl EST BRI T, 1T (U 58 desLAcam ds
lomagas-de paricpdcdes no capital de
lras: empresas, farmande, emeoaguns
L0, 05 ohamados gnipos de empresas,
Para tefietir a realidade econdmica e
firancimra: de am giupn, & empiesa
cantroladora’ tem-a seu cargo.a obri-
satan de elaborar gy Remorsirggie
Contdbeis consolidadas. Essas demons:
Irachies sin-contetdas para satslazer as
necessidades dos dishntos tipos de usus-
Mis-Gue podem persepuin nbereses mai-
Torwdviabos nas analises das informactes
Wo entanto, principalmente no atual
cendnn 4o plobaleacao, - informagso
coatdll g ¢ homogénes em Lermas
Interracinnas, pols cada pals adota pra-
tieas omdbeis propeias, o que signitica
giie & lucro de uma ampresa bratilesa
pecte ndo sed o mesra se adatadas prdk)-
cas da ouiros pakes; dificultanda sua com-
preensio devida Talts de unitoomidade
Pard & abtenddn dos resullados, ese
traalhg encontra-5e estrulurada 2m trés
pares. N primeird, apresenta-se yma
abordagern peral sobre o processo de
hamanizacse contibil; na segunda, ele-
fuasse um estude comparative enfre a5
marmetivas pacionais; e na terceira e bl
fima - parte, expiese uma sinbese dos

andlises das difergncas e similitudes en-
Lontradas N processo e Lomparddio
das normas

Messe contesto, o sheetive principal
dedke rabalhd & confecer o processn de
harmomizacan dos aspactos relacionados
com 4 conbiguracdo ¢ delimaagio dao
gerdmetrd de consolidacan gue +sid sen-
do- execuradn pelcs paises. INTEErantes
da Mercosil.

0 Processo de
Harmonizacis Contdbil

A emissdor de rormas contiben g
Pane dos Organsmos eguladores nacs-
nais tenta consepLir @ maxima compara-
bilidade d& mfotiragda elaborady pelis
EMPIesas que operam denfro doo pals
Mo enfanie, i entamo econimicn ati-
al, a5 relaches emprasanias em nhvel in-
ternacianal 530 cada wez mas habfuas
£, pofano, existem diversos usuarnng
que utilizam infprmacdes progecentes
e empresas sikadas smy ouiros pafses
a4 em empresas mullinacionals, Messe
casn, surpe o necessidade de tentar har-
mmeizan a5 nolmds de confabilizacas dos
destinibos palses.

A harmonkzagan & considerada o pro-
cewsn adegide ping seludonas o-pea-
bhema das diferencas eastantes’ enre o5
sistemas & priticas contabes em dmbio
e ndcional, por preservar ds-particula:
ndsdes inerentes & cada pals, permihin-
da concibiar diforantes sisbemas conbibos
demode a melhir a hterpretaiia ¢
compreensas das infomaches

Ma busca de uma harmonizagio
contabil internacional, waros organismaos
tm desenvalvida nosmas par rnninizar
estan diférencas, mas nenhum consegui
fanto &xitp-coma o (rlermofiangl
Acvpntiag Hondands Boged (1ASH)

A noirings do LASB lopraray om gran
de avanu @ partir de su@ relacdo de
calabaracin, miciada em, 1957, com 4
Merational GrganiZetion o Secunties
Commissmns (O5C0, responsivel pela
guase tatalidide i capitalizecia do
mercado de vatores mobilidnos mundial,
0 projeio de melhons exewitado pelo

IA5E fer reduzir o numern de 2femab-
Va5, Pepeliches wines SR peas pristan
les mas normas, as5m rome auiras mi-
dangas relacrnadas con b ordenacho ¢
fedacan

Do ponta de-wista contabil, pode-se
diger que oo pEises que configuram g
Miico=al ndo estdo 4 margem do pro
cess) de hammonizaces, Assim sendo,
Parapua e Lrizguan |4 adakm a5 nodmes
fntefnacionais emifidas pelo A58 para 4
elatioracao e divulgacao de suss Demans-
frapies Contdbeis consolidades. & A
peptieny ¢ & Brasd, a0 conbidnin, possuem
mormas pedprias de consolidagia, ha-
VENAD presupacdn par parte dos seis
prgansmos regulacores em adequd-tas
85 I RAS intermacionais:

Mo Paragial, segundn a Resalucéo
™ 84, emrsen Anexa |oemitida em 1958
pals Congalho de Admenistracda da Co-
missae Mecional de Yalores, o madels
peitabil & ser adelado pelas socedades
BITIEAONAS COMesponde 45 notmes emil:
das pelo 5B, aceilas comn nornas de
aplicacin obrigatora em fodoo-paks pelo
Colegin de Contadores

A adacio & normas infermacennas
pelo Urugual 224 regulamentada  pelo
Decredo n, 162 do Presidente da Repdbli-
L, cue aprova Lamo- noenkas contEbes
deaplicacdo ohrgattnia a5 amitidas pelo
|ASB, wpenies a parlir de maio de 2004,

Essa tema no Baasil <& encontra defi-
nadn: nos dispasiivas dabel n® e s
dat Sonedades por Ages, que sulsnzs
sud regulamentacdo pela Comiisslo d2
Valores Maobilidnos (S}, Assim senda,
em 19486 3 OV publicou a Instrisds 24/
que rata da avalingio das inverstes em
sacdades taligadas e fonfraladas ¢
sabre os procedimentos-para & elabora-
pan o drplgacio das Demonsitaces
Corddteis consalidadas.

W Argenuna & consoldacin contabil
£ definida pela Leiom 19,550 das Sacieda-
des Comercias e egulamertada pelas
Recaltichet Tecnias - BT p 1B, 19831
slaboradas e alberadss, e abpl de 2003,
peln Centrn de Eshaclas CientiTiens & TAcni-
a5 da Federaao Arpenting de Corselhos
Prodissmmans de Cigacas. EConbmicas



‘Para analisar o grau de harmonizacan
entie as normativas nacionals e nterna-
conais, oma-se pod base a5 noomas
emdidas pela [A5R, sendo slas;

= WEC 27)2003 - Estacos financeiras
cansalidades & separados

= NIC 28/2004 — Inversdes em em-
presas asanciadas,

* WIC §12005 = IMEfesses em negos
(R0 CONJLNTOS:

= NIFF 372004 - Combenagdes de ne-
oIS,

Configuragio e
Delimitacho do Perimetlro
de Censolidagao

Considerando que Paraguai e Line-
plea & adotam as fomasdo IASE para s
elaborardo F apresentacaa das informa-
e comoldadas, o preserte capitibe
se limitara a0 estude.deoperimeto . de

tl:lnmﬁ!:lm;.il:l detimida nas normatives .

Nigentes ce Argenting e Brasil,

O processa de anfigurecia oo peii-
metrn de canselidacis ecld imphcita-
mente corsideradn nas pronunciamentos
das mmaivas naconais e infernacionss
que tratam da consclidagan cantdbil,
desde o moments em que, para 2 elabo-
racdo das demonstragnes consalidadas,
prma-ves pstabelecdo o grupo, & lxada
umi seérie de ontbrios Fara a incorparacia
de determinadas somedades nas quas a
erngresa contrpladog &'on as contraladas
t8m certa capacdade de mifuéncia.

3 perimesng de consolidagin, segundo
Condor (988, po 48] surge & propeciorss
T T B ] o B L 0
ms afd de igs propios empresas o jos
que confrola, haiendn extensiva lo
rslidaridh o Jas deaommodas -
prasas graciodes p-de contral conjunto.

Coma bem demorstra 4 figura 1,
participardo sooetdria da controladora
o Brupo e estende alem de suas con-
Iroladas. Wesse a5a, 3 contrefadoraade-
mais das informacees consolidadas: do
frupo que controla proporcionard inar-
miacies sohre outras sotiedades em que
mantenha algum fipo de relagao,

A configuracko do perimetro de can-

PARTICIPACOES ..!
| IRRELEVANTES

ST

solidacan iraia, portanio, da primein etis
pa do pracesse de consolidzgdo que con-
siste g cumprir os objetives dispostos 4
eI

* Debermmma os winculos de tontrote
entre & spciedade controladors e suas
contraladas.

= Eslabelecera ohigardo de fomukar
Demarstraptes Contabeis comsolidadas.

» Considerar a6 possivels dispentis
da obrigacde de consolidar,

« Yerificar a exsténcia deoutras
[AVersnes em empresss conirelddss
copjuntamente: & coligadas,

= Consigerar a5 possiveis exchystes de
empresas do perimetro de-consolidagan.

» fplicar o mésodo de consolidacao
adequada.

Erm dltima instinca, o perimetos edd
imtegrada pelo con|unto de empresas que
devem aparecer na informacdo consali-
dads, Tal conjunre pode e compor pelas
Eripresas do grupt, como tarbém por
aguelas em que & controfadora paricipd
e 58w capital sociE conjuntamente com
iitras, conhiecidas foma Joind Rentures;
e-anualas em que se projeta sua influén-
o3, denominsdas caligadas.

A. Delimitagdo da Grupe da
Empresas

Segundo a Resolugao Argenting, o
Rrups de empresas fia definida basica:
menate pelo vingulo que existe entre a
sociedade contrdadons o suas tontiala-
da= admimistradas sob uma direcas dni-
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. Messe [0 & Necessirin que essas
unidades ecanbmicas oferecam informa-
(A0 cenjiuntd evidendando 3 Sifuacio
erandmico-tnanceira & de resuadas do

O, o gibe S8 nsesue com A elabon.

(a0 dac Demonstractes Contibeis
consahidadas,

O indicios de caontrole, expostos
na BT 21 {pante 243, sao eddenciadog
guenda & contieladora pi}:‘.sul:

a) paticpatio, por qualquer tiuln,
goe Gulargee 06 valos mecessdies para
fermar @ vantade spoEal nas: rednifes
AT I!ISEEI'I'IHEi!H ardindrias, pormein
£a posse de mais de 50% dos direitos de
volos,-de Toema direta oo indirets, na
dats de fechamento do swsrcicio;

b} & metads ou menos dos wolos
necessArios para former a santade <o
al, mas gue, emvirtude de aordosesai-
g coem Guffos aconstas, e poder
sabre a maioria dos-dEeitos de wido das
AC0es pard:

1} definir e-dingir as politicas
aperatas & financeiras das mntroladas;

20 NOomear-on fEucEan § mantia dos
memtiros do direténio.

Wi-definighno do confrole devesie le-
war pm - comsideracio. a-exsténeia e o
afeito dos direitos de witos polenciais
am poder de terceinns, que podem ser
atualmente exercidos ou converfidos,
cama 35 gpibes de compr deaghes,
msbrimientos de divida, capsal conversi-
val em ackes: ardinanis, ou oEtnos ns-
Erumentos similanes.



Coganceibo de grgo de empresas no
Brasil const na Resolugso 937/02 do
Conseiho Fedaral de Contabilidade camo
rma umdade ‘de nalirezs: ecanmimicn-
pentabil ou palnmoneal, sem: personali-
dade (uridica prapria, resulrante da
agregatan de patrimbnios Ft0nomos
perlendenles & dud ow mais entidades,

b o indich de confrole'estd evden:
Copdo N INAITEED 24796 dd CUM, quan-
a9 a empress oontrxadors poss uma
palicipacie gue e outorgiee, de lorma
DErMAnente; &5 volos NECESSANins Dara,

a) Awsegurar @ prepancerdncia nas
defiberaclier socias,

L ber o poderde nomear ou destituir
& maior dos adrmnstradeies.

A figura do grupn de empresz e513
determinada pela relacio de cantrale da
empresa {ontrokadon sebee suas con-
tredadas, caracterzando uma eelagan de
total subardinacds,

B. Obrigacio de Farmolar Exiados
Comialidados

B L das Sociedades Commerciais da
Argenting estabelece, em §8u arl. 62,
que dodes a6 socedades controladprs
dewéraa: apresentar, cam: iniprmagic
complementan, Bemonstacdes Contdbeis
consclicdadas, (onfecoonadas cordorme
as principios da conlabifidade neralmente
ateitos € as normas de tonselidacan,

Em terros similares, a Instrugan bra-
sthirs CWM2AT/96 - determing que a5
empresas gue parlicipam em bolss de
YEOres & possuem ineessbes em o socie
dades contradadas & e empresas Ce-
troladas conpuntamente {#m o dever de
elaborar & divulzar gs Demonsimgies
Contabes cansalidadas no final de cada
BTG 00l

€, Digpensa do Obrigacdo de
Consulidiar

SoDre ese tema, nos dispasitives e
paes dos dois palesinwesdigados, nde ol
menclonado menbum Hps de dispenza,
Entretanto, existe nenfendimania de qus
a5 EMpresys Lo pasicigacio sanelana
B Duiras empresas, mas que mao pati-
cipam em bolsss, devem, assim mesmo,

conscdidar suas mbormacoes- onlabeis
pata us0 interna e pard atendes a solici-
lefdodos Imeshidores

0. Oniras inversies Dilerentes das
Caontroladas

 perimetre de consclidacio abran-
g -além dos grapos de crnpresas, ague:
las controfadas conjunlamenle e o em-
presas coligadas, &m vinsde do wincilo
mantido com z ineeslidora. Tas empea-
sas recebem dratamenios-espediticos
canformme S BXpOE N3 continuacda,

Sobre a5 empresas controfadas can-
pentamenie, a mormabva arssnkna (pan-
1o 240 delemming & existéncia de contro-
HECon unbe quandsa lotalidade das 5o
CRlS 0U 05 (U POsSEem 3 maona dns
votos, em virtude de acordas escrios,
decsdem compartir o posder de definir e
dimgir as paliticas operaivas e finances-
rard e i dmpeesy, Enfende-se quie im
SOCio-BRerce oconirale conjunts: de uma
ertidade, com outo oy oulros, quando
s dersdes mentcinnddas seqeerem eu
acardn escribd. Die Anrma sk, & Instiu:
a0 brasileira CVM-247 /96, art, 32, goak-
fica # empresa confrolada compuntamente
comn agquedds & gae nenhum acionsta
cxerce indnidunlmente o contrade.

13 &5 empreses coligadas recebem
tralamenias diterenciados nas normalivas
anafisadas; considerandd que a Insiri-
£d0 brasdeira, #ém de estabelecer cring-
Fidschishintns pada o enquadratenta de
urna-colsgads, ricu afigura da equipara
da i coligada, cujo entendimento mere
CE uma alerncan espanal

Mos pardgrafos deguinies, visanda
urmid-ahordagen mais detdhada deste
ASHNIn, SErd0- ralados primeramente
05 conciEtas de coligadas ng Argenting,
para em sepuida sareny relacionados o
concetas definidas no Brasil

&) Coligads na Argenting

Edabelere 3 BEZ1 (pentol, 1], que
coligada & aquels empress em que 4
Inveshideea exerce milunca - sipnificati-
il BT 513 EE‘EHI.'I. SR BXEFLET O cantm-
le. Bresiime-se que 3 pipresd investidg
ra exgrce infludneia significatve se pos-

suir, direta ouindirctamente: por. mess
de suas. investidas, 0% ou mab dos
dirertos de vaks da empresa mvestida,
salin e 3 empresa investidara puder
damansirar clammente a mensténcia de
1l influfncia

D& forma inversa ce podena presu-
miF qued investidora ndo exerce mdludn
e significativi se posauir, divels oo indi-
retamente por meio de suas controladas,
menos de 20% dos direitos de sgto da
empresd inveshds salio s 4 empresd
investidora-demonstear -3 evsiéngia fe
tal inflsEncia:

Mesca definicdn podem-se ressaltar
0% seguinkes pomnfas,

A1 Qe & partiipaciss m coligadas
poddam goomer g farma oiresa ou indireta;

b que o percentual de participacio
& de 200 oi mak-e se calools schee o
capial votante (CN da nvestida;

1 epun nad relacko dainwestidona com
suas coligadas nda pode sxistic o controle,

Assim sendo, pae g oaphdagde do
metedo de equivaléncia patrimonal ma
avaliagde das invesies deve existin ine
Fludngiz significativa da investdana: so-
bre-a iweshida Ségumdo a 8T 21, a
influgsicia significativa exsrcida por parts
da cmpresa mvestidosa se torna eviden
Le ol uma - das seguintes vias,

4] 4 poese, por pane di Empresa
irvestidord, de uma pargda fal do pifal
da empresa investida que outorgue os
b ecpssAnin pard iRk aprova.
caa de seds pstidas contdbels & nardistri-
buico-de utilidedes,

b} . represenizcan da empresa in-
yestidorn fa direlons oU &rgdns sdi-
nisbralives superiones di investids;

)3 parbCiparao Of Empresa Irveste
dora ma fixacdo das politicas operativas
finaricaisas da empresa inwestida)

d}-a exmsténcs de gperacies Impor
lanles antre. 4 EIOresa imeestidora & A
empresa nyvestida (par exemnpla, ser o
GRico provedor ou flieate ou g mEis
fragraetarte carm uma diferenca significa-
[iva Con o rastal;

al aamlercimbio de dinganbes enfre
A empresa anvestidora e a empresa
Inyestida;
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[} o dependencia temicn de empies:
partcipada com respeila @ empresa in-
waslidana,

£} 0 acessp pralegiado & infonma-
A sobre a.zestio da investida,

Fesess imticing de infludncia significa-
ta e admimistrative expostos pels
narmalva sho snurmeratives e 1o,
faxafivns, Menhuma des drcanstdncias
Indiidudis & nELEssanamente conclusi-
V3 quanto & capacidade oy ndoda-em-
presy nvesboors de evercer inlluénos
significativi. podendg Raver sulrms nao
cantamplados,

b} Coligadas no Brasd

Conformesan 2 dalnstrugan CVR-
24796, “consderam-se coligadas asso:
dededes quandouma parizipa com 105
{dez por centn} on maks da capital sacial
i outea, sem contrala-ta,

Paragrato Unice: Equipafam-se as
colrpadas, para as fins desta Insdrugio:

&) aniedades quande uma parti-
apd indirelamente oo 0% (der po
£enin] ou s 49 capital votante d4
autra, sem cantenld-a,

by as sociedades quande uma park
cipa dirstamente com Tk Gler pod ten
i) -ou-mais do capriol-vokante da cotra,
sem cantrgld-la, ndependenterments do
pereerilual da peértcipacad no capitd 1ol

Pelo ardenaments - acims pode-se
wertificar, além do conceds de coliga:
da, @ presence de um noyoe congeda de
empresz equiparada & coligada, para 3
gual se estendem todos os dispositivgy
anlicdveis i primeira; A equiparacio, dv
ferentemente da colkzacan, pode acorme
de farma dreta o indireka 258 selere as
acfies crm direiio a voto

Pare auahiar L& irvestimentos nas
coligadis & equiparadas; segundo o art
5 clir Instrugdo da EVM, deveseaplica
a miadn de eqovaléncla patrimoneal,
iMas SEmpe, gue feem relsvantes. sard
refevants o investimanta . quande @ in-
vestidong tver influéncia na administra:
can Ml quandn 3 parcentagem de paric
pacin de ivestidara, direfa od indireta,
regrasenia: Hth (vinte par cenia) o4
mars do capital sacial da coligada

2B Fiy i CONTABILITADD

A-determinacin da relechnoe & (eits
pela relacda perceatial entre o walor
cantabil do imvestinante na Aliva da
investida e o valor do Patrimdnio Liquido
da gropria mvestidora: Pelo detinds no
festn lepal, considera-se relgsante ooin-
westimanta quando o valarcontdhit des.
se-erm cady colighds for igual oo sipenor
a 190 do Fatrimdnio Liquido da inwesti:
dora; o quands o valor-contabil do-in-
vestimenta 'em confredada 2 colizadas,
consaderadis em conunta, fer igual ou
superiond 155 da petrimnio Hquide &
investidora

Par oubra - tade, o5 indicios de aflu:
Enoe ma adminetracio da empresa ooli:
wadase encontram definidos no pardgra:
fi i desse mesmo artign, sende eles;

"a) partcipardo. fas suasdelibera:
COPS SOCIAE, NCIUSNE com a existénos
il administradores. mmuns;

b} moder de slegerou destifuir wm
au maes de seus adminstradones;

) wolume relevante. di ransagies,
inclusive com o larmecimento de - assis
[fncia 1ecnica ol informacies fecnicas
eisenciais pard as alividades da investi-
dora;

4} significativa  dependéniia: temno
ldgics &fou econdmico-fingnceirs,;

&) recebimenis permaente de in
formagies contabels - detalhadas, bem
come-gE plancs deirestiments; i

{1 uso tormum de recursas materais:
tecnodogicos o humanns”

Fm sindese, padesse dizer que serdo
avalisdes oy imvestimentos em coligadas
sempreque tarem: relevantes #m coliga
clas ou equipaades com parfidipacdo. di-
reta ou mdirets de 20% au mais do tapk
tal tatal; relevantes em coligadas oe equr
paradas cam participaca direta au indr
reta da maenos de i no capisal total,
s com infludncia na pdminisiragdo,

E Eiclesbei de Empruu: did
PFerimeiro de Consalidepio

Fartmda da bage de que-a ontie:
lachira de grupe esta obrigada a elabaras
Demaonstracdes Cantbeis ¢orsolidadas
o e -agnrE -vamas determinar 2 qual
zocigdade, dentra do mesmo, pode hoar

echuida da comalidagio,

& ®1-21 da Arpentina, no poato d 5.2,
eotabelece Alpumas das SEUaches que
justificam @ exclusdo de uma Lontradzda
d4 pansoldacio. contdl, sendo elas:
cantiafe temporal, controele nao-Efetivo
a ndo-recuperabibdads da inversio.

M primenn gasa, & controle t2empa-
ol prare quando a socedade cantroka-
da tenhz sidn adquirida 2 se mantenha
axclisivaments para wenda denira do
grazo-de um ano. Ba segundi @aso, o
cantike nao-eemm fem lugae quando
empresa confroladora ndo exerce afati:
wamente o CorErale & o mesme ed res-
nngklo, por exempio, por convocaiao
de crederes, intervengan judicial su con-
wenios. Por dlbimo, a nig-recupsrs-
Dilidade da nversia ooore Se £nste pro-
wiida tolal do valer da inversdn nas De-
maslracies Contdheis individuais da
amprass cantreladon.

For outra parle, a Instrucdo brasiler:
2, i seu art, 23 determiing & enlusio
s empresas conlrdadas do- oS
de consolifacio guando pdoireram as
sepumies stuaches: efetvas e daras evi-
dinaas de perds de conbiruedade & oo
patrimdnio seja avaliada, o ndd, a wiln-
rés - de liquidacho; ou-cujh werdhopar
parte da imwestidora, em fufure prieima,
fenihg eletnd e cldrd evidesnd de realiea-
can devidamente fommahzada

A Camssdo de Valares: Mokdinags
poderd, Bm Cas0s especial e mediante
previ snlotacko, autorzar # exclisia de
urma e mas saciedades controladas das
Demanstraces Contébeis consolidadas.

Cabe lembrar gue ambas a5 norma-
tivas analisadas nia admitem § exclisdo
de uma tontrelada oujas operagdes se:
jam de natureza diverss 45 ngeraches
da empress-contralader & das demais
condraladas, Enste um entendimente de
que 0 lato de algumes empresas do griis
P deserniolveren lividad & nda-hamo-
géneds entre 5i ndo constitul @i sui-
ciente pada omiti-las da morsolidagdo

554 questes 4 foi analtads par aca-
dirmeas® darsnbe viros ands, dedacan-
dir a5 vaniagens @ ns indomeniepies da
aplicagdn de uma ou oura sitsacio, Os



Pode-se verificar que as
normativas de alguns
paises em lungdo de

alteractes recentes se
encantram mais

atualizadas, enquante
eutras, mals antigas,
apresenlam malor
divergéncia com relagio
as demais,

ArgUMENis favardnes & exclusac de con-
fraladas por atradzdes dstimtas-das de-
midts- do gropo foram perdendn: force e
foje o5 planeiamentos em alvel imenna-
cional recamendam a mclusio de todas
&% encedades cantroladas nas Demions-
tractes Contdbels tonsolidadas, porque,
di contrario, ficarmm de o impertan-
Les peciHADE, D oqQue falsaria perda na
qualidade da infarnacan

F. Camsas de Exclusie das Outras
inverides do Perimeire da
Conpalidnglio

M casn das - empresas controlidas
gm conpunto, a5 -causas gue justificam
sd eudusdn do processa de conspdida-
rho sdo similares &5 contempladas para
ioma confrokida de grupe de empresas,
ol sejd, s moteos de eaclusdin de uma
eontrobads do grupo-sio extangyves, em
ambag 25 normalivag, 85 Smpresas -
Trdlddds enn conjunta, ped oo de fala
uma ser considerada ‘confrolady, em-
bura tal cantrole-se exerca de forma
COMjUnTE Com autros seLns.

Fara as pmpresas assooadas, (onsi
dara-sa comn causa deexdusio, sepundo
& Resolucho da Argenting, o desapareci
mertn dios Feiores que arles justifavam
& apliterao do mesado-de gvalacda, Poi
autrd parke, & Inshiucks brasiera -deter-
miina, Eﬂﬂtl caisd de exdisda, & clara e
etetiva perds de continuidade dis oper-
COs dA ST, Eao s de oslar ope
rando sph severas restriches em longo
prazn que prejodiquery & sua capacodade
ol transferir Tundos para 4 nvestidora,

G Metodos de Consolidacho
Adeguadas

Existesr métados deconsididacio i
dinanalmente reconhendas pars sviden-
grr, em conkas consalidadas, as mior
miaphes reladanadas as empresas inclu-
idas no perimerra de consolidagan,
coanhecidas como’ Integracas Global,
Integracaa Fropordonal, & di Parbgps
.

0 métads de Integracan Global, s
gunda ¢ pade entender pelo disposts
ras nofmativas nackenais analsadas, se
Apia Nas Empesss. div grupo. Bse me
toda consiste bassaments em sulstibor
o valor contibd 4 ineersie por 1008
s alives & opassigs ga mesma, qual-
guer e sejd & porcentagem e parfii-
pacha. Em aulrds palaress, @ preparacio
das: Demonstracdes Coptdbeis consali
dadas supde mcdur o valor total das
partices das- Demonstractes Contabeis
individugis  falives,: passivos, receibas £
despesas) que sdoagregades e sobre 05
[UEis s pralicam os pporfunos austes e
eliminacoes coim o propdsitode abiberas
Demonstragtes Contdbes consolidadas
i prupo, Tambeém se considers 4 hgurd
i socioG externos quando se traa de
participatdn parcial da daminanie no
taptal secial da confrolada

2 mdtode de Integracio Proporco-
nal. de forma paredida, visa:substitiin os
valores das inverstes nas empresas oon-
roladas em Eanjunto pels ponds dor
tespondenie nos aloeos, pasavos o resel
falins, que S agregam com a5 jd exsten-
fex na investidara. Os pracedimenias @
Peicas utiliados pare 4-aplicacin do
metogo de Intearacdo Propercional sao
hastante simmlares ans da consalidacan
glabal, mas com Sgumas parbiolisids
des, cami: 85 agregacies din contas sko
feitas Na PIOpoTCan qué represents: ¢
particpagda da mveshdora na capital da
empresd conirolads em conpEnto; nas
demanstracfes cansalidadas nda aparese
i Teprs dos sbons extemos; ¢ deve exsster
o acerdo condralidal, Emoguecse estabele-
ce a-existEnos do confrole compartida,

Par dltin, ¢ mslado da Paricipacio
se-desing & contabilicacan des inverspes

Nk QUATS S Tem wmd oerta capacidade
de influir, e se aglica nas associadas, De
Acordo. com A Instrugdo brasibeira o4
Racolucan argenting, o irvestimenio em
coligada & registrade niciaimente pelo
CHENE, sEadn eswe valon dfstade posie-
rermente: pdrs reconhecer & parcela do
invastidor pos lucros o prefikzos dd
investida depois da data de aquisicio,
Em sintese, #sse métado consiste, basi:
camente, &m ataalizar o valor da imver-
s pita reconheciments dos rend imen-

tod obtidos na empeess: parlicipada;’ ou

sips, 8 rvestidor eflete, em ume tnica
conta, sud parficiparan no. Pamimonio
Liguida-e nos resultades das celipadas:

Diferengas & Similitudes
Encontradas na Configuracin
do Perimetro de Consolidagio

£ela parte ‘do-trabalba ss desting a
realizar-as arvibses dos temas esimutie
rados no QJuadra 1, por melo da compa-
racaa dos procedimentos definides nas
normas confdbeic de consolidagay da
Argenting ¢ do Brasd com s estabelecidas
pela 1858, objetivando enlatiar as diver
penos £ simikaridades existentes:

Mo processo de conligurscans & dil
mitacan o perimetro de consolidacan,
nas frés dmbifos de investigacio, identfi-
ficou-se uma equivalencd referente 40
conceita de grupa, queesta bassada na
relaciia de dominio-depend&ncin cam
base oo contrele; gmque o EUPoD-se
compde pela contralasoss &5uas cantros
ladas, sendo considerada came, uma
unidade econdmics due atlia nd conse-
cucda de abetives econdmicos,

Com respedto @ obrigacaa das con-
traladas em farmular demonstracies con
solidadas, a normiadiva argenting e a bras
Silelra et om Hinha con 3 insermdca-
nal, ceingdinda em gue todz entidads
contfofadnra deve apresentar Demors:
trages Contabels corsolidadas, & nor-
ma brasileira estende a abngatonedade
parz toda empresa que participeem biod
58 B paossa INVErS0aS 2 BMDESsEs O00-
Proledas, tomo tamben para as spoeds-
des canbinladas em conjumio

CONTARLIDADE iwvmisswyp 19



M3 determinacda das ampresas que
COMPES O rpl, worifica-5e uma -
nimidade «m considerar o controle quan-
do da aguescio de mais de S0 dis
dirgitas de wale Ma enfanto, oom fela-
cdoan controle adquindo com & metade
aly menns dis direilos de sata. 2 nanma
argenting, sepminda g esabelecido em
nlvel intemadonal, INCArpIoU & ConCe-
fnode infubncia dominante. estabslecen
do & exsténaa de ontrake com a met:
de au renas dis wates; mas limitande-
so somente agueles casas em qua o po-
et paa ombriiarn a5 decsdes de umd
Empress urpd descorded escnids ohm
QUtnes Cnstas

Mo item relanipnada com 2 dispent
i abrigacde deconsalidar, @ morma in
iernacandl, tonfarme expasha o G-
dra 1, estabedece uma séne de oraisbes
quejustificam, por parte 43 coantraladara,
4 mipclaboracde dan Demonstragdes
Contabeis conschidadas. Umss delas @ 3
dispensa por subgrupo, achmpanhsds
pela nenma argenting que conssdera ndo-
ronselidavel agquela empresa cuja
controladard  alhma, ou gualqoer
ponflrssadora intermedidria da anferioe,
elabore Demonstrapges Contibes can
solidadas, Para poder aphcar tal dispen-
L4 firma inbernacional eoge que
empresa controdadord do subgrupo nao
fenha seqs valores cotizados ou estep
fm processa de Bi-los, abem dando
oposicio dos sdoiod externos d farmila-
réo das. Demenstragies Contdbes con-
solidadas

Feas fubra garte, ped Instrgst bras
leira, uma ver que estabelece a
phnzatoriedade da devlpacio das de-
misnstiagies somente pard 35 sotads
des de capital abarto, ficam cspensadas
de-tal obrpardo &5 andmmat de capital
fechado € aubras esphcies: de’ soesda-
fdes

A Instucao brasileira ndo dispde oe
perhum hpo-de dispensa; fando obr-
pada @ consofidar todd empresa que
rabize em bolsa de walores conforme
meAcionads nos aparadid anteriomes,

Sobre a exclesdo de empresas con
irobadas o processo desconsolidacio

30w eadis OHRIREILDADE

QUADRO 1: Diferengas e Similitudes Encontradas na Configuracio

do Parimelro de Comtalidacia

PERIMETRD DE CONSOLEDACAD
AEE ARCENTINA BRASIL
COoncet |, poemnadn pela - Wt mesmns berimos. - Mlns mesmns fermos
e gUpd | conemlacon o sias
comiraladis.
Ubnigade | . 4 wm - HOS Mesmas termos. Todes 4y empeias
g mma. & calizam em bolsa
canssda yalarms,
Epresas | o splaca se fundamenta | & relachn. de controde A exidnce de
oua numquqem aiiers quandn g contmle se tama
configlram o e toendre, | contrladess possis widente quand &
& RIUpY M n-mwludm. &| Pamicipacan po E“lﬂ'“mm‘
3} m qualguer Hu‘i&qm e f, dinsta ﬁud
mais au £ {5 yOls irtamienle,
uuﬂ:ﬁuzﬂﬂ&& nmi.nh:um puulﬂ-rrmra dingitrs Mﬁdn?l
woba de culra; wordsde sooal confioheda que thes
b possie A mm-dem TR m:lals- al EESEPUMET @2 meadn
marhe:ﬁ d{rs-mius, 54 155D lmrn ian- mina:. ou | permandnie;
I:n!'g ke s?], -8 :r!-m::l‘l nﬂ!-
p.nder snbee a ma
do% voios am viduide de- | foima dl-.—ﬂ;mu mﬁm i elager au
scnedos; by A metsde ou menos # maicrie dos
- e deagio em dic wdns necassios adminstradares
rude de stondos ou formar a vontade soc
dispraipbes mas; em wimede de goondos
e dh e sk, e pode sub
mETAr oL e
dgzmn.ur B MEEOTA o A maiang don m
i iwibirad di Ao do hﬁ:ltnﬁqjlﬂm para:
atmanistiacio; efinir & dma:ras
- podder de contmlar & FDIIEEE'E
mainne des volos rdas inanceira da tml!'ul-ndl.
reuniies do drgao de « NMEAT Al
atmanistiardn. - mainia dos rmmhl.‘l& o
dinetiirio;
Dipensa de | . g enfidade controfaders | - Dispensa par subgrups, ades.
censebidar | oo deve ter tituias ou sEjR, qua nido ¢ mﬂlnmﬁhipr_l
ﬂadm;i;eﬂu ol I ﬂlm ] f&ﬂu# ::-: s
;:—mu;-m abba-h, qualgiees ean ra
imMermedians da anferkas | sociedades.
u%rulpu qu:lu:[ﬂ a for consnhideda, - - MED menciona
dom dltima g dispeisa por sub-
gealgquer contidador Erup,
irtermedidna do
ugll:r;ur for :ug:ﬂndm
ndn-oposic
Sdics rlulprlln'ivul;llllnr_mﬂ:.|I
exiemos & lopmulagsn
das demonsiraries
conddB=iy conzolidadas,
Leclrdy Conteale temporal, + Cortrode temporal ~Cantrole tempoal,
:'“u . hﬁﬂmeli M rifpaﬁmn SI]:Ih Erﬂmma "Hﬁm mPﬁE’rTuﬂm
restricdies a:lan a-tecuperati & 1
""m prdie, i da In'.n!rsag. i Em cos0s pipecials,
por maeis de
gutarizacia TVM
Empaeaas Coptrole Conjunto; Controle conuns, - Cantrele conjunio.
‘m Acorda :ﬁm.-"fjmul. Acordo cunun-::uﬂ.. Acordo de votoc
A= Exclusie: controle Exdusio: controle - Exzlusaa: as
conpunla | temparal. temparal. mesnas moties:
esizbelecidos para
ag contrdladai.
Empresas indludncia significatice. |  infiufncia significstara. | Inwiesho mlevande,
celigadas | s z00h dos Possiin 20 dos -Possuit 20% do
dineitos da wodn. direitas de wato. capaal social.
Exchus@o! controle Exclusio: penda dos « Inwersio mlzrlnr &
temparal. fator=s que justiBcawam iﬂ‘ﬁ samante HI for
a aplicagBn do métado. I&rﬁ
Eulu.ﬂn de
cantinuld
Metodos de | naggracan global integracin global, lnugrwﬁ-n Giohal.
consolidacda) 1a - i ragén
prgﬁmﬁl.-'de i icimal, pr:ﬁ(h:lrul
A, Panicipaghe. : Patticipagio.
Parlicipacin.




Pt e unarimidade erre 25 pHrmas cam
respeit.a um dos mofivos de exclisgn,
A jushificativa sead por contride tem-
porarin. & norma arpenting acrescenta o
controfe nda efetivo, quanda & mesma
ndip puder sor iecuperady, A aormaliva
brasileira enlende que a gesda de conti-
nisitade derivada da incapacidade de
transfenir fundos para a-controladoes €
mofrvo de esclusio, Oubros matias £
MEnte em casos especais justificados &
com autarizacda da CVAL

Para az exclusdes das armpresat o0
tealadas do processo de consalidacio, as
ngdres nacknas estabebecem melivos
similates ans, definidos. na norma inter-
nacepnal, 2presentando uma particalan-
dade na Instrucao brasileira, gue torma
xlensivgs &5 niraladas em (onjuRio
05 mesmas malwgs: estabelecidos para
as controladas,

O3 critenss parg o delerminacio da
infipencia significativa nas inversdes rea-
lizgaday em emprisas coligadas esabe
leados pala normativa argenting eskn
em harmonia om a5 utilzades pelo
5B, que exigs umd participacas de
208 ou mais dos dirgitos de wolo que
pidem ororrer de lorma direts ouindi
reda. e dorma distinta a Insirucdo bra-
silera determing gue 4l parcemagen
deve ser calculsda tomando comao Base
acapsal soaal da investids. Alem disto
o MiveEshimenta tem que ser relevanie,
Bu saja, term gue representar indivsdual-
ente 1% @i mas do Patnmdme L
puide da investida, sy 1508em comjun:
16 Com autras imversbes, Parg E|.‘-'|i-[-3-I:EI.‘.I
dométode de equivalénea patnmonial,
ERIRE-L LMd paridipacio de 2% ol
imars o capital social £ no casp de
pasticipacde nterior, 3 Imversdotem gus
ser refevanie & eoshir nfluéngia na
administraca da inyestida

Enlim, com refacdo das métodes de
consolidaran, 85 narmas nacianas, em
sifloma om 4 mdenacsnal, utilizam os
mefpios de ponsolkdacio iradicionalmen-
te conhecdos, omo & integracin Glokal
A Integragdn Propercsanal, ‘e o da Paddi-
cipacao, Mo-ontanto, para -avaliar a5
INNETaGes % ermpresas conliolades em

Lonpenle, & norma inbernacional permite
fambém a utiizacao do metado-de pani-
cipacdn, sendg o de use preferente;

Conclusio

Cansiderando gue ¢ objetiva princi-
paf deste trabakho & conbecer o proces-
so-de harmaonizacic daz normas
contdbers de consolidacko dos: paises
membros da Mercosul com relacdo a0s
padries internacionais, podemas afir-
miae, - pelos estudos realwades sobre o
penmetra de consalidagdo, que o5 mes:
M0s Ad0 esian o malgem do prelesio
e harmanizaga,

Mo entanto, phde-se verifecar que 45
nomalives o8 slguns palses em fungdo
de zlterachiesTacantes e encontram mais
alualizadas, enquants autras, mass anti-
gas, apresaniam maser deergdncia com
refacdo. &y densis,

A5 noomativas dos padses Lrugeal @
PArEpual que COrmEspomien 45 narmas
internécignats de contabikdade amitidas
pelo IASE, §& se encantram tolaiments
harmanizadas

Cansiderando-se 25 normataas prd
prios o frgenbma e Basl pode-se dizs
Qe 3 neimativa argenting apresemnta Um
maior prau de Farmonizacdo com rela-
f40- a5 padrives -rantabeis intarmacia-
nais. ohservanda-se o reduzida plmerd
de temas divergenies

Por outrofado. na Insirucdo brasibe-
raAe verilicou uma maae quontidade: de
emas em discreplincia, ndu w0 am 4
noasaiiva infernaconal, coms ambém
cam relacdo ds normativas vigentes dos
deman membros 4o Mértasul, O8 pon-
105 Mas EIVErZentes na normatia brasi-
Ipira estia relacionados tome a determi-
narko do tanlbrele quando a cantreladons
possyi menas dos dirgitos de waio; ds-
prensa de consolidar; & com s inversoes
nas ampresas coligadas.

Sobrie & configursde do petlmelo
de consohdardo, podsse concher gue,
das patses inbegrantes da’ Mercosul, o
Brasil & @ que mals necessila se adequar
ans padrdes miemascnas de consedida.
pan centalil

Rosalva Pints Braga -
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Crmab@dade peb Fundaclo
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