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Com ainternacionalizacdo dos mercados percebeu-
se a necessidade de uma linguagem contabil comum.
Essa demanda propiciou a diversos paises adotar as
normas contabeis internacionais, as denominadas
International Financial Reporting Standards (IFRS). No
Brasil, as IFRS se encontram em fase de maturacao e,
nesse cenario, diversas indagacdes se fazem presentes
como: “As IFRS néo estariam induzindo as organizacdes
a mostrar publicamente o que apenas for conveniente
paraelas?”; “Confiabilidade e transparéncia ndo seriam
parte de um discurso que potencializa a especulacao
e a possibilidade de manipulacdo?” Tendo em vista a
relevancia do assunto, o propdsito deste artigo é instigar
areflexdo e o debate acerca das mudancas trazidas com
a adocao das IFRS ao ambiente académico e entre os
profissionais e demais envolvidos com a contabilidade.
Busca-se aqui demonstrar os pontos que favorecem a
reducdo do custo de capital, assim como outros que
poderiam ser suscetiveis de manipulac¢des. Além disso,
o estudo visa descrever algumas modificagdes trazidas
pela Lei n° 11.638/07. Acredita-se que ajustes ainda
devam ser realizados, cabendo as organizacdes e ao
profissional da contabilidade zelar pela integridade e
pelo ‘subjetivismo responsével’ perante os investidores,
terceiros e sociedade.

Introducao

Diante do novo contexto dos mercados e economias, percebeu-
se a necessidade de uma linguagem contabil comum capaz de ser
compreendida pelos diversos usudrios das informacées financeiras
do mundo inteiro, possibilitando assim a comparacao e privile-
giando a unicidade. Essa demanda exigiu que diversos paises
adotassem as normas contébeis internacionais, as denominadas
International Financial Reporting Standards (IFRS).

No Brasil, a adocao das IFRS iniciou-se com a mudanca da Lei
n°. 6.404/76, a denominada Lei das Sociedades Andnimas, que
sofreu significativas alteracoes com a edicao da Lein°. 11.638/07 e
da Medida Provisdria n°. 449/08, recentemente convertida na Lei
n°. 11.941/09. A criacao do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) se fez necessaria com o intuito de construir uma consciéncia
acerca das novas normas contabeis. O apoio de diversos drgaos
e das trés principais agéncias reguladoras (CVM, SUSEP e Banco
Central) neste processo de migracao do antigo para o novo marco
contébil tornou-se fundamental para a compreensao das normas,
orientacoes e identificacdo dos desafios.

Muitos sao os problemas e obstaculos encontrados nesta
etapa de transicao, pois, além das dificuldades encontradas na
educacdo, nos treinamentos, na pratica contabil, nas traducoes
das normas para as particularidades de um pais, existem tam-
bém certas controvérsias na ldgica das IFRS. Se por um lado, a
adocao das IFRS facilita a captacao de recursos e investimentos
estrangeiros, devido a uma maior clareza e transparéncia relatadas
nas demonstracées financeiras, por outro lado, a flexibilidade e
julgamento atribuidos ao profissional da contabilidade, assim como
as incertezas inerentes as proprias regras, oferecem margens a
manipulacao dos resultados das demonstracoes.
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As novas normas contabeis se fun-
damentam no proposito de geracdo de
emprego e renda com uma maior captacao
de recursos. As IFRS buscam estimular
os investidores implicando uma série de
consequéncias que levariam a uma cadeia
deresultados: atransparéncia das demons-
tracoes financeiras atrai investidores, a
facilidade de obter recursos reduz o custo
do capital e incentiva o empreendedor a
expandir o seu negocio resultando em
contratacoes de empregados e geracéo de
renda para a sociedade. Entdo, certifica-se
nas normas uma sustentabilidade, porém
esta se apresenta ameacada quando se
observa que as préprias normas possuem
aberturas que levam a manipulacoes dos
resultados, ficando as demonstracoes pas-
siveis de alteracdes. O uso, por exemplo,
da conversao de algumas contas em valor
presente liquido sem definicao de uma taxa
propicia a escolha do resultado mais satis-
fatorio para a organizacao. Nesse cendrio,
diversas indagacoes se fazem presentes
como: “As IFRS ndo estariam induzindo
as organizacoes a mostrar publicamente
0 que apenas for conveniente para elas?”;
“Confiabilidade e transparéncia ndo seriam
um discurso que potencializa a especulacao
e a possibilidade de manipulacao?”

Tendo em vista a relevancia do assun-
to, o proposito deste artigo é instigar a
reflexdo e o debate acerca das mudancas
trazidas com a adocdo da IFRS no am-
biente académico e entre os profissionais
e demais envolvidos com a contabilidade.
Busca-se aqui demonstrar os pontos que
favorecem a reducao do custo de capital
e outros que poderiam ser suscetiveis de
manipulacdes. Além disso, o estudo visa
descrever algumas modificacoes trazidas
pela Lei n°. 11.638/07.

Sem duvida, a mudanca € inevitavel.
Porém, ha de se repensar a postura do
profissional da contabilidade e das orga-
nizacoes. Além disso, é preciso mudar a
forma de pensar a contabilidade, sem que
de fato sua esséncia seja descaracterizada,
pois a contabilidade é uma ciéncia, e nao
simplesmente uma norma. A informacao
fornecida por ela ndo tem valor se néo
se souber o que ela representa e se nao
tiver utilidade e credibilidade. Com tais
mudancas, segundo Baptista (2009), a



contabilidade tende a ter as suas demons-
tracoes valorizadas; porém, existe um viés,
com excesso de julgamentos podendo
informar o lucro almejado pela organi-
zacao, as demonstracoes correm grandes
riscos de ser ignoradas caso percam a sua
confiabilidade.

Aadocao das IFRS no Brasil ainda esta
em processo de maturacao. Acredita-se que
ajustes devam ser realizados para que a
organizacao possa demonstrar a sua verda-
deirarealidade economica. A partir dessas
consideracdes, cabe as organizacoes e ao
profissional envolvido com a contabilidade
zelar pela integridade e responsabilidade
de suas atitudes e decisdes perante 0s
investidores, terceiros e sociedade.

Referencial Teodrico

A contabilidade apresenta-se como a
linguagem dos negdcios, pois produz infor-
macdes lteis para diversos usudrios e agentes
econdmicos; porém, essa linguagem nao é
homogénea. Segundo Niyama (2006), cada
nacao tem suas proprias praticas e critérios,
o0 que dificulta a conversacéo e coeréncia
das préticas adotadas por outros paises. A
grande diversidade de praticas contdbeis
entre as economias sempre representou um
custo e obstaculo a mais para a troca de in-
formacGes que nao podiam ser dispensadas.
A necessidade de compatibilizar as normas
e os procedimentos contdbeis, bem como
de elaborar as demonstracoes no padrao
internacional, resultou na adocao das IFRS
em diversos paises.

1 As International Financial
Reporting Standards (IFRS)

As IFRS s&o normas internacionais de
contabilidade emitidas com o proposito
de padronizar as demonstracoes contabeis
no mundo. A internacionalizacao do mer-
cado de capitais conduziu a convergéncia
das normas contdbeis. Muitos paises ja
aderiram as normas contdbeis do IASB
adotadas pela Europa desde 2005. No
Brasil a convergéncia as IFRS encontra-se
em andamento e discussao. A partir de
2010 as regras passarao a ser exigidas nas
demonstracées das organizacoes (KPMG,
2008).

Até 2001, as IFRS eram conhecidas
como International Accounting Standar-
ds (IAS). E foi em 1973 que se iniciou a
construcdo de um modelo de regulacao
das normas internacionais com a criacao
do International Accounting Standards
Committee (IASC) formado pelos repre-
sentantes da Austrédlia, Canada, Franca,
Alemanha, Japao, México, Holanda, Rei-
no Unido, Irlanda e Estados Unidos. No
decorrer desse processo, muitos 6rgaos
foram criados e substituidos, podendo
ser observados abaixo 0s que compdem
a atual estrutura internacional (TAVARES,
2007):

O International Accounting Standards
Board (IASB) pode ser considerado como
o condutor da convergéncia das normas
contabeis ao padrao IFRS na preocupacao
de desenvolver um modelo tnico de alta
qualidade com a emissdo das normas
internacionais. O International Financial
Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) atua fazendo revisdes no contexto
das IFRS, visando obter um consenso em
torno do melhor tratamento contabil e
minimizando as divergéncias de entendi-
mento. J& o Standards Advisory Council
(SAC) funciona como conselheiro do
IASB, sendo representado por quarenta
membros de mais de vinte e seis paises,
incluindo o Brasil (TAVARES, 2007).

Outros diversos 6rgaos também fazem
parte desta discussao; como exemplo, tem-
se o International Organization of Securities
Commissions (I0SCO), que congrega
diversos agentes reguladores das Bolsas de
Valores de intimeros paises e desenvolve o
incentivo ao mercado de capitais mundial.
Nao se pretende neste estudo explanar

IASC
(Comité de Normas
Internacionais de
Contabilidade)

IFRIC
(Comité de
Interpretacdo das IFRS)

IASB

sobre a atuacdo e contribuicdo desses
6rgaos no processo de transicdo da con-
tabilidade. Busca-se apenas contextualizar
a insercao das IFRS.

Além dos 6rgaos internacionais, cada
pais que se comprometeu a adotar as IFRS
contou com suas entidades e agéncias
nacionais para estudar, traduzir e emitir
pronunciamentos técnicos sobre os pro-
cedimentos da contabilidade. No Brasil,
foi criado, por meio da Resolucdo do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
n°. 1.055/05, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) com o intuito de construir
uma consciéncia acerca das novas normas
contdbeis. E claro que os paises que
possuem uma aproximacdo maior com o
mercado de capitais entenderam melhor
este processo do que aqueles com pouca
tradicao nesse segmento.

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes
(2004), as informacoes fornecidas com
transparéncia e facil interpretacao por
uma organizacao expdem seu mercado aos
investidores internacionais, melhorando
assim a imagem e relacionamento com
organismos estrangeiros. No mundo do
mercado de capitais o investidor precisa
saber qual é a melhor opcao na hora de
investir e necessita de todas as informa-
coes possiveis para compard-las e tomar
a decisao.

Dai ser fundamental para o desen-

volvimento do mercado de capitais

no Brasil, e a da capacidade do

Brasil de financiar parte relevante do

crescimento de suas empresas através

do mercado de capitais, que as regras
internacionais de contabilidade sejam
aplicaveis por aqui. E o sejam com

SAC
(Conselho de
Aconselhamento de
Normas)

(Conselho de Normas
Internacionais de
Contabilidade)

Figura 1: Orgdos Reguladores
Fonte: Adaptado de TAVARES, 2007)
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prevaléncia sobre as regras especificas

utilizadas para finalidades préprias. E

preciso, como dizem os autores, pagar

um dos “peddgios do caminho para

a contabilidade internacional”: a rup-

tura do vicio, que distorce a utilidade

das demonstracoes e impede a com-
paragao internacional, de adogdo de
padroes fiscais ou requlatdrios como
se fossem os do balanco societdrio

(CARVALHO, LEMES, COSTA, 2006).

A critica dos estudiosos deste assunto
é latente quando se vé que as IFRS estao
voltadas para atender o mercado financei-
ro. Chiapello (2005) enfatiza que as IFRS
tém a sua origem anglo-saxdnica e por isso
privilegiam as informacdes para atender
as necessidades de investidores. Sendo
assim, os paises que tém pouca tradicao
de mercados de capitais tendem a sofrer
e realizar a indagacdo mencionada por
Chiapello (2005): “Normas para quem?”
Atransparéncia proposta pelas IFRS é para
os investidores que representam muitas
vezes uma parte pequena dentro desses
paises com pouca tradicao em mercados de
capitais. Os investidores estao interessados
na valorizacao das acoes, nos resultados
na ‘Bolsa de Valores’, mas existem outros
interesses por parte do governo, dos
fornecedores, dos funciondrios, entre
outros. Para Capron (2005), as necessi-
dades desses outros atores, usudrios da
contabilidade, sdo ignoradas pelas IFRS.
Além disso, a contabilidade ndo se limita
a fornecer informacoes e demonstracoes
paraa‘Bolsa de Valores’, servindo também
para proporcionar informacdes para fins
administrativos, fiscais, de pericia judicial
e outras andlises (SA, 2009).

Comas IFRS a contabilidade deixaré de
ser acusada de apresentar as demonstra-
coes financeiras como “meros retratos do
passado” (ERNST, 2009). Por outro lado, a
contabilidade traz para dentro dos balancos
as expectativas e volatilidade do mercado,
além de transformar as demonstracoes em
um “cesto de opcoes de investimento”
(CHIAPELLO, 2005).

Nesse sentido, questiona-se a propria
funcao da contabilidade, que como ciéncia
apresenta todo o historico econémico de
uma organizacao, ou seja, toda sua evolu-
cdo gradativa. Alguns ativos que antes eram
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contabilizados conforme o custo histdrico
agora serao registrados de acordo com o
‘valor justo’, ‘valor presente liquido’, ‘teste
de recuperabilidade’ ou até mesmo por
meio de modelos matematicos.

2 As Mudancas trazidas pela
Lei n°. 11.638/07

As modificacoes trazidas pela Lei das
Sociedades Anodnimas propoem mudancas,
ndo so na estrutura e na contabilizacao dos
documentos contébeis, mas, principalmen-
te, na postura e na forma de pensar dos
profissionais da contabilidade. Isso porque
os profissionais terdo que obedecer as
normas e aos principios internacionais de
contabilidade possuindo maior poder de
julgamento dos fatos contébeis.

Toda vez que um profissional de

contabilidade se deparar com um

documento que ndo retrata exata-
mente a realidade econémica, ele,

o profissional da contabilidade, bem

como o auditor e o gestor da empresa,

terdo que fazer com que se registre o

que é de fato a realidade econémica

(MARTINS e SANTOS, 2008).

Assim, o profissional contdbil terd a
responsabilidade de apresentar as de-
monstracoes contabeis de acordo com a
sua realidade, jd que as demonstracoes
trazidas na Lei n° 11.638/07 tém como
objetivos: (i) propiciar uma avaliacdo do
patrimonio das organizacdes com mais
credibilidade para os investidores; e (ii)
amparar o processo de tomada de decisdes

e de elaboracao de relatérios gerenciais,
avaliando o resultado econémico e finan-
ceiro da organizacao em um determinado
periodo, bem como apresentando-se como
um determinante na comparacdo entre
os resultados alcancados e planejados. A
postura do profissional contabil serd de
suma importdncia para a interpretacdo
das normas contdbeis de acordo com a
realidade da organizacdo e com as boas
préticas de governanca corporativa.

Alein®. 11.638/07 apresenta melhorias
para as organizacoes brasileiras, no sentido
de que asinserem no contexto de melhores
préticas de governanca corporativa e no
mercado internacional, contribuindo para
aumentar os investimentos com um custo
de capital reduzido. Espera-se que esses
beneficios sejam concretizados para que
esta legislacao nao se transforme em mais
uma frustracao para os empresarios, orga-
nizacoes e profissionais envolvidos.

Entre as mudancas, esta a adocdo da
Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC), em
substituicao a Demonstracao das Origens e
Aplicacoes de Recursos (DOAR); a criacao
da conta de Ajustes de Avaliacao Patrimo-
nial, no patriménio liquido, destinada ao
registro de contrapartida dos ajustes de
determinados ativos e passivos a valores
de mercado ou “valor justo”; a criacao do
grupo do ativo intangivel; a alteracao na
estrutura do balanco patrimonial quanto
a0s grupos; entre outras. Apresenta-se
em seguida a nova estrutura do balanco
patrimonial com as alteracdes introduzidas
pela Lei n°. 11.638/07 e Lei n°. 11.941/09
(BRASIL, 2009):

Ativo Circulante Passivo Circulante

Ativo Néo circulante Passivo Néo Circulante

Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com emissao de acoes
Intangivel Reserva de Lucro

(-) Acoes em Tesouraria

Ajustes de Avaliacao Patrimonial
Ajustes Acumulados de Conversao
(-) Prejuizos Acumulados

Figura 2: Modelo de Balanco Patrimonial.
Fonte: Adaptado de ludicibus, Martins e Gelbcke, 2009.



3 A Contabilidade como
Ciéncia

Enquanto ciéncia social, a contabilida-
de, que ‘estuda e controla o patrimonio de
uma entidade’, tem o seu objeto de estudo
(patrimonio) inerente as relacoes internas,
da sociedade e da natureza.

Todos os ramos do saber humano

iniciaram-se em bases empiricas, de

simples observacoes e suposicoes
sobre realidades, até que pudessem
pela maturidade dos raciocinios al-
cancarem o nivel superior em que se
encontram. A Contabilidade nao fugiu

a essa norma e iniciou-se hd muitos

milénios partindo do simples registro

de fatos, com o objetivo de guardar
memdria sobre o acontecido com as

utilidades (SA, 2009).

E um desafio para qualquer ciéncia a
evolucdo e construcao do cognitivo diante
de um cenério diversificado de valores que
podem ser monetarios, culturais, sociais e
ambientais. A contabilidade como ciéncia
pode explicar as relacoes de causa e efeito
entre as varidveis dependentes e interde-
pendentes que afetam o patrimonio, além
de estabelecer postulados, principios e
normas para sua aplicacao. Os pilares da
contabilidade nao podem ser retirados em
funcao de um interesse particular. Existe
um processo de ‘acao e reacéo’, em que
a contabilidade sofre os efeitos de suas
criacoes e seu comportamento impacta
seu ambiente interno e externo, gerando
uma reacao da sociedade como um todo
para a contabilidade.

As normas internacionais quando
aplicadas pela contabilidade terdo efeitos
sociais. Por isso, apresentar uma ‘verdade’
contabil nas informacdes das organizacoes
é de extrema importancia para a sociedade
e para a propria contabilidade, podendo
gerar uma valorizacdo ou descrenca do
produto final da contabilidade, que sao
as demonstracoes.

Outro fato, explicado por S& (2009),
diz respeito aos principios fundamentais
de contabilidade, pois as normas interna-
cionais apresentam pontos divergentes
com o principio da prudéncia. O principio

que tem a cautela de ‘avaliar a menor o
ativo’ e ‘avaliar a maior o passivo’ ndo se
sustenta com os critérios propostos pelas
IFRS no uso do ‘valor justo’.

Com a adocdo das IFRS tem-se inda-
gado sobre a funcao da contabilidade que
até entdo se comprometia a construir e pre-
servar a memoria da organizacao no que
diz respeito a sua situacao economica. A
partir do momento em que a contabilidade
ndo registra alguns ativos como custo de
origem, mas pelo custo denominado ‘valor
justo’, os instrumentos contébeis perdem
seu papel de acompanhar a historia da
organizacdo, transformando-se, em certa
medida, em verdadeiros ‘cestos de opcoes
de investimento’, além de trazer para o seu
ambito a volatilidade tipica dos mercados
financeiros (CHIAPELLO, 2005).

Metodologia

Neste artigo, a pesquisa que se utilizou
foi a que se classifica como exploratdria. De
acordo com Severino (1986) “a pesquisa
exploratoria é vista como o primeiro passo
de todo o trabalho cientifico”. Este tipo de
pesquisa tem por finalidade, especialmente
quando se trata de pesquisa bibliografica,
proporcionar mais informacées sobre de-
terminado assunto, facilitar a delimitacao de
uma tematica de estudo, definir os objetivos
ou formular as hipoteses de uma pesquisa
ou, ainda, descobrir um novo enfoque para
0 estudo que se pretende realizar.

Para a construcédo de criticas e reflexao
sobre as normas contdbeis internacio-
nais, a pesquisa bibliogréfica foi o meio
utilizado neste estudo. Essa modalidade
de pesquisa, de acordo com Parra Filho
e Santos (2002), “é realizada através de
levantamentos de materiais com dados ja
analisados e publicados por meios escritos
e/ou eletronicos tais como livros, artigos
cientificos, paginas da web e outros”.

Discussao e Resultados

O processo de adocdo das IFRS é
ainda desconfortavel, revelando muitas
incertezas e questionamentos. A propria
Lei n° 11.638/07 apresentou falhas e
conflitos com o imposto de renda e o
Codigo Civil, sendo, com isso, necesséria

a edicao da Medida Provisdria n°. 449/08,
recentemente transformada na Lei n°.
11.941/09 (BRASIL, 2008). Com o decorrer
dotempo, ajustes deverao ser formalizados
para que tudo que for bom e tecnicamente
aceitavel se torne um procedimento uni-
forme. Nesse contexto, criticas e reflexdes
sao necessarias até mesmo como forma
de buscar uma maior consciéncia nos
julgamentos atribuidos associados a nova
realidade contdbil. Algumas modificacoes
trazidas pela Lei n°. 11.638/07 merecem
ser comentadas neste artigo.

1 A criacao de ‘sociedade de
grande porte’

A nova redacdo estabelece que as
organizacdes de grande porte deverdo
escriturar e elaborar as demonstracoes
contdbeis segundo as normas das socie-
dades poracoes, ou seja, em convergéncia
com as IFRS, mesmo que elas nao estejam
constituidas sob a forma de sociedade por
acoes (BRASIL, 2007).

Neste sentido, surgiram duvidas quanto a
aplicacao das normas internacionais de con-
tabilidade s sociedades limitadas e outras
organizacoes. Conforme a Lei n°. 11.638/07
entende-se que sao aplicdveis somente as
organizacoes de capital aberto e as denomi-
nadas ‘sociedades de grande porte”:

Pardgrafo Unico. Considera-se de
grande porte, para fins exclusivos
desta Lei, a sociedade ou conjunto
de sociedade sob controle comum
que tiver, no exercicio social anterior,

A Lei n°. 11.638/07
apresenta melhorias
para as organizacoes

brasileiras, no sentido
de que as inserem no
contexto de melhores

praticas de governanca
corporativa e no
mercado internacional,
contribuindo para
aumentar os investimentos
com um custo de capital
reduzido.
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ativo total superior a RS 240 (milhées)
ou receita bruta anual superior a 300
(milhoes). (BRASIL, 2007).

Entretanto, os entendimentos sobre
a aplicacao das normas sdo divergentes,
pois o proprio CFC editou a Resolucao n®.
1.159/09 estabelecendo que “as definicoes
dalein®. 11.638/07 e da MP 449/08 devem
ser observadas por todas as empresas
obrigadas a obedecer a Lei das Socieda-
des Anonimas, compreendendo nao so
as sociedades por acoes, mas também as
demais empresas, inclusive constituidas
sob a forma de limitadas, independente-
mente da sistemadtica por elas adotadas”.
(CFC, 2009).

Serra (2009) explica que o CFC exclui
da obrigatoriedade das normas as enti-
dades sem fins lucrativos, demonstrando
assim um contrassenso, na medida em que
exclui o que ndo estd incluido (entidades
sem fins lucrativos) e inclui o que a lei
nao autoriza (Ltdas. e outras). Para Serra
(2009), nao se pode “aplicar obrigatoria-
mente as sociedades limitadas os principios
da Lei das Sociedades Andnimas, a ndo ser
N0 €aso em que 0S proprios sOcios assim
o determinarem, ou para as sociedades de
‘grande porte™”.

Assim, quanto a todas as sociedades
ou o conjunto de sociedades sob controle
comum que tiverem no exercicio social
anterior ativo total superior a RS 240
(milhoes de reais) ou receita bruta anual
superior a RS 300 (milhoes de reais), a lei
determina que sejam consideradas como
‘sociedades de grande porte’ no que diz
respeito a escrituracdo e a elaboracao
das demonstracoes financeiras. Ademais,
exige-se que essas demonstracoes sejam
examinadas por auditores independentes
registrados na Comissao de Valores Mo-
bilidrios (CVM).

2 A criacao de um novo grupo
denominado ‘intangivel’

As contas como marcas, patentes,
concessoes, direitos autorais e nao autorais
sao doravante, conforme a Lein®. 11.638/07
e Lei n° 11.941/09, contabilizadas no
ativo ndo circulante, subgrupo intangivel.
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Anteriormente as referidas leis, estas contas
eram inseridas no grupo do ativo perma-
nente, no subgrupo do imobilizado.

Os intangiveis tém como carac-

teristicas, a sua imaterialidade e;

nem sempre podem ser atribuidos

exclusivamente a uma determinada
conta, as avaliacées econémicas tém
uma participacao de subjetividade por
serem fruto de estimativas, legalidade;
prazo de exploracao; transferibilidade;

0 seu uso concomitante ou de forma

compartilhada (HOOG, 2009).

Cabe ressaltar que os softwares que
estao ligados diretamente ao bem continu-
am a ser mantidos no imobilizado, porque
eles nao tém uma vida propria e o bem
necessita deles para seu funcionamento;
porém, 0s softwares que nao estiverem
ligados diretamente ao bem, e cujo valor
econdmico possa ser mensurado, deverao
ser contabilizados como intangiveis. Os
intangiveis gerados internamente na or-
ganizacao apresentam maior dificuldade
na sua identificacdo e procedimentos de
avaliacao.

3 A énfase na depreciacao
econdmica em vez da
depreciacao fiscal

Modificacoes significativas ocorreram
igualmente quanto a forma da depre-
ciacdo dos bens do ativo imobilizado.
A Lei n° 11.638/07 estabelece que as
organizacoes devem fazer analises sobre
arecuperabilidade de valores registrados
no imobilizado, e esses valores devem ser
ajustados para a determinacdo da vida (til
dos bens. Neste caso, as organizacoes
devem fazer periodicamente as anélises
dos seus ativos, seguindo critérios impor-
tantes, por exemplo, registrar as perdas
quando o imobilizado nao produzir resul-
tado suficiente para recuperar o seu valor
investido, e também revisar os critérios
para determinacao da vida Util estimada
e para a depreciacao. A lei passa a exigir
que a depreciacdo seja registrada com
base na sua vida Util econdmica.

No Brasil, para a pratica da deprecia-
cao, utilizavam-se as tabelas fornecidas
pela legislacado de imposto de renda,

conforme explicado por Martins e Santos
(2008): “o que se faz no Brasil nao é uma
depreciacdo econd6mica, mas sim uma
depreciacao fiscal”. Com a aplicacdo da
nova lei, no cédlculo da depreciacdo deve-
se levar em conta 0 ano de durabilidade
do bem e considerar o montante pelo
qual este bem podera ser vendido apos
este prazo (valor residual). Por exemplo,
se uma organizacdo compra um compu-
tador no valor de RS 4.000,00 (quatro mil
reais), para o qual a legislacao determina
a sua vida util em cinco anos, mas que
para a organizacao o bem dure apenas
trés anos, deve ser considerada a vida
atil como sendo de trés anos e conside-
rar também o valor pelo qual esse bem
podera ser vendido apds esse prazo. Se
a expectativa de venda apés o prazo de
trés anos é de RS 1.000,00 (mil reais), o
célculo da depreciacao ficaria assim:

4.000,00 - 1.000,00
3 anos

=1.000,00

Conforme a Lein®. 11.638/07, o valor
a ser depreciado é RS 1.000,00 (mil reais)
por ano e o bem serd depreciado em trés
anos, correspondendo ao tempo que a
organizacao estipulou como sendo o de
vida atil do bem. E importante lembrar
que, apos 0 primeiro ano, a organizacao
deverd fazer teste de recuperabilidade
dos ativos. No caso de desvalorizacéo,
ou Seja, se a organizacdo, por meio dos
testes, constatar que nao conseguird
vender o bem pelo valor inicialmente
estimado, devera constituir uma provisao
para perda. No caso de uma valorizacao,
nenhum ajuste serd necessario.

Essa nova forma de calcular a de-
preciacao representa melhor a realidade
econdmica do bem. Porém, atribui maior
responsabilidade ao profissional para
identificar o valor pelo qual o bem poderd
ser vendido no mercado ao final de sua
vida Util efetiva. A propria definicao, por
parte da empresa, da vida Gtil do bem
pode envolver certo subjetivismo. Sendo
assim, a organizacao corre o risco de nao
apresentar a verdade proposta no célculo
da depreciacao.



4 O tratamento do
arrendamento mercantil ou
leasing financeiro

Antes da mudanca da Lei das Socie-
dades Anonimas, quando a organizacao
adquiria um arrendamento mercantil ou
uma operacdo de /easing financeiro, o
bem né&o era contabilizado no ativo da
organizacdo arrendatéria, portanto, o re-
conhecimento das despesas do exercicio
correspondia tdo somente as parcelas
transcorridas pelo seu uso e respectivos
encargos. Com a alteracao da lei, ficou
estabelecida a obrigacdo de classificar no
ativo imobilizado os bens que transferem
beneficios para a organizacdo mesmo que
ndo sejam de sua propriedade juridica.

Os bens de terceiros a serem regis-

trados no ativo imobilizado nao se

referem exclusivamente aos oriundos

de operacdo de leasing. Serve a

mesma determinacao para qualquer

tipo de operacao em que se tenha a

transferéncia dos riscos e dos bene-

ficios do ativo, mesmo que ndo haja
transteréncia juridica da propriedade

(FIPECAFI, 2009).

Para Sa (2009), o reconhecimento do
bem de terceiros no ativo imobilizado da
organizacao é uma ilusao e se compromete
quando a organizacdo entra em processo
de liquidacao.

Esse tratamento dado pela Lei n°.
11.638/07 pode ser interessante para o
investidor que muitas vezes ndo tomava
conhecimento de um arrendamento mer-
cantil ou /easing financeiro, ou s6 tinha esta
informacdo em um pequeno comentdrio
na ‘nota explicativa’ e, agora, tem de fato
0 bem incorporado ao ativo imobilizado.
Porém, hd que ressaltar que a organizacao
traz para o balanco uma expectativa do
futuro, correndo o risco de nao se efetivar
a transferéncia da propriedade juridica
deste bem.

5 Os critérios de avaliacao dos
ativos e passivos

Uma mudanca significativa trazida pela
Lei n° 11.638/07, e bastante criticada por
estarimbuida de subjetivismo e julgamen-

tos atribuidos ao profissional da contabili-
dade, refere-se aos critérios de avaliacao
dos ativos e passivos por meio do ‘valor
justo’ e ‘valor presente liquido’.
Sendo o denominado “Valor Justo”
algo atado ao “condicional”, ao
“incerto” (porque precos de mercado
e realizacdo podem ser produzidos
artificialmente pelos que detém o
poder sobre a comunicacdo) escapa
aos rigores de uma realidade objetiva
e de um julgamento estribado em uma
proporcéo racional (SA, 2009).

A Lein® 11.638/07 destaca este novo
conceito de avaliacao de ativos e passivos
que é o de ajustes a valores de mercado
que até entdo nao era mencionado na
legislacao anterior. Os instrumentos
financeiros ativos e passivos e todas as
aplicacoes financeiras, de curto e longo
prazo, precisarao ser analisados pelo valor
de mercado para a sua contabilizacao.

No caso de aplicacoes destinadas a
serem resgatadas nos seus respectivos
vencimentos, ndo destinadas a negocia-
cao no mercado, devem continuar sendo
registradas pelo seu valor original. Apenas
quando o valor de mercado das aplicacoes
for inferior ao valor contébil é que se de-
verdo fazer os ajustes contra o resultado
e mediante as provisoes para as perdas
provisionadas (BRASIL, 2007).

Os ativos que antes eram registrados
pelos custos de aquisicao (ou valor do
mercado, se este fosse menor), depois da
alteracéo da Lei das Sociedades Anénimas,
serao registrados pelo denominado ‘valor
justo” ou em ‘valor presente liquido’, este
tltimo para as operacoes de longo prazo.

Para muitos autores, S& (2009), Capron
(2005) e Chiapello (2005), a confiabilidade
etransparéncia estao em jogo, pois as nor-
mas contdbeis internacionais apresentam
de forma latente certas ‘zonas cinzentas’,
que, segundo Capron (2005), sao passiveis
de alteracoes e em que a organizacao po-
derd encontrar as margens de operacoes
e flexibilidade necessarias para produzir o
resultado que procura. Entdo, as normas
contabeis podem ‘mostrar escondendo ao
mesmo tempo’, ou seja, mostra o que é
conveniente para a organizacao e esconde

0 que nao é desejado publicar. Ainda ci-
tando Capron (2005), tem-se uma ‘ilusao
de seguranca reforcada’. O problema estd
inerente ao funcionamento da economia
capitalista cuja resposta é especifica para
cada organizacao: ‘qual é o resultado que
almeja ser mostrado publicamente?’
Como se pode ver, os profissionais
ligados a drea de contabilidade terdo
que passar a utilizar de forma mais cons-
tante sua capacidade de julgamento, e
ISso poderd criar grandes dificuldades,
afinal subjetividade é algo inerente as
pessoas, portanto sem condicoes para
fixacao de regras. Assim, serd de todo
recomenddvel que esteja presente,
cada vez mais, @ mdxima proferida
pelo Prof. Sérgio ludicibus: “subjetivismo
responsdvel” (IUDICIBUS, MARTINS e
GELBCKE, 2009).

6 A criacao da conta de
‘Ajustes de Avaliacao
Patrimonial’

A criacdo da conta de ‘ajustes de ava-
liacao patrimonial’, conforme citado por
ludicibus, Martins e Gelbcke (2009), “tem
como grande objetivo registrar os valores
que ja pertenciam ao patrimonio liquido,
mas que nao transitaram ainda pela conta
de resultado do exercicio, mas o fardo no
futuro”. As contas do ativo e passivo que
devam ser corrigidas pelo valor justo ou
valor presente liquido terdo sua contra-
partida na conta de ajustes de avaliacao

Sendo o denominado
“Valor Justo” algo atado
ao “condicional”, ao
“incerto” (porque precos
de mercado e realizacao
podem ser produzidos
artificialmente pelos que

detém o poder sobre
a comunicacao) escapa
aos rigores de uma
realidade objetiva e de um
julgamento estribado em
uma proporcao racional
(SA, 2009).
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patrimonial, reduzindo ou aumentando o
seu patrimonio liquido, de acordo com a
valorizacdo ou desvalorizacdao dos seus
investimentos.

Os registros no ativo imobilizado, por
exemplo, que antes eram contabilizados
pelo valor de custo, agora devem perio-
dicamente ser submetidos a uma anélise
sobre sua capacidade de recuperabilidade e
tempo de vida util. A contrapartida dessas
operacoes é registrada na conta de ajustes
de avaliacao patrimonial. Se o subjetivismo
e 0 julgamento existirem nos critérios de
avaliacao das contas, o patrimonio liquido
sofrera tais reflexos.

Conclusao

As IFRS abrem as portas para que as
organizacoes brasileiras possam competir
no mercado internacional. As mudancas da
Lei das Sociedades Andnimas contribuem
para o processo de captacdo de recursos
das empresas a custos mais reduzidos.
Além disso, acredita-se que as IFRS podem
valorizar as demonstracées contabeis,
uma vez que sdo apresentadas com mais
transparéncia e detalhamento.

Percebe-se que ainda existem dife-
rentes interpretacoes acerca das normas
contabeis e isso também gera julgamentos
diversos a respeito de um determinado
procedimento contabil. O fato é que, diante
dessa relatividade, existe uma esperanca
de que seja utilizado o denominado
‘subjetivismo responsével’ mencionado
por ludicibus (2009). A adocao das IFRS
significa de fato um grande desafio, re-
presentado logo de imediato pela busca
constante de um entendimento da nova
proposta das IFRS introduzida pelas Leis
n°. 11.638 e n° 11.941. A complexidade das
normas internacionais demanda muitos
treinamentos sofisticados, estudos e refle-
x0es. O subjetivismo das normas também
impulsiona o mercado de auditoria.

Entretanto, a controvérsia do risco de
manipulacdo com a aplicacdo das IFRS foi
encontrada nos diversos procedimentos
contébeis divulgados pela mesma. As IFRS
no Brasil estdo em processo de maturacao.
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Acredita-se que ajustes ainda devem ser
realizados para que a organizacao possa
demonstrar a sua verdadeira realidade
econdmica. A partir destas consideracoes,
cabe as organizacoes e aos profissionais
envolvidos com a contabilidade zelar pela
integridade e responsabilidade de suas
atitudes e decisoes perante os investidores,
terceiros e sociedade.
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