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O Pronunciamento CPC 01, editado pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) com base na
Norma Internacional IAS 36, tem estado em destaque
nos debates académicos. A norma estabelece
procedimentos para o Teste de Recuperabilidade do
Custo (Impairment Test). Determina que ndo se pode
manter um ativo registrado por um valor maior do
que os beneficios futuros proporcionados por este.
Dentro desse contexto, o objetivo da pesquisa é
estudar a influéncia do teste de impairment na analise
das Demonstracdes Contabeis. Para isso, descreveu-
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se o tratamento contdbil previsto pela norma para,
posteriormente, relaciona-lo com elementos de Teoria
de Contabilidade. Efetuou-se um estudo de caso
envolvendo o célculo de indicadores considerando as
Demonstracdes Contabeis divulgadas pela companhia
em estudo. Posteriormente, efetuou-se o célculo dos
mesmos indicadores, mas desta vez tendo como base
os saldos ajustados, desconsiderando as despesas
com impairment. A andlise dos dados, aliada ao
referencial tedrico estabelecido, proveu fundamentos
para as consideracoes finais.



Introducao

Diferentemente  da  regulamentacdo
voltada para regras (rules oriented), as
Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS)sao orientadas por principios (principles
oriented). Isso vem provocando mudanca
na postura do profissional que a interpreta
e a coloca em pratica. Pois é necessério que
seja avaliada a transacao a luz da Teoria de
Contabilidade, para que determinado fato
seja contabilizado conforme a esséncia
econdmica e o que a teoria prediz.

Em face das novas normas, 0 objetivo do
trabalho foi estudar a influéncia do teste de
impairment na andlise das Demonstracoes

Contdbeis. Para isso estudou-se, especi-
ficamente, o teste de recuperabilidade do
custo. Esse determina que o potencial de
geracao de beneficios futuros por parte do
ativo deve ser um elemento-chave para
registro. Tracado o panorama a respeito
das influéncias das normas internacionais
de contabilidade no mercado brasileiro,
o trabalho seguiu descrevendo, de modo
geral, o teste de recuperabilidade do custo,
conforme a Norma IAS 36 e o Pronuncia-
mento CPC 01. Como toda normatizacao
contabil baseia-se em estrutura conceitual,
interpretou-se o teste de recuperacao do
custo conforme elementos da Teoria de
Contabilidade, sendo: definicao de ativos,
postulado da continuidade, principio da

esséncia econdmica sobre a forma juridica e
convencao do conservadorismo.

A influéncia da norma na andlise de
Demonstracdes Contabeis foi observada em
um estudo de caso. Calcularam-se quatro
indicadores de andlise econdmico-financeira

considerando o lucro  divulgado pela
companhia em estudo, no qual constam as
despesas com impairment, e comparou-se o
resultado desses indicadores com os mesmos
posteriormente calculados, desconsiderando
as referidas despesas. Por mais que as despesas
provenientes deste testetenham sido pequenas
em relacdo ao Ativo Permanente e a Receita
Liquida, estas servem como auxilio a analise
de continuidade, conforme as caracteristicas
do setor da empresa em estudo.
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Common Law
(Grupo Anglo-Sax&o)

Code Law
(Grupo Continental)

S6 é proibido o que esta explicito na lei. Ndo
se faz necessario detalhar as regras a serem

Sé é permitido o que esta explicito na lei. E
requerido elevado grau de detalhamento das

Caracteristicas

aplicadas a todos os casos ou a todas as
situacoes, focando-se o que deve ser evitado.
Mais flexivel. A énfase é nos acionistas.

regras a serem cumpridas. Hd menos flexibilidade
na preparacao e apresentacdo das demonstragdes
contabeis. A énfase é na protecdo dos credores.

Paises que o compéem

Reino Unido, EUA, Canad4, Australia e Nova

Zelandia.

Alemanha, Franca, Itélia, Espanha, Japao, Europa

Oriental e América Latina.

Quadro 1 - Sistema Legal Vigente
Fonte: Adaptado de Niyama (2005, p. 25)

IFRS no Brasil

Antes  de  aprofundar  em
normatizacoes especificas é necessério
entender a necessidade de convergéncia
de padroes contabeis ao redor do mundo.
Niyama (2005) lembra que, como a
Contabilidade é uma ciéncia social
aplicada, ela recebe forte influéncia do
ambiente em que atua, notadamente a
estrutura politica, econdmica e social.
Um importante fator de determinacao
das préticas a serem seguidas é o Sistema
Legal Vigente de um pais em estudo. O
autor afirma haver dois tipos de sistemas,
que estao descritos no Quadro 1.

O sistema baseado em Code Law,
vigente no Brasil, conduz a existéncia de
regras contdbeis, e nd genuinamente
normas conceituais. Mas esse sistema tende
a mudar devido as novas tendéncias em
termos de contabilidade no mundo. Sendo
a Contabilidade Financeira um instrumento
de comunicacdo entre empresa e mercado,
¢ necessario haver harmonizacdo para que
todos ‘falem a mesma linguagem'. Para Dias
Filho (2000), a linguagem requer continuos
ajustes devido aos agentes que participam do
processo. Porisso, a contabilidade, em contexto
econdmico, tem passado por adaptacoes.
Mas o processo de harmonizacdo enfrenta
obstdculos, e Meirelles Junior e Meirelles
(2009) lembram que o ambiente normativo
nao deve ferir a Contabilidade, como ciéncia, e
a integridade cultural dos paises.
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Na busca de harmonizacao, o que
vale agora é uma contabilidade baseada
em principios calcados em base tedrica, e
Nao apenas em regras, necessitando que o
profissional utilize o exercicio do julgamento.
Carvalho, Lemes e Costa (2006) lembram
que todos os numeros das demonstracoes
contdbeis comportam estimativas,
julgamentos e juizos de valor. Defendem que,
no estudo das atividades de carater subjetivo,
$d0 necessarios a competéncia profissional e
o preparo técnico. ludicibus e Martins (2007)
alertam que a prética do juizo de valor precisa
ser baseada no “subjetivismo responsével”.
Nesse mesmo sentido, Nakagawa, Relvas e
Dias Filho (2007) comentam que cabe ao
contador a responsabilidade ética, moral e
profissional de elaboracao e divulgacao das
demonstracdes financeiras e notas explicativas
com a mais perfeita transparéncia, sob a ética
da doutrina do true and fair view.

Essa necessidade de conhecimento
para interpretar subjetividades e atribuir-
Ilhes o melhor tratamento possivel faz
com que os profissionais procurem
especializacoes, que podem ser outras,
que ndo as comumente praticadas como
fiscal e tributdria. Carvalho, Lemes e
Costa (2006, p. 3) afirmam existir um
erro cultural em relacdo & percepcao
da profissao de contador, por parte
da sociedade brasileira, e levantam o
seguinte questionamento: “Al reside
a dificuldade: dizer-se a um leigo em

economia, financas e contabilidade
que pode existir um contador que
NAO SEJA especialista em matéria
tributdria pode causar enorme espanto
e incompreensao, esse profissional
entende entdo DE QUE?”

Faz-se valer neste momento todas as
especializacdes  possiveis,
da contabilidade. Um contador pode ter
foco em orcamento e gestdo de custos,
enquanto outro em controle e planejamento
financeiro, e um terceiro em planejamento
tributdrio. O profissional tem o seu foco
conforme sua especializacdo.

Observa-se a tendéncia de mudanca
na postura do contador @ medida que se
altera a demanda de informacoes por parte
do mercado. A contabilidade brasileira,
que era tradicionalmente conhecida como
‘Contabilidade Tributdria’, caminhaem direcdo
a ‘Contabilidade Financeira’, praticada em
mercados desenvolvidos. Essa tendéncia de
mudanca vale também para demais empresas,
que ndo os grandes conglomerados. Prova
disso é o Pronunciamento CPC PME, emitido
pelo CPC a respeito de escrituracao contabil
para pequenas e médias empresas (aprovado
pelo CFC, através da Resolucdo 1.255/09,
como NBCT 19.41).

Por  gerar  controvérsias  entre
alguns profissionais, é preciso discutir
a independéncia
Financeira e Contabilidade Tributdria.
O Fisco tem o poder constitucional de

provenientes

entre  Contabilidade



tributar, e os fenémenos passiveis de
tributacdo estdo de fato nos registros
contdbeis. Mas como a contabilidade tem
diversos usudrios, ndao se pode mensurar
um patriménio baseando-se apenas nas
exigéncias de um grupo. Se a pretensao
é demonstrar a realidade patrimonial de
um empreendimento, nao se pode deixar
que as tentativas de mensuracao fiqguem
comprometidas por causa de regras
fiscais e tributdrias. O patrimonio deve ser
tratado de acordo com o que rege a Teoria
Contabil, e nao deturpado por regras fiscais.
N&o é assim em economias de ponta em
que o mercado de capitais é altamente
desenvolvido, como EUA e Inglaterra, e
nao deveria ser assim no Brasil.

O processo de convergéncia para as
Normas Internacionais € benéfico para o
mercado brasileiro, pois tende a prover mais
transparéncia e credibilidade, proporcionando
maior facilidade em captacao de recursos
por parte das companhias. A possibilidade
de comparar demonstracoes contabeis
de empresas de paises diferentes, jd que
seguem as mesmas normas, faz com que as
companhias brasileiras sejam vistas |4 fora
com maior facilidade.

No ambito de anédlise econdmico-
financeira, as Normas Internacionais de
Contabilidade também tém exercido
influéncia. Para Bernstein e Wild (2000)
as politicas de divulgacdo das companhias
suprem a necessidade de informacdo
por parte dos usudrios, para que estes
facam avaliacoes conforme seus objetivos

especificos. Assim, este ambiente normativo
provoca a necessidade de atualizacao e
treinamento de analistas financeiros. Pois
precisam conhecer profundamente como
os elementos ativos e passivos foram
mensurados, reconhecidos e evidenciados
e, assim, terem fundamentos para avaliar a
capacidade de geracdo de lucros futuros.
A propésito, Matarazzo (2003) comenta
que o grau de exceléncia da analise
de balancos é dado exatamente pela
qualidade e extensao das informacoes
que conseguir gerar. Logicamente, isso
depende da qualidade e do entendimento
das Demonstracdes Contabeis.

Bernstein e Wild (2000) alertam para o
fato de que, ao estudar as Demonstracoes
Contdbeis, o analista precisa estar atento
a tendéncias de contabilizacao de acordo
com a vontade de determinado grupo de
usuarios. No caso do Brasil, a Contabilidade
Tributdria continua representando uma
importante e indispensavel metodologia em
contabilidade, mas nao a principal. Sendo
as demonstracées baseadas em normas
comumente aceitas e conhecidas por todos
os participantes do mercado, as avaliacoes
tornam-se menos dispendiosas, exigindo
menor quantidade de ajustes. Se as Normas
Internacionais de Contabilidade preveem
que é preciso avaliar a capacidade de
geracao de beneficios econdmicos futuros
por parte dos ativos, entdo as demonstracoes
contdbeis que observam esta capacidade
representam melhores fontes de dados para
os analistas financeiros.

Teste de recuperabilidade
do custo

Alei 11.638/07,em seu artigo 183, paragrafo
3°, determina que a companhia deverd efetuar,
periodicamente, andlise sobre a recuperacdo
dos valores registrados no imobilizado, no
intangivel e no diferido (este tltimo extinto pela
MP 449/08, posteriormente Lei 11.941/09).

Em resposta a lei, o CPC emitiu o
pronunciamento CPCO1, intituladoReducao
ao Valor Recuperével de Ativos, aprovado
pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) através da Deliberacdo CVM 527/07
e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFO) por meio da Resolucdo 1.110/07,
como NBC T 19.10. O pronunciamento
obedece ao processo de convergéncia com
as Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS), estando em acordo com a Norma
Internacional IAS 36. O pronunciamento
CPC 01 determina, assim como a IAS
36, que o valor de custo dos ativos seja
limitado ao seu valor econdmico. As
perdas de valor do capital devem ser
registradas quando comprovado que nao
poderdo produzir resultados suficientes
para recuperacdo desse valor. O teste
da capacidade de recuperacao do custo
é conhecido como teste de impairment.
Assim, a norma CPC 01 especifica como
mensurar uma perda por impairment e
quando deverd ser reconhecida, bem
como as divulgacoes necessdrias. O
estudo do teste envolve, basicamente, a
determinacéo de trés valores:

Conceito

Definicdo

Valor recuperavel

O maior entre o valor liquido de venda e o valor em uso.

Valor liquido
de venda

Preco de venda no momento de uma transacao sem favorecimentos, deduzidos os custos da negociacao.

Valor em uso

Fluxo de caixa futuro esperado do ativo descontado a valor presente por meio de uma taxa de desconto.

Quadro 2 - Conceitos basicos da Norma CPC 01.

Fonte: CPC (2007).
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O primeiro passo € determinar o valor recuperavel, o qual,
conforme descrito, € o maior entre o valor liquido de venda
(valor de mercado) e o valor em uso. A maior dificuldade esta
na determinacao do valor em uso, que consiste basicamente
de trés inputs necessdrios ao seu célculo: os fluxos de caixa ao
longo da vida util (FC); o valor residual do ativo ao fim da vida
atil (VF); e a taxa de desconto (i). O valor em uso se dé pela
seguinte formula:

VF

"\;"P: P —
(1+:1)"

Sendo:

VP = Valor Presente

(valor em uso)

FC = Fluxos de caixa futuros
n = quantidade de periodos

VF = Valor futuro (valor residual)
t = periodo em questdo
i = taxa de desconto.

Estimam-se os fluxos de caixa (FC) e o valor residual (VF)
através de estudos técnicos da capacidade de producao do ativo,
ambientando esse estudo em diferentes conjunturas econdmicas.
Devem-se considerar as entradas de recursos provenientes de
receitas da utilizacao do ativo, e também os gastos oriundos de
reparos e manutencdo do mesmo. Para as entidades Fipecafi
(2009) e Ernst & Young as projecdes de fluxo de caixa tém de
ser consistentes e razodveis, devendo estar suportadas por
premissas que representem a melhor estimativa da administracao,

considerando as condicoes econdmicas previstas ao longo da vida
atil. Afirmam ainda que essas projecdes devem ser conciliadas
com o plano de negocio, sendo responsabilidade da administracao
considerar premissas consistentes.

Quanto a taxa de desconto, deve ser a que reflita as
avaliacoes do mercado em relacdo ao valor do dinheiro no
tempo e aos riscos especificos do ativo. Normalmente, utiliza-se
a taxa WACC (Weighted Average Cost of Capital), que representa o
custo médio ponderado de capital. ludicibus, Martins e Gelbcke
(2008) alertam que a determinacao desses elementos deve ser
fruto dos melhores esforcos, dentro de uma postura subjetiva e
responsavel.

Determinado o valor recuperavel, deve-se compara-lo com o valor
contabil liquido do ativo, para avaliar se houve ou ndo uma perda por
impairment, conforme demonstra o esquema na Figura 1.

Assim, a regra geral do teste de recuperabilidade do custo é: se,
e somente se, o valor recuperdvel de um ativo for menor do que seu
valor contdbil, o valor contdbil do ativo deve ser reduzido ao seu valor
recuperavel. Essa reducao representa uma perda por desvalorizacéo do
ativo, que deve ser reconhecida imediatamente no resultado do periodo.

Portanto, essa perda representa o excesso do valor contébil de um
ativo sobre o valor recuperéavel desse mesmo ativo. A partir dai, com
o0 novo valor contabil (que j4 estard liquido com o reconhecimento
da perda econdmica), a empresa deve estimar a vida util restante,
bem como determinar as novas cotas de depreciacdo a serem
reconhecidas nos préximos resultados (conforme a Lei 11.638/07,
Art. 183, §3°, Inciso II).

Se ndo houver perda por impairment, ndo ha registro algum.
Esse “ganho” ndo deve ser antecipado, pois serd contabilizado ao

alor Liquidoy, __ |
de Venda -

“alor de mercado, descontadas as
despesas da transagao.

alorem Uso ' 4
W NP]

0 maior entre ambos
{valor recuperavel) I

cam...

I
Fluxos Walor
Incrementais Residual
(FC) (vF)

I

deve ser comparado
™
e N

~"Investimento lnicia‘l)
do

- [Walor contabil Lﬂlﬂﬂ

e

Figura 1 — Determinacéo do valor recuperavel e comparacao com o valor contabil liquido.

Fonte: Elaborada pelo autor.
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longo da vida dtil do ativo a medida da
geracdo do beneficio econdmico. Isso
porque, obedecendo & convencdo do
conservadorismo, a contabilidade ndo deve
antecipar lucro. Mas, sempre que possivel,
antecipar prejuizo.

As entidades Fipecafi e Ernst & Young
(2009) afirmam que um dos motivos da
emissao do IAS 36 pelo IASB deve-se ao
desejo de migrar da contabilidade com base
no custo histérico para uma contabilidade
com base em beneficios econdmicos. Sobre
isso, ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p.
211) explicam: “O que importa é que agora
é obrigatéria a aplicacdo do fundamento
econdmico: nenhum ativo pode existir por
valor que ndo seja recuperdvel mediante
venda ou utilizacdo por parte da empresa.”

Assim, os administradores precisam
ficar atentos a eventos que possam provocar
quedas permanentes de potencial de
geracdo de fluxos de caixa futuros, por parte
dos ativos de longo prazo. Isso garante que
0s ativos registrados apresentem evidéncias
suficientes de existéncia de valor econémico
superior ao montante pelo qual estao
registrados na contabilidade.

Fundamento tedrico para a
norma

A prdtica determinada pela norma
vigente é suportada por elementos de
Teoria da Contabilidade, destacando-se:
a) definicdio de ativos, e b) postulados,
principios e convencoes.

Definicao de ativo

Canning (1929) foi um pioneiro em tentar
definir os elementos dos balancos. De forma
abrangente definiu um ativo como qualquer
servico futuro em termos monetarios cujos
direitos pertencem legal ou justamente a
alguma pessoa ou conjunto de pessoas.

Kam (1990) define ativos, em dmbito
técnico, como potenciais de fluxos de
servico ou direitos a beneficios futuros sob
o controle de uma organizacdo. Outros
autores, posteriormente, aprimoraram 0
conceito, como Hendriksen e Van Breda
(1999) e ludicibus (2004). De acordo com

as explanacdes dos referidos autores, pode-
se resumir o conceito de ativo como sendo
recursos de posse da empresa, resultantes de
transacdes passadas, passiveis de mensuracao
e avaliacao e que geram beneficios futuros.
Hendriksen e Van Breda (1999) ressaltam
que, por se tratar de futuro, os beneficios s
podem ser determinados por julgamento,
conduzindo a opinies e subjetividade.

Segundo ludicibus (2004), a ideia central
de toda a teoria envolvendo mensuracao
dos ativos é a vontade de que a avaliacdo
represente a melhor quantificacao possivel dos
potenciais de servicos que o ativo apresenta
para a entidade. O significado de alguns
ativos tem sentido somente quando pode
ser relacionado aos objetivos da entidade e
dependerd da continuidade desta.

Dados o conceito e a caracteristica do
ativo, ludicibus, Martins e Gelbcke (2008)
afirmam que a aplicacdo prética do conceito
implica que o valor econémico de um ativo
nao circulante é estimado pelo valor presente
dos beneficios liquidos futuros decorrentes
de seu uso. De outro modo, esse valor
presente é o valor econdmico que o ativo
ird gerar no futuro, e deve, conceitualmente,
ser suficiente para cobrir pelo menos o seu
custo, para que, ao gerar lucro, contribua
com a continuidade. Desse modo, se houver
claras evidéncias de impossibilidade de
geracao de fluxos futuros suficientes para
cobrir o custo, deve-se reconhecer a reducdo
ao valor que se espera recuperar (perda por
impairment).

Relacao com postulados,
principios e convencoes

Toda teoria s6 é bem planificada
quando se delimitam os principios a serem
seguidos, na tentativa de alcancar o objetivo
delineado. O teste de impairment pode
ser interpretado perante os postulados,
principios e convencdes contabeis. No caso
deste trabalho, destacam-se brevemente: o
postulado da continuidade, o principio da
esséncia econdmica sob a forma juridica e a
convencao do conservadorismo.

a) Postulado da Continuidade: Todas
as etapas da contabilidade desenvolvem-se
considerando a continuidade das empresas
(ATRILL, MCLANEY, 2005). A expressao going

concern (equivalente em inglés) vem sendo
muito utilizada ao redor do mundo, estando
sempre em evidéncia em relatorios anuais e
pareceres de auditoria. Para ludicibus (2004)
0s ativos devem ser avaliados de acordo com
a potencialidade que tém de gerar beneficios
futuros para a empresa, ou seja, de acordo
com o modo pelo qual contribuem com a
continuidade desta. Acrescenta o autor que
a entidade é vista como um mecanismo
voltado para adicionar valor aos recursos
que utiliza, proporcionando continuidade. O
teste de impairment trata exatamente dessa
potencialidade. Do ponto de vista tedrico,
se um ativo, dependendo de sua relevancia
perante o todo, nao tem sequer capacidade de
gerar recursos suficientes para a recuperacao
do seu custo, a continuidade estaria em xeque.
O teste de recuperacao do custo poderia,
neste caso, ser interpretado como o teste da
‘capacidade de auxilio a continuidade'.

b) Principio da Esséncia Econdmica
sob a Forma Juridica: Este é o principio em
evidéncia para as Normas Internacionais.
Se a pretensao é fazer com que as
Demonstracdes Contdbeis se aproximem
a0 maximo da realidade econémica de um
empreendimento, ndo se pode permitir
que a vontade de um grupo de usuérios
se sobreponha aos demais grupos,
por exemplo, o que ocorre no Brasil
com relacdo ao tratamento tributario.
Para Carvalho, Lemes e Costa (2006)
nenhuma regra de agéncias reguladoras
governamentais deve se sobrepor a busca
da esséncia na representacao do estado
patrimonial. Assim, o objetivo maior é
retratar a realidade patrimonial de um
empreendimento, conforme a esséncia
econémica dos fatos. A consideracao
de esséncia econdmica reforca a
independéncia  entre  Contabilidade
Financeira e Contabilidade Tributéria,
descrita no item 1 deste trabalho. O que
o profissional precisa proporcionar €,
primeiro, demonstracbes contdbeis com
base em esséncia economica. Feito isso,
efetuam-se ajustes para apuracdao de
tributos. Por exemplo, mesmo que a perda
na recuperacao nao gere beneficio fiscal,
esta deve ser contabilizada. Posteriormente,
o lucro contébil é ajustado para o célculo
do lucro tributavel.
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¢) Convencao do Conservadorismo:
Se houver evidéncias de que um ativo ndo
tem capacidade de gerar beneficios que
superem os sacrificios de aquisicio do
mesmo, a convencao do conservadorismo
determina que o prejuizo potencial venha
a ser antecipado. Algumas regras j& eram
previstas em normatizacoes anteriores,
para o reconhecimento do limite do custo.
Pode-se citar a regra ‘custo ou mercado, dos
dois 0 menor’ e a constituicdo da provisao
para créditos de liquidacao duvidosa.
Existem outras provisbes como perdas
por obsolescéncia, nos  investimentos
permanentes, entre outras. Tais regras
fazem com que a contabilidade considere
que os ativos sejam registrados no minimo
pelo valor recuperdvel. O fato é que as
normas ja previam a aplicacao da filosofia do
impairment a alguns ativos. Mas para ativos
ndo circulantes, que nao sao destinados a
venda, a aplicacdo, por exemplo, da regra
‘custo ou mercado, dos dois o menor’
nao faz sentido. Por isso, surgiu o teste de
impairment. O principio do conservadorismo
também sustenta o fato de que, quando a
perda nesse teste for inexistente, ou Seja,
quando houver evidéncias de que no longo
prazo os beneficios gerados pelo ativo
superarao o custo, a contabilidade nao deve
antecipar esse ‘lucro’, mas sim reconhecé-lo
ao longo do tempo, a medida da realizacao
dos fluxos de caixa.

Estudo de caso

Para o estudo de caso, foram
consideradas as Demonstraces Financeiras

Padronizadas (DFP) da empresa Petréleo
Brasileiro  S.A.  (Petrobras), companhia
integrada de petréleo listada na Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA) e na
Bolsa de Valores de Nova lorque (New York
Stock Exchange - Nyse). Ressalta-se que esta
companhia j& apontava forte necessidade de
apresentacdo de demonstracoes contdbeis
em consonancia com as IFRS, devido a alta
exposicdo no mercado internacional.

O setor petrolifero  apresenta
caracteristicas especificas, considerando-se,
para este estudo, as seguintes: o método
de capitalizacdo de gastos utilizado e a
identificacao do valor em uso.

A empresa Petrobras utiliza o método de
Capitalizacdo pelos Esforcos bem Sucedidos
(Successful Efforts Accounting — SE). Nesse
método, segundo Godoy (2004), sdo
capitalizados, como ativos de petrdleo e gds,
0s gastos que resultam na descoberta de
reservas viaveis.

Quanto ao beneficio econdmico futuro,
incluso na determinacdo do valor recuperavel
conforme a norma em estudo, devem-se
estudar os dois inputs necessarios:

Valordemercado: Dadasaspeculiaridades
dos ativos de exploracdo e producdo das
industrias petroliferas, a determinacdo do
valor de mercado nem sempre é possivel,
pois, Na maioria das vezes, ndo ha mercado
ativo para esses bens.

Valor em uso: Mesmo apés a descoberta
de determinado campo, ainda nao existe a
certeza de retorno econdémico que supere o
investimento feito. Para determinar o valor
em uso, é necessario verificar a quantidade
fisica do mineral, as condicoes operacionais

(dificuldade de extracdo), comerciais (preco
do mineral no mercado), financeiras (taxa
de juros), e governamentais (imposicoes
legais), para que se avalie o potencial de
recuperacao do valor. Devido a dificuldade
de determinacdo do valor de mercado,
Domingues (2010) afirma que o valor
recuperdvel é normalmente estipulado
com base no valor em uso, sendo os fluxos
de caixa futuros descontados ao valor
presente, conforme a Figura 1 (apesar das
subjetividades envolvidas nesse método).

Tecidas essas consideracoes, foram
estudadas as Demonstracdes Financeiras
arquivadas na CVM, referentes ao periodo de
2004 a 2009, calculando-se os indicadores
constantes no Quadro 3. Feito isso,
propuseram-se ajustes nos saldos dessas
demonstracdes, desconsiderando as despesas
provenientes do teste de impairment (as
quais se encontram na Demonstracao do
Resultado sob a rubrica ‘Perda na Recuperacao
de Ativos'), como Se a empresa nao o tivesse
contabilizado. Calcularam-se novamente 0s
indicadores e suas variacoes. Isso € necessario,
pois a eliminacdo dessa despesa faz aumentar
0 Ativo da companhia e também o Patrimdnio
Liquido (considerando o novo Lucro Liquido
apurado).

Para o estudo das variacoes, foram
selecionados os indicadores que estao
diretamente ligados ao Ativo Permanente
(0 qual, conforme as demonstracoes da
companhia, contém 0s grupos Investimento,
Imobilizado, Intangivel e Diferido) e ao
Patrimonio  Liquido, por sofrerem as
influéncias da perda por impairment. Os
indicadores utilizados sdo:

indice

Formula

Descricao

1 — Participacdo de Capitais de Terceiros

CT/PL x 100

Quanto a empresa tomou de capitais de terceiros
para cada $100 de capital préprio.

2 — Imobilizacdo dos Recursos Nao Correntes

AP/PL+ELP x 100

Que percentual dos Recursos Nao Correntes foi
destinado a financiar o Ativo Permanente.

3 — Rentabilidade do Ativo

LL/AT-LL x 100

Quanto a empresa obtém de lucro para cada
$100 de investimento.

4 — Rentabilidade do Patriménio Liquido

LL/PL-LL x 100

Quanto a empresa obtém de lucro para cada
$100 de capital proprio.

Quadro 3 - Indicadores selecionados para analise

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2003).
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A Tabela 1 contém os saldos contabeis
necessarios aos calculos dos indicadores
propostos no Quadro 3, extraidos das
Demonstracdes Financeiras.

Com base nos dados divulgados, foram
calculados os indicadores estabelecidos. Os
resultados constam na Tabela 2.

A Tabela 3 demonstra o saldo da conta
utilizada como contrapartida do teste de
impairment, na Demonstracdo do Resultado.
Para analisar a relevancia do item, este
foi comparado com o Ativo Permanente e
com a Receita Liquida, através de Andlise
Horizontal.

Tabela 1 - Saldos das Demonstraces Contébeis divulgadas (em R$ mil).

Desconsiderando a Perda na Recuperacéo
de Ativos, os saldos contdbeis foram ajustados,
como se ndo houvesse esta contabilizacéo,
conforme os valores apresentados na Tabela 4.

Com os saldos contdbeis ajustados,
calcularam-se  novamente os  indicadores
propostos, apresentando os resultados na Tabela 5.

Ano CcT PL AP ELP ATIVO LL
2004 102.536.197,00 62.130.169,00 96.971.658,00 60.496.824,00 164.666.366,00 16.887.398,00
2005 104.735.872,00 78.785.236,00 109.183.690,00 55.713.594,00 183.521.108,00 23.724.723,00
2006 113.007.481,00 97.530.648,00 126.958.195,00 56.961.281,00 210.538.129,00  25.918.920,00
2007 117.373.673,00 113.854.127,00 155.831.197,00 63.512.565,00 231.227.800,00  21.511.789,00
2008  153.798.560,00 138.365.282,00 207.333.721,00 88.588.325,00 292.163.842,00  32.987.792,00
2009  186.142.651,00 159.464.599,00  242.553.204,00 126.502.847,00 345.607.250,00 28.981.708,00
Fonte: Petrobras (2009).
Tabela 2 - Indicadores baseados nas Demonstracoes Financeiras Padronizadas.
Ano 1-CT/PL 2 - AP/PL+ELP 3 - LL/AT-LL 4 - LL/PL-LL
2004 165,03 79,08 11,43 37,33
2005 132,94 81,18 14,85 43,09
2006 115,87 82,18 14,04 36,19
2007 103,09 87,86 10,26 23,30
2008 111,15 91,36 12,73 31,30
2009 116,73 84,82 9,15 22,21
Fonte: Elaborada pelo autor.
Tabela 3 — Despesas com impairment no periodo estudado.
Ano Perda na recuperacao de Imp/AP Imp/Rec Liq
ativos (em R$ mil) (AH) (AH)
2004 55.205 0,0569 0,0497
2005 126.032 0,1154 0,0923
2006 45.063 0,0355 0,0285
2007 446.129 0,2863 0,2615
2008 933.088 0,4500 0,4338
2009 544,168 0,2243 0,2978
Fonte: Adaptado de Petrobras (2009).
Tabela 4 - Saldos ajustados das Demonstracdes Contabeis (em R$ mil).
Ano CT PL AP ELP ATIVO LL
2004 102.536.197,00 62.185.374,00 97.026.863,00 60.496.824,00 164.721.571,00  16.942.603,00
2005 104.735.872,00 78.911.268,00 109.309.722,00 55.713.594,00 183.647.140,00  23.850.755,00
2006 113.007.481,00 97.575.711,00 127.003.258,00 56.961.281,00 210.583.192,00  25.963.983,00
2007 117.373.673,00 114.300.256,00  156.277.326,00 63.512.565,00 231.673.929,00  21.957.918,00
2008 153.798.560,00 139.298.370,00 208.266.809,00 88.588.325,00 293.096.930,00 33.920.880,00
2009 186.142.651,00 160.008.767,00 243.097.372,00 126.502.847,00 346.151.418,00 29.525.876,00

Fonte: Adaptado de Petrobras (2009).
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Tabela 5 - Indicadores desconsiderando a Perda na Recuperacao de Ativos. Observa-se que as maiores alteracoes
foram no ano de 2008, quando houve

Ano 1 - CT/PL 2 — AP/PL+ELP 3 — LL/AT-LL 4 — LL/PL-LL

maiores despesas com impairment, sendo
ALY e LER) L3 i estas mais relevantes perante o Ativo
2005 132,73 81,20 14,93 43,32 Permanente e a Receita Liquida (conforme
2006 115,82 82,18 14,06 36,26 a Tabela 3).
2007 102,69 87,89 10,47 23,78 Os indicadores 1 e 2 nao apresentaram
2008 110,41 91,39 13,09 32,19 variacoes considerdveis. As  maiores
2009 116,33 84,85 933 22,63 variacdes observadas foram nosindicadores

de rentabilidade (3 e 4), os quais sao tidos
como indispenséveis ao ambientar suas
interpretacoes as caracteristicas do setor
em estudo. Machado (2010) ressalta que o
fato de o 6leo ser uma commodity essencial
a economia moderna, aliado as constantes
diminuicoes em reservas, faz com que

Fonte: Elaborada pelo autor.

Efetuados os calculos dos indicadores financeiros, para ambos os casos (Tabela 2 e 5),
demonstram-se agora as variacoes percentuais:

Tabela 6 - Variacoes encontradas nos resultados.

A% - indice 1 A% - indice 2 A% - indice 3 A% - indice 4 as petro][feras precisem ter rentabilidade
-0,0888 0,0119 0,3269 0,3269 satisfatoria  para atrair investimentos.
-0,1597 0,0217 0,5312 0,5312 Entdo, por mais que as despesas de
-0,0462 0,0063 0,1739 0,1739 /mpa/rment sgam pequenas em relacao
10,3903 0,0347 20739 20739 a Rgcelta I._|qU|da, estas servem COmO um

indicador importante que auxilia o estudo
-0,6698 0,0387 2,8286 2,8286 o o

de continuidade e a viabilidade futura do
-0,3401 0,0340 1,8776 1,8776

empreendimento. A preocupacao do setor
Fonte: Elaborada pelo autor. é com relacao a geracdo de beneficios
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economicos futuros, que superem 0s
custos, para que a continuidade seja
mantida. O teste de recuperacdo de
custo (IAS 36 e CPC 01) auxilia a analise
dessa capacidade, bem como a anélise de
rentabilidade mais préxima do potencial
real. E importantes bases para que esses
beneficios sejam mensurados  estdo
evidenciadas nos registros contébeis.

Consideracoes finais

As novas normatizacoes representam
um enorme passo para a contabilidade e,
consequentemente, para o mercado de
capitais no Brasil e seu desenvolvimento
econémico. Os beneficios provenientes
de um processo de convergéncia
normativa sao claros neste mercado,
pois tal processo reduz o custo de capital
das empresas pelos seguintes motivos:
diminuicao de assimetria informacional
no mercado, maior liquidez dos titulos das
empresas e melhoria da imagem do pais
no mercado internacional. Resumindo,
vale lembrar que ndo hd economia forte
sem transparéncia e prestacao de contas,
e as normas contdbeis vém prestar este
auxilio. A contribuicdo com a qualidade
e a transparéncia nas Demonstracoes
Contabeis faz com que os investidores
internacionais olhem com mais respeito
para o Brasil.

A responsabilidade na gestdo de
recursos é indispensével principalmente
em grandes empresas que exercem
importante papel no mercado. Por
isso, as atividades de captacdo de
recursos e de investimentos devem
ser bem divulgadas, de modo claro e
transparente a todos.

Estudando a Norma Internacional IAS
36 e 0 Pronunciamento CPC 01 mediante
0s aspectos teoricos da contabilidade e
avaliando as variacoes nos indicadores
propostos, nota-se que o estudo do teste
de recuperabilidade do custo auxilia
andlises de continuidade do negdcio,
pois a estimativa da capacidade de
beneficios futuros é importante fator a
ser considerado pelo analista financeiro,
quando da avaliacdo de Demonstracoes

Contdbeis. A prdtica do teste de
impairment, interpretada  perante o
referencial tedrico estabelecido, prové
fundamentos para a afirmacao de que
este auxiliara na geracdo de informacoes
mais corretas sobre o patrimonio,
proporcionando melhores avaliacdes a
respeito de rentabilidade e continuidade.

Novas pesquisas podem ser feitas,
considerando outros aspectos especificos
da legislacdo e suas influéncias em
modelos de andlise e avaliacdo. A énfase
na esséncia econdmica dos fatos, em vez
de meramente forma juridica dos mesmos
ou tratamentos fiscais, é importante
pois faz com que o mercado utilize o
real potencial que a ciéncia contabil
proporciona. =
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