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RESUMO

Dado o processo de convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade ocorreram al-
teracdes na Lei n°. 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas), por meio das Leis 11.638/07 e
11.941/09, modificando algumas normas, as quais ndo permitiam a adog¢éo pelo Brasil do que
¢é publicado pelo International Accounting Standards Board (IASB). Adicionalmente, houve mu-
dancas promovidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), com a Instru¢do CVM n°.
485/10, obrigando as empresas a adotar o padrdo International Financial Reporting Standards
(IFRS) e, pela Deliberagcdo CVM n°. 639/10, foi aprovado o Pronunciamento Técnico CPC 01
(R1), sobre recuperabilidade dos ativos, tornando este obrigatério para as empresas de capital
aberto. Assim, o objetivo deste estudo foi investigar se as companhias pertencentes ao Indice
Brasil — IBrX-100 estédo evidenciando em suas notas explicativas o reconhecimento e a mensu-
racdo de perda por desvalorizacgéo, segundo orientacées preconizadas pelo CPC 01(R1), entre
os anos de 2011 a 2013. Este estudo, de carater descritivo, com abordagem quali-quantitativa,
adotou dados de natureza secunddria, por meio de andlise documental e de conteudo das
notas explicativas das empresas pertencentes ao Indice IBRX-100. Os principais resultados
foram: o percentual de empresas que explicaram a técnica do impairment test referente ao ativo
imobilizado foi maior, sendo 82,10% em 2011 e alcancando 85,26% em 2013; observou-se na
pesquisa que n&do hé associacdo entre o grau de evidenciacdo, maior ou menor, em relacdo aos
respectivos ativos totais das empresas em andlise; prevaleceu a producéo textual por meio das
notas explicativas como metodologia para explicacdo, reconhecimento e disclosure da perda
ao valor recuperavel; 11 das 95 empresas analisadas reconheceram a perda e a evidenciaram
em suas notas explicativas conforme as orienta¢ées do CPC 01 (R1).

Palavras-chave: /mpairment Test. Ativo Imobilizado. Ativo Intangivel. Evidenciagdo. IBRX-100.

ABSTRACT:

Following the process of convergence with international accounting standards there were changes in the
law 6.404/76 (Brazilian Corporate Law) through the Law 11.638/07 and 11.941/09 changing some
rules which did not allow the adoption in Brazil for what is published by IASB. Additionally, there have
been changes introduced by CVM Instruction 485/ 10, forcing companies to adopt IFRS standard and
through the CVM 639/10 was approved CPC 01 (R1) the recoverability of assets, making this compul-
sory for publicly traded companies. The objective of this study is to investigate whether the companies
belonging to IBrX-100 are showing in their notes the recognition and measurement of impairment [oss,
according to guidelines recommended by the CPC 01 (R1) between the years 2011 to 2013. This des-
criptive study, with qualitative and quantitative approach, adopts data of a secondary nature, through
a document analysis and content of the notes from companies belonging to the IBRX-100 Index. The
main results are: the percentage of companies that explained the impairment test technique related to
fixed assets was higher, with 82,10% in 2011 and reaching 85,26% in 2013; it can be seen that there is no
association between the degree of disclosure, more or less, in relation to their total assets, the companies
in question; it prevailed text production through the notes as a methodology for explanation, recognition
and disclosure of the impairment loss; of the 95 companies analyzed, 11 companies recognized the loss
and showed it in their notes according to the CPC 01 (R1) guidelines among other results.

Keywords: Impairment Test. Fixed Assets. Intangible Assets. Disclosure. IBrX-100.
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1 INTRODUCAO

O desenvolvimento tecnologico e o crescimento do comércio internacional nas ultimas décadas estabeleceram a
interdependéncia das nagoes, fazendo eclodir o fendmeno da globalizacdo dos mercados (NIYAMA, 2005). O mundo,
e nele a economia, passa por processos de mudancas consideradas irreversiveis, que modificam praticamente todos os
aspectos da sociedade (LEITE, 2002). E nesse cenario que a contabilidade cumpre o seu papel primordial de decodificar
a linguagem comercial, facilitando as negociacdes internacionais, isto é, uma contabilidade na qual os usudrios possam
compreender e comparar os demonstrativos financeiros, aumentando assim a transparéncia das atividades empresariais.
Para tanto, surgiram institutos como o International Accounting Standards Board (1ASB) e o Financial Accounting Standards
Board (FASB), com o intuito de promover a convergéncia das normas contabeis locais para as Normas Internacionais
de Contabilidade.

Sob o panorama citado anteriormente, foi criado no Brasil, em 2005, o Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) com o objetivo de harmonizar as normas contébeis brasileiras com as Normas Internacionais de Contabilidade.

Seguindo esse processo de convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade ocorreram modificagées na
Lein®. 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas), por meio das Leis 11.638/07 e 11.941/09, alterando algumas normas
as quais néo permitiam a adog&o pelo Brasil do que é publicado pelo IASB. Assim, segundo a Instrugdo CVM n°. 485/10,
que alterou a Instrucdo CVM n°. 457/07, as companhias abertas tiveram que publicar, obrigatoriamente, pela primeira
vez, seus relatérios contébeis com a aplicagdo do padrédo IFRS. Pela Deliberagdo CVM n°. 639/10 foi aprovado o Pro-
nunciamento Técnico CPC 01 (R1) sobre Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (impairment test), tornando a norma
obrigatéria para as empresas de capital aberto.

Diante da obrigatoriedade de as empresas apresentarem informacdes relacionadas a recuperabilidade de seus ati-
vos, conforme exige a norma (CPC 01), a motivagdo deste estudo se deu em funcéo de verificar como as companhias
estdo aplicando o referido normativo e, especialmente, identificar algum padréo de evidenciacdo por parte delas, assim
como as principais dificuldades evidenciadas pelas empresas em suas notas explicativas quanto a aplicagéo da referi-
da instrucdo. Pretendeu-se também realizar um levantamento das principais dificuldades evidenciadas pelas empresas
em suas notas explicativas quanto a aplicacdo da referida instrugdo. No presente estudo dois grupos de ativos foram
analisados: ativo imobilizado, normatizado pelo CPC 27, e o ativo intangivel, regulamentado pelo CPC 04 (R1), ambos
0s grupos sujeitos ao teste de recuperabilidade de ativos. Assim, com base no exposto, a pesquisa busca responder a
seguinte questdo: Como as empresas que compdem a carteira IBrX-100 estdo evidenciando as informacdes relativas ao
impairment test referente aos seus grupos de ativos imobilizado e intangivel no periodo de 2011 a 20137

O principal objetivo deste estudo foi investigar se as companhias pertencentes ao IBrX-100 estdo evidenciando em
suas notas explicativas o reconhecimento e a mensuracéo de perda por desvalorizagdo, impairment, mediante a aplica-
¢do da técnica do impairment test preconizada pelo CPC 01(R1) em relagédo aos grupos de ativos imobilizado e intangivel
nos anos de 2011, 2012 e 2013.

Como objetivos especificos procurou-se: (i) demonstrar as praticas do Teste de Recuperabilidade realizadas pelas em-
presas do IBrX-100; (ii) identificar as empresas do IBrX-100 nos anos de 2011 a 2013; (iii) saber como reconhecer o processo
da perda por impairment, (iv) identificar o nivel de evidenciagdo do impairment test.

Este estudo se justifica pela necessidade de informagdes sobre a aplicagédo e evidenciacdo do impairment test tanto
para os usudrios da informagéo contébil, principalmente o investidor, quanto para a area académica, uma vez que possi-
bilita melhor condi¢do de tomada de decisdes do primeiro e amplia o leque de discussées e pesquisas do segundo. Para o
usudrio externo essa nova pratica é conditio sine qua non para que ele possa saber o real valor da empresa e, consequente-
mente, proporcionar-lhe seguranca na tomada de deciséo, pois, segundo estudo feito por Deming, Xinshu e Fan (2007),
existe a possibilidade da aplicagdo do impairment test visando o gerenciamento de resultados. A escolha do IBrX-100 se
deve ao fato de ser um indice que mede o retorno total de uma carteira teérica composta por 100 ac¢des selecionadas
entre as mais negociadas da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA S.A.), em termos
de liquidez. Neste sentido, o presente estudo colabora com a melhoria da evidenciacdo da informacéo contébil. Para a
academia, torna-se importante por reunir informagdes que ampliam o conhecimento na area contdbil, além de servir de
base para futuras pesquisas.

A pesquisa de Uliano, Dond e Gongalves (2013) é a base para este estudo. Porém, este trabalho tem abordagem mais am-
pla, pois inclui a andlise dos ativos intangiveis, abrangendo inclusive uma amostra e um periodo de tempo maior.

2 FUNDAMENTAQ[\O TEORICA
2.1 Disclosure Contabil e IBrX-100

O objetivo principal da Contabilidade, prover informacdes uteis a seus usudrios, é atingido com a divulgacéo
(disclosure) de demonstracées contébeis (IUDICIBUS, 2000). De acordo com Murcia (2009), como o disclosure reduz a
assimetria informacional, investidores e analistas conseguem tomar melhores decisdes. Reis et al. (2013) compreendem
que o termo disclosure esté ligado ao conceito de transparéncia e se relaciona a evidenciagéo de informagdes. Assim, a
perda por desvalorizagdo de ativos imobilizado e intangivel deve ser evidenciada dado o impacto que pode ocasionar
no resultado da empresa.
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Segundo o CPC 00 (R1), Estrutura Conceitual para Elaboracgéo e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro, as
demonstracées contdbeis elaboradas objetivam fornecer informacdes fidedignas e uteis aos seus usudrios. Conforme
Lima (2009), o disclosure faz com que diminua a assimetria informacional entre as empresas e seus stakeholders, além de
ser uma das principais formas de comunicacéo entre companhia e os interessados em avaliar o desempenho da admi-
nistracao.

O Brasil normatizou, por meio do CPC 26, Apresentacdo das Demonstragoes Contabeis, a obrigatoriedade no que
diz respeito a evidenciagéo destas, as quais tém como objetivo “definir a base para a apresentacdo das demonstracoes
contdbeis, para assegurar a comparabilidade tanto com as demonstra¢des contabeis de periodos anteriores da mesma
entidade quanto com as demonstracdes contébeis de outras entidades” (CPC 26 (R1), 2010, p. 2).

Quanto a evidenciacéo da perda por desvalorizagdo de ativos, esta deve ser especificada pelas notas explicativas,
as quais tém o objetivo de “evidenciar a informacéo que ndo pode ser apresentada no corpo dos demonstrativos conta-
beis e/ou, se o fizéssemos, diminuiriamos a sua clareza” (IUDiCIBUS, 2004, p. 126).

Portanto, o presente estudo reitera seu objetivo de averiguar se o impairment test dos ativos imobilizado e intangivel
esta sendo evidenciado nas notas explicativas das empresas que compdem o IBrX-100, de acordo com o CPC 01 (R1).

2.2 Ativo Imobilizado

O Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado, aprovado pela Deliberagdo CVM 583/09 e tornado obri-
gatorio pela resolugdo CFC 1.177/09, conceitua: “[...] Ativo Imobilizado é o item tangivel que: (a) € mantido para uso
na producéo ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel a outros, ou para fins administrativos; que (b) se
espera utilizar por mais de um periodo” (CPC 27, 2010, p. 3).

De acordo com o artigo 179 pardgrafo IV da Lei n°. 6.404/76, o ativo imobilizado é classificado como “os direi-
tos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencgéo das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos
e controle desses bens”.

Conforme Iudicibus et al. (2010), subentende-se que nesse grupo sdo incluidos todos os ativos tangiveis ou corpo-
reos que tenham alta permanéncia, destinados ao funcionamento normal da sociedade, assim como os direitos exerci-
dos. A depreciagéo é o custo ou despesa decorrente do desgaste que seus ativos imobilizados sofrem devido ao uso na
organizagdo, com excecdo dos terrenos e alguns outros elementos.

Quanto a mensuragéo do ativo imobilizado, Uliano, Dona e Gongalves (2013) afirmam que ela “se d4 no momento
do reconhecimento do ativo e também apds o reconhecimento”. O item 15 do referido CPC elucida que “um item do
ativo imobilizado que seja classificado para reconhecimento como ativo deve ser mensurado pelo seu custo”. De acordo
com o CPC 27, no item 16, o custo de um item do ativo imobilizado compreende: (a) seu preco de aquisicéo, acrescido
de impostos de importacéo e impostos néo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais
e abatimentos; (b) quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢cdes necessarias para o
seu funcionamento da forma pretendida pela administracéo; (c) a estimativa inicial dos custos de desmontagem e remo-
¢do do item e de restauracdo do local (sitio) no qual este esté localizado. Tais custos representam a obrigacdo em que a
entidade incorre quando o item é adquirido ou como consequéncia de usa-lo em determinado periodo para finalidades
diferentes da produgéo de estoque durante esse periodo (CPC 27, 2010, p. 6).

Quanto a redugéo ao valor recuperavel de ativos o CPC 27 orienta que, para determinar se algum item do imo-
bilizado est4d com seu valor irrecuperavel, a entidade tem de aplicar o CPC 01 (R1), o qual trata da redugéo ao valor
recuperavel dos ativos. De acordo com Iudicibus et al. (2008), o reconhecimento da perda por desvalorizacdo so6 devera
ocorrer se o valor contdbil ultrapassar o valor recuperavel desse ativo imobilizado.

O CPC 27 orienta que o valor contébil desse ativo deve ser baixado: “(a) por ocasido de sua alienacdo ou quando ndo ha
expectativa de beneficios econdmicos futuros com a sua utilizacdo ou alienagdo” (CPC 27, p. 14).

2.3 Ativo Intangivel

A atualizacdo da Lei 6.404/76 (Sociedades por Agdes) pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09 foi um avango no que se
refere a convergéncia das normas brasileiras de contabilidade aos padrées internacionais. Antes dessa atualizacdo, os
ativos intangiveis ndo eram reconhecidos no balanco patrimonial das empresas, o que estaria, nos dias de hoje, em total
desacordo com a norma vigente, pois, segundo Reimann e Schmidt (2010), em muitos setores da economia, como o das
empresas farmacéuticas, de bebidas, companhias de alta tecnologia, entre outras, os ativos intangiveis sdo os principais
geradores de receita.

O art. 179 da Lei n°. 6.404/76, em seu inciso VI, determina que serdo classificados “no intangivel os direitos que
tenham por objeto bens incorporeos destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive
o fundo de comércio adquirido”. Segundo Iudicibus, Gelbcke e Santos (2010) um intangivel satisfaz ao critério da identi-
ficagdo quando: (i) for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou
trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo relacionado, independentemente da intencéo de
uso pela entidade; ou (ii) resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de tais direitos

RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 1806-5988, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 16, n. 1, art 3, p.27-38, jan./abril 2015 29



Claudia Regina Cavalcanti Dorner Bianchi, Mariana Parpaiola Monti, Donizete Reina,

RM C Diane Rossi Maximiano Reina, Deyvid Alberto Hehr

serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacoes. Esse processo de identificacdo é neces-
sério para diferencia-lo do goodwill, que é um intangivel ndo detectavel que representa o 4gio pago por expectativa de
rentabilidade futura em uma aquisi¢do de entidades.

O Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberagdo CVM 553/08 e pelas Reso-
lugdes CFC 1.139 e 1.140/08, conceitua ativo intangivel como um ativo ndo monetdrio identificavel sem substancia fisi-
ca (CPC 04 (R1), p. 5). O reconhecimento deste ativo se dard, segundo o mesmo pronunciamento, quando: “for provavel
que os beneficios econdémicos futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade; e o custo do
ativo possa ser mensurado com confiabilidade” (CPC 04 (R1), p. 9). De acordo com o CPC 04 (R1) a divulgacéo do ativo
intangivel deve ser clara nas demonstracdes contébeis; elas devem conter “vida util do ativo; métodos de amortizacéao;
valor contébil; valor justo inicialmente reconhecido dos ativos”. (CPC 04 (R1).

Quanto a recuperacéo do valor contébil — perda por redugéo ao valor recuperével de ativos, o CPC 04 (R1) esta-
belece que, para determinar se um ativo intangivel ja ndo tem valor, a entidade deve aplicar o Ponunciamento Técnico
CPC 01 (R1) — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos. Esse pronunciamento determina quando e como a entidade
deve revisar o valor contabil de seus ativos, como determinar o seu valor recuperavel e quando reconhecer ou reverter
perda por desvalorizacdo” (CPC 04 (R1), p. 28).

2.4. Impairment Test

O CPC 01 (R1) estabelece os “procedimentos que a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos estejam
registrados contabilmente por valor que nédo exceda seus valores de recuperacdo”. (CPC 01 (R1), 2010, p. 2).

No que diz respeito a divulgacéo, o CPC 01 (R1), 2010, pp. 32-33) orienta que, para cada classe de ativos, as em-
presas devem divulgar:

(a) o montante das perdas por desvalorizacdo reconhecido no resultado do periodo e a linha da demons-
tragdo do resultado na qual essas perdas por desvalorizacdo foram incluidas;

(b) o montante das reversdes de perdas por desvalorizagdo reconhecido no resultado do periodo e
a linha da demonstragéo do resultado na qual essas reversoes foram incluidas;

(c) o montante de perdas por desvalorizacdo de ativos reavaliados reconhecido em outros resultados
abrangentes durante o periodo; e

(d) o montante das reversoes das perdas por desvalorizacéo de ativos reavaliados CPC 01 (R1) reco-
nhecido em outros resultados abrangentes durante o periodo.

Nos estudos feitos por Zandonai e Borba (2009), conforme Quadro 1, foram coletados varios conceitos sobre o
impairment test, demonstrando inclusive que possuem a mesma interpretagéo.

Quadro 1: Conceitos de impairment test

Fonte do Conceito Conceito de Impairment
Raupp e Beuren (2006) “Dano econdmico; perda nos beneficios futuros esperados do ativo.”
Silva et al. (2006) “Instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real capacidade de retorno econémico.”

Santos, Machado e Schmidt (2003) | “Diferenca entre o valor contébil e o fair value do ativo, quando o segundo for menor.”

Seetharaman et al. (2006) “Diferenca entre o valor registrado e o valor justo.”

“Quando o valor de ativos de longa duracdo ou grupo de ativos excede seu valor justo e

Meeting e Luecke (2002) R R —

Alciatore, Easton e Spear (2000) “Se o valor do ativo néo é recuperavel do seu fluxo de caixa ndo descontado.”

Fonte: Zandonai e Borba (2009).

Internacionalmente, o impairment test (redugédo ao valor recuperavel do ativo) é regulado pela norma SFAS 144
emitida pelo FASB, e pela norma IAS 36 (Impairment of Assets) emitida pelo IASB. No Brasil a Deliberacdo 527 de 2007
tornou obrigatério para as companhias abertas o Pronunciamento Técnico CPC 01, atualmente CPC 01 (R1), a partir dos
exercicios encerrados em 31/12/2008.

O Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, determina que, se os
ativos estiverem avaliados por valor superior ao valor recuperavel por meio do uso ou da venda, a enti-
dade devera reduzir esses ativos ao seu valor recuperavel, reconhecendo no resultado a perda referente
a essa desvalorizacdo (TUDICIBUS et al., 2008, p. 235).

O impairment test deve ser feito, no minimo, anualmente, no mesmo periodo, tanto nos ativos intangiveis quanto nos
ativos imobilizados, néo se aplicando a:

[...] estoques, ativos advindos de contratos de construgéo, ativos fiscais diferidos, ativos advindos de
planos de beneficios a empregados ou ativos classificados como mantidos para a venda (ou incluidos
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em grupo de ativos que seja classificado como disponivel para a venda) em decorréncia de os Pronun-
ciamentos Técnicos do CPC vigentes aplicaveis a esses ativos conterem disposi¢des orientadoras para
reconhecimento e mensuracéo desses ativos (CPC 01 (R1), 2010, p. 3).

O CPC 01 (R1) dispde que “o valor recuperavel de um ativo é o maior montante entre o seu valor justo liquido de
despesa de venda e o seu valor em uso.” (CPC 01 (R1), p. 5). Segundo Uliano, Doné e Gongalves (2013) a determinagéo
do valor recuperavel ¢ a etapa mais trabalhosa do processo do impairment test, pois é necessario haver bases confidveis
para que se possa, de fato, mensurar o ativo.

De acordo com Souza, Borba e Zandonai (2011), caso o valor recuperével seja inferior ao valor contébil do ativo, a
perda contabilizada sera o excesso do valor contébil. Ao contrario, nada sera feito. Consideram também, em seu estudo,
que o reconhecimento de uma perda, dependendo do valor, pode ocasionar um impacto muito grande no resultado do
exercicio de uma companhia.

Figura 1: Representacédo do impairment test

| Valor de recuperag@o menor do que o valor registrado? |

NAO SIM

| Nao ha impairment | |

Impairment Ativo
Individual ou Unidade | Impairment goodwill
Geradora de Caixa

1- Perda por impairment: diferenca 1- Perda por impairment: diferenca

entre valor contdbil e o valor recuperavel. entre valor contdbil e o valor recuperavel.

2- Ajuste da depreciagdo, amortizacdo ou exaustéo. 2- Nao depreciado.

3- Reversdo da perda por impairment permitida 3- Reverséo da perda por impairment permitida.

Fonte: Adaptado de Borba e Zandonai (2009)

A Figura 1 demonstra como deve ser aplicado o impairment test nos ativos imobilizados e nos ativos intangiveis
conforme o CPC 01 (R1).

O impairment test, quando evidenciado nas notas explicativas, permite aos usudrios da informacéo contébil toma-
rem suas decisdes em ambito mais proximo da real situagdo econdmico-financeira da empresa.

2.5 Estudos Assemelhados

Com a intencdo de trazer uma visdo panoramica para o leitor sobre os estudos desenvolvidos e relacionados a essa
area, fez-se uma busca por trabalhos anteriores. O critério utilizado foi o de pesquisar artigos em periédicos e congressos
cujas palavras-chaves foram: impairment test ou teste de recuperabilidade.

Nessa perspectiva, os primeiros estudos no contexto brasileiro surgiram no ano de 2008, quando Smith, Ferrarezi
e Cia (2008) fizeram uma analise cujo objetivo foi o de investigar o impacto sofrido pelos indicadores econémicos e fi-
nanceiros de desempenho pela pratica do impairment test e se esta de alguma forma pode suscitar uma estratégia com o
objetivo de melhorar os indicadores. Concluiu-se que o reconhecimento da perda acarreta um aumento nos indicadores.

Em relacdo as pesquisas realizadas no exterior, Zandonai e Borba (2009) fizeram um trabalho partindo da importén-
cia do impairment test ap6s a adocéo do fair value nas normas internacionais. No Brasil, o tema tornou-se relevante e tem
como referéncia o CPC 01 (R1). Os autores promoveram um levantamento da literatura cientifica brasileira e constataram
que havia apenas quatro estudos sobre o tema em lingua portuguesa. Buscaram, entéo, fazer uma andlise das pesquisas
empiricas sobre o impairment test nos principais jornais em lingua inglesa. Foram encontrados 62 artigos, e desses apenas 13
foram analisados por terem sido caracterizados como empiricos. O estudo demonstrou que, mesmo em outros paises onde
a norma sobre impairment vigora ha mais tempo, as pesquisas empiricas sobre o tema ainda s&o incipientes.

Em estudo sobre a mensuragéo dos ativos imobilizados por meio do fair value e do impairment test, Raupp e Beuren
(2009) atestam que a instituigdo de um critério seguro para a mensuracéo de ativos imobilizados é imprescindivel para
a determinacédo do valor econémico destes. Para tal, simularam uma situacdo de mensuragdo de um item do ativo imo-
bilizado por meio da integracédo do fair value e do impairment test.

O estudo de Ono, Rodrigues e Niyama (2010) buscou verificar como estava a evidenciagdo do CPC 01 das em-
presas brasileiras dentro de uma amostra da BM&FBOVESPA. A partir dessa amostra, a pesquisa revelou que apenas
12% das empresas apuraram os ajustes a valor recuperavel dos ativos e fizeram a contabilizagdo, porém, nédo de forma
completa, como o CPC 01 recomenda. Em estudo semelhante, mas focado especificamente nos ativos imobilizados e
intangiveis, Tavares et al. (2010) buscaram evidenciar se as empresas de capital aberto no ano de 2008 estavam eviden-
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ciando, por meio de suas notas explicativas, a perda por impairment. Constatou-se que, no primeiro ano de adogdo do
CPC 01, nenhuma organizagdo atendeu plenamente ao CPC 01.

Em pesquisa feita por Fernandes, Rodrigues e Cunha (2010) foram investigadas 96 companhias listadas na BM&-
FBOVESPA pertencentes aos setores de energia elétrica, telecomunicacdes, transporte aéreo, petrdleo, gés, dgua e sa-
neamento. O estudo objetivou quantificar o valor total da perda no valor recuperével de ativos que as companhias re-
conheceram e divulgaram nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas encerradas em 2008 de acordo com o CPC 01.
Dessas 96 companhias analisadas 9 constituiram proviséo para perdas no valor recuperavel de ativos, 3 reconheceram
a perda diretamente no ativo e 3 foram omissas sobre o impairment test. As demais empresas evidenciaram informacées
minimas exigidas pelo CPC 01. O estudo demonstrou que, apesar de a exigéncia por norma do impairment test ser recen-
te no Brasil, as companhias vém aderindo ao pronunciamento de forma relevante.

Souza, Borba e Zandonai (2011) analisaram um grupo de 52 empresas brasileiras listadas no Indice Bovespa e
buscaram identificar quais companhias dessa amostra reconheceram perda por impairment de acordo com todas as
exigéncias estabelecidas pelo CPC 01 em ativos de longa duragdo durante o ano de 2008. Constatou-se que nenhuma
dessas empresas evidenciou todas as exigéncias requeridas pelo CPC 01 no que diz respeito a divulgacdo da perda no
valor recuperavel de ativos de longa duracéo.

Ponte et al. (2011) investigaram as praticas de evidenciacdo do impairment test de ativos no exercicio de 2008 das
companhias abertas listadas na BM&FBOVESPA pertencentes ao mercado tradicional e as listadas nos niveis diferencia-
dos de governanga corporativa. O estudo revelou que no ano de 2008, apesar da obrigatoriedade do impairment test, as
empresas ndo adotaram na integra as praticas de evidenciacdo deste. Outro dado relevante foi o de que as empresas per-
tencentes aos niveis diferenciados de governanca corporativa ndo cumpriram na integra as determinacdes do CPC 01.

Uliano, Doné e Gongalves (2013) investigaram o disclosure da perda por impairment do ativo imobilizado em empre-
sas do [BrX-50 da BM&FBOVESPA em 2011. Concluiram que apenas a Petrobrés e a Braskem apresentaram melhores
atendimentos as normas. Além disso, verificaram que a maioria das empresas ignora as exigéncias do CPC 01 e a pratica
do impairment test.

Reis et al. (2013) fizeram um estudo no setor siderurgico brasileiro sobre o grau de evidenciacdo das informacées
relativas ao valor recuperavel de seus ativos fixos, visto que a aplicagéo do teste de recuperabilidade é de grande relevancia
pelo fato de as empresas desse segmento disporem de um alto nivel de investimento em ativos fixos. O estudo revelou a
falta de adequabilidade das informagées evidenciadas exigidas pelo CPC 01.

O presente estudo se diferencia dos demais apresentados nesta seg¢do por investigar o nivel de evidenciagdo do
impairment test dos ativos imobilizado e intangivel, por meio das notas explicativas das empresas que compdem o indice
IBrX-100 da BM&FBOVESPA entre os anos de 2011 e 2013.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este estudo é descritivo, conforme destacam Prodanov e Freitas (2013, p. 52): “tal pesquisa observa, registra, ana-
lisa e ordena os dados, sem manipulé-los, isto é, sem interferéncia do pesquisador”. Do ponto de vista da abordagem, é
quali-quantitativa, pois segundo os autores, serd traduzida em numeros, quantidade, usando recursos estatisticos como
a porcentagem, porém serd levado mais em conta o processo do que o produto final. Nessa percepcdo, este trabalho
buscou investigar se as empresas que compdem o indice IBrX-100 da BM&FBOVESPA entre os anos de 2011 a 2013
estdo evidenciando em suas notas explicativas o impairment test sobre os ativos imobilizado e intangivel.

A pesquisa adota dados de natureza secundéria, os quais foram coletados por meio de andlise documental, que, se-
gundo Martins e Theophilo (2007), se fundamentam na investigacéo de informacdes advindas de materiais nédo editados,
como relatérios, cartas e propostas. Os relatérios utilizados para anélise documental foram as notas explicativas de cada
empresa, disponiveis no portal eletronico da BM&FBOVESPA. Utilizou-se ainda a anélise de conteudo, que, segundo
Bardin (2009), é dividida em trés polos: a pré-andlise; a exploracdo do material; e por fim, o tratamento dos resultados:
a inferéncia e a interpretacgao.

Segundo Marconi e Lakatos (2002), a amostra é uma parcela da populacéo selecionada do universo a ser pesqui-
sado. A amostra inicial para esse estudo séo as empresas que apresentam os papéis mais liquidos no mercado, isto &, as
pertencentes ao IBrX-100. Como o indice é variante, a amostra foi coletada na data de aplicacdo do estudo, em abril de
2014. Vale ressaltar que, como no IBrX-100 se trata da carteira das 100 a¢des mais negociaveis da bolsa, a populacdo
serd de 95 empresas, pois a Bradesco (BBDC3, BBDC4), a Eletrobras (ELET3, ELET6), a Oi (OIBR3, OIBR4), a Petrobras
(PETR3, PETR4) e a Vale (VALE3, VALE5) possuem dois papéis cada.

De acordo com a BM&FBOVESPA, o indice IBrX-100 é composto por 100 papéis escolhidos em uma relagdo de
acgoes classificadas em ordem decrescente por liquidez, de acordo com seu indice de negociabilidade (medido nos ulti-
mos doze meses), observados os demais critérios de inclusdo (BM&FBOVESPA, 2014).

Para fazer parte dessa carteira, a empresas devem atender a alguns critérios de forma cumulativa:

a) estarem entre as 100 melhores classificadas quanto ao seu indice de negociabilidade, apurados nos
doze meses anteriores a reavaliacdo; b) terem sido negociadas em pelo menos 70% dos pregdes ocorridos
nos doze meses anteriores & formacéo da carteira. Deve-se ressaltar que companhias que estiverem sob
regime de recuperacéo judicial, processo falimentar, situacdo especial, ou ainda que estiverem sujeitas a
prolongado periodo de suspensédo de negociacédo, ndo podem integrar o indice (BM&FBOVESPA, 2014).
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Quanto a coleta de dados, foi feita uma busca das Notas Explicativas das empresas no portal eletrénico da BM&-
FBOVESPA e/ou junto ao site das companhias na data de inicio da pesquisa.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Pelo fato de as empresas listadas no IBrX-100 terem as a¢des mais negociadas, presume-se que estas disponham
de um excelente nivel de evidenciagdo no que se refere as suas praticas contébeis, mantendo assim uma relacdo de
transparéncia e confianca com seus investidores.

O presente estudo identificou as empresas que mencionaram ou deram explicagdes sobre a aplicacdo da técnica
do impairment test, tanto de seu ativo imobilizado quanto do intangivel, como pode ser observado nos Gréficos 1 e 2,
respectivamente.

Gréfico 1: Percentual de empresas que mencionaram ou explicaram a técnica do
impairment test, referente ao ativo imobilizado.

. Empresas que mencionam
. Empresas que explicam

2011 2012 2013

Fonte: elaborado pelos autores.

Quanto ao ativo imobilizado, observa-se que aproximadamente 17,90% mencionaram o impairment test no ano de
2011, sem informar se houve reconhecimento ou reversdo da perda, e esse indice foi diminuindo até chegar a 14,74%,
no ano de 2013. O percentual de empresas que mencionaram e explicaram a técnica do impairment test referente ao ativo
imobilizado foi maior, sendo 82,10%, em 2011, e alcangando 85,26%, em 2013.

Gréfico 2: Percentual de empresas que mencionaram ou explicaram a técnica do
impairment test, referente ao ativo intangivel.

16,84% 16,84% 16,84%

2011 2012 2013

Fonte: elaborado pelos autores.

. Empresas que mencionam

. Empresas que explicam

Quanto ao ativo intangivel, 16,84% das empresas apenas mencionaram a realizacdo do impairment test, enquanto
83,16% o citaram e explicaram; estes valores mantiveram-se sem alteracéo ao longo dos trés anos.

Posteriormente, foram identificadas as empresas que, ao reconhecerem a perda pela aplicacdo do impairment test,
tanto do ativo imobilizado quanto do intangivel, evidenciaram essa perda em suas notas explicativas. O resultado dessa
andlise estd representado nos Gréficos 3 e 4 a seguir.

Gréfico 3: Percentual de empresas que evidenciaram o impairment test
do ativo imobilizado.

2011 2012 2013

. Empresas que mencionam

. Empresas que explicam

Fonte: elaborado pelos autores.

RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 1806-5988, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 16, n. 1, art 3, p.27-38, jan./abril 2015 33



Claudia Regina Cavalcanti Dorner Bianchi, Mariana Parpaiola Monti, Donizete Reina,

RM C Diane Rossi Maximiano Reina, Deyvid Alberto Hehr

Com relagéo ao percentual de empresas que aplicaram a técnica do impairment test em seu ativo imobilizado, houve
uma pequena reducédo, no decorrer dos trés anos apurados, das empresas que evidenciaram em suas notas explicativas.

Gréfico 4: Percentual de empresas que evidenciaram o impairment test
do ativo intangivel.

. Empresas que mencionam

85,26%

87,37% 84,20% Empresas que explicam

2011 2012 2013

Fonte: elaborado pelos autores.

Por outro lado, no que se refere ao ativo intangivel, percebe-se um decréscimo de 2011 para 2012, seguido de um
aumento de 3,17% de 2012 a 2013, das empresas que evidenciaram em suas notas explicativas o impairment test.

Por ultimo, foram identificadas as empresas que, mesmo explicando a aplicacdo do impairment test, ndo informaram
sobre perda ou reversdo por impairment, como mostra o Grafico 5.

Gréfico 5: Perda ou reverséo por impairment ndo informado pelas empresas.

Perda ou reverséo por impairment nao informado Perda ou reverséo por impairment nao informado
ativo imobilizado ativo intangivel
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2011 2012 2013 2011 2012 2013

Fonte: elaborado pelos autores.

Nas Tabelas 1 e 2, constam as empresas que aplicaram o impairment test, reconheceram a perda e a evidenciaram
em suas notas explicativas de acordo com o CPC 01(R1). Comparando com as demais apresentadas na amostra (95
empresas pertencentes ao segmento IBrX-100), pode-se observar que ndo hé associacéo entre o grau de evidenciacéo,
maior ou menor, em relacdo aos respectivos ativos totais.

Tabela 1: Empresas que reconheceram e evidenciaram o Tabela 2: Total do Ativo das empresas que reconheceram e

impairment test de seu ativo imobilizado. evidenciaram o impairment test de seu ativo intangivel.
TR TOTAL DO ATIVO (Reais Mil) TG TOTAL DO ATIVO (Reais Mil)

2011 2012 2013 2011 2012 2013

AMBEV S/A 46.139.418 61.832.875 68.674.019 BRASIL 869.892.726  1.014.080.577 1.162.167.882
BRASIL 869.892.726  1.014.080.577 1.162.167.882 BRADESCO 720.966.589 799.540.624 838.301.614
BANRISUL 38.355.149 47.565.722 54.114.961 BRASKEM 37.397.235 41.169.966 48.346.083
COPEL 18.837.155 21.208.903 23.111.445 SID NACIONAL 50.721.167 53.283.269 50.402.539
ELETROBRAS 164.081.665 142.434.213 138.385.401 ELETROBRAS 164.081.665 142.434.213 138.385.401
GOL 10.655.141 9.027.098 10.638.448 GOL 10.655.141 9.027.098 10.638.448
PETROBRAS 600.096.965 669.031.561 752.966.638 ITAU UNIBANCO  818.136.000 957.154.000 1.027.297.000

Fonte: BM&FBOVESPA PETROBRAS 600.096.965 669.031.561  752.966.638

Fonte: BM&FBOVESPA
Ressalta-se que o objetivo de listar as empresas conforme Tabela 1 e 2 foi identificar (como ja& informado) uma

associagédo entre ativo total, reconhecimento e evidenciacdo do impairment test por parte das empresas. Assim, nas re-
feridas tabelas estdo listadas apenas as empresas que cumpriram as condi¢des de reconhecimento e evidenciacdo do
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Quadro 2: Notas Explicativas de acordo com o CPC 01 (R1)

Empresa Notas explicativas de acordo com o CPC 01 (R1)

“O teste de impairment baseia-se em uma série de julgamentos criticos, estimativas e premissas. O agio, que
corresponde a aproximadamente 39% do total de ativos consolidados da Ambev S.A. em 31 de dezembro
de 2013 (43% em 31 de dezembro de 2012), é testado para fins de redugéo ao valor recuperavel, por UGC (um
nivel abaixo do segmento). Uma UGC é o menor nivel no qual o 4gio € monitorado para fins gerenciais da
Companhia. Sempre que ocorre uma combinagéo de negdcios, o agio é alocado a partir da data de aqui-
sicdo, em cada UGC que se espera ser beneficiada pelas sinergias da combinacdo de negécios” (2013, p. 59).

AMBEV

“Independentemente de haver indicagdo de desvalorizacdo, no minimo anualmente, o Banco testa o valor
recuperavel dos ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso e dos &gios na aquisicdo de investimentos. Esse
teste pode ser executado a qualquer momento do ano, desde que seja realizado sempre na mesma época. Se o
valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contébil do ativo é reduzido ao seu valor
recuperavel por meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracdo do
Resultado” (2013, p. 37).

BRASIL

“O valor contébil de um ativo intangivel é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se for maior do

ARSI que o valor recuperavel estimado, e é revisado anualmente” (2013, p. 13).

“Apesar de ndo ter ocorrido nenhum indicador de perda de valor recuperdvel de seus ativos operacio-

o nais, a Companhia realizou o teste de recuperacdo” (2013, p. 47)

“(...) empresa registrada na Comissé@o de Valores Mobilidrios — CVM e na Securities and Exchange Commis-
sion — SEC, com agdes negociadas nas bolsas de valores de Sdo Paulo (BOVESPA) — Brasil, Madri (LATIBEX)
— Espanha e Nova York (NYSE) — Estados Unidos da América”, especifica que suas “demonstracdes financeiras
ELETROBRAS consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas
internacionais de relatério financeiro Internacional Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo /nter-
national Accounting Standards Board (IASB)” (2011, p. 7).

“A marca originada pela aquisi¢do da VRG foi capitalizada a valor justo na data da aquisicdo. A vida util es-
timada dessa marca foi considerada indefinida, e, portanto, esse ativo ndo é amortizado. O valor contabil da
marca é revisado anualmente quanto a seu valor recuperavel ou quando ocorram eventos ou mudangas

GOL . P N g = . . o .
nas circunstancias que indiquem que o valor contabil possa ndo ser recuperavel. As circunsténcias atuais
relacionadas a utilizacdo da marca levaram a Companhia a registrar a baixa do valor residual conforme nota
explicativa n® 17” (2013, p. 8).

P _— PP - - - = -
‘Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas séo testados anualmente em relacéo a
PETROBRAS perdas por reducgéo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avalia-

¢do de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel.
Caso contrario, a mudanca na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva” (2013, p. 11).

“Os ativos, que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, néo estdo sujeitos a amortizacdo e sao testados
BRADESCO anualmente, na mesma data, para a verificacdo da existéncia de perdas por reducédo ao valor recuperavel (im-
pairment)” ( 2013, p. 24).

“Uma perda por impairment reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
é representado pelo maior valor entre (i) o valor justo do ativo menos seus custos de venda; e (ii) o seu valor
BRASKEM em uso. Considerando-se as particularidades dos ativos da Companhia, o valor utilizado para avaliacédo do teste
de redugéo ao valor recuperavel é o valor em uso, exceto quando especificamente indicado. O valor em uso é
estimado com base no valor presente de fluxos de caixa futuros (Nota 3.6)” (2012, p. 17).

“Agio: O fundamento econémico do 4gio é a expectativa de rentabilidade futura e de acordo com os novos pro-
SID. NACIONAL nunciamentos esses valores ndo sdo amortizados contabilmente desde 1° de janeiro de 2009, quando passaram
a estar sujeitos apenas aos testes de impairment” (2011, p. 43).

“O ITAU UNIBANCO HOLDING avalia os ativos a fim de identificar indicacées de reducdo em seus valores
recuperaveis. Se tais indicagdes forem identificadas, os ativos imobilizados séo testados a fim de avaliar se seus
valores contébeis sdo plenamente recuperaveis. De acordo com o IAS 36 — “Impairment of assets”, perdas por
redugdes ao valor recuperavel sdo reconhecidas pelo montante no qual o valor contébil do ativo (ou grupo de
ativos) excede seu valor recuperavel e sdo contabilizadas na Demonstracdo Consolidada do Resultado. O valor
recuperavel do ativo é definido como o maior valor entre o valor justo menos seu custo de venda e o valor em
uso. Para fins de avaliar a reducéo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados ao nivel minimo para o qual
podem ser identificados fluxos de caixa independentes (unidades geradoras de caixa). A avaliagdo pode ser
feita ao nivel de um ativo individual quando o valor justo menos seu custo de venda possa ser determinado de
forma confiavel” (2012, p. 19).

ITAU UNIBANCO

Fonte: dados da pesquisa.

impairment. Com base nos resultados apresentados nas Tabelas 1 e 2, néo foi possivel determinar uma relagéo direta
entre reconhecimento, evidenciacéo e ativo total das empresas. Todavia, observou-se que empresas como Banco do
Brasil; Ambev; BanriSul; Copel; e Petrobras, isto €, 71, 4% das empresas expostas na Tabela 1 apresentaram um aumento
em seus ativos totais. Assim, pode-se inferir que as empresas com 0s maiores ativos totais estdo com a preocupacéo
de registrar e evidenciar suas perdas com recuperabilidade, ou seja, evidenciando e cumprindo as caracteristicas pre-
conizadas pelo CPC em estudo. Situacdo semelhante ocorre na Tabela 2 com relacéo ao ativo intangivel, porém, com
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empresas diferentes. Em contrapartida, destaca-se que (conforme revelam os Graficos 1, 2, 3 e 4) a cultura de cumprir
na totalidade o que exige a norma ainda esta longe da maioria das empresas.

As empresas listadas na referida amostra explicaram, reconheceram e evidenciaram sua metodologia adotada para
o reconhecimento da perda por redugédo ao valor recuperavel por meio do impairment test, utilizando-se da producéo tex-
tual com o emprego de notas explicativas para tal evidenciacdo. Com o objetivo de ilustrar este fato, serdo apresentados
alguns exemplos extraidos dessas notas explicativas que seguiram as orientagdes do CPC 01 (R1) no que diz respeito a
uma evidenciacédo mais fidedigna da aplicacdo do impairment test.

Conforme o Quadro 2 percebe-se que as 11 empresas que reconheceram a perda e a evidenciaram em suas notas
explicativas seguiram as orienta¢des do CPC 01 (R1), cujo objetivo é estabelecer os procedimentos que uma entidade
deve aplicar para que seus ativos sejam registrados contabilmente por valor que ndo exceda o seu valor de recuperagéo.
Cabe ressaltar que, no Quadro 2, foram listados alguns exemplos de empresas e as repectivas formas pelas quais estdo
evidenciando suas informagdes sobre impairment.

Outro ponto a ser destacado no Quadro 2 é a evidenciacdo na forma de texto, isto ¢, qualitativa e, mesmo entre as
empresas que seguem as instrucdes preconizadas no CPC em anélise, a subjetividade parece ser a principal dificuldade
enfrentada, especialmente quando o assunto envolve Agio e Unidade Geradora de Caixa (UGC). Isso pode ser observado
nos segmentos extraidos das notas explicativas e elucidados no Quadro 2.

Para cada classe de ativos a norma exige que algumas informagdes minimas sejam evidenciadas/divulgadas,
como: (a) o montante das perdas por desvalorizacédo; (b) o montante das reversdes de perdas por desvalorizagdo
reconhecido no resultado; (c) o montante de perdas por desvalorizacdo de ativos reavaliados; entre outras informa-
¢oes. Mas, conforme os achados, as empresas nem sempre evidenciam o que reconhecem como perda; as evidenciagoes
encontradas geralmente se deram na forma narrativa, conforme alguns exemplos apresentados no Quadro 2. Isto é, as
informagdes comparativas, valores totais (montantes requeridos pela norma) de constituicdo e reversdo nédo apresen-
tam a realidade das empresas. Observou-se ainda que em algumas situa¢des as empresas demonstraram tabelas com
as constitui¢des e reversdes de perdas por recuperabilidade de ativos, mas ndo apresentaram explica¢des sobre como
as perdas foram calculadas, se por uso ou por valor estimado de venda dos ativos. Em outras situacdes (ver os casos
BANRISUL e COPEL, conforme Quadro 2), as empresas repetem parte da norma quanto a necessidade de realizacéo
do teste, mas o texto das notas explicativas encerra-se nesse conteudo; por fim, observou-se na andlise dos 3 anos a
repeticédo de informacdes nas notas explicativas, dando a ideia de que as empresas néo verificaram a recuperabilidade
do(s) ativo(s). Apenas, por cumprimento ao CPC, replicaram experiéncias de notas explicativas de um ano para o outro.

Cabe destacar a questdo motivacional das empresas em ndo cumprirem o que determina o CPC. Talvez, isso
estivesse relacionado aos ganhos que teve em evidenciar mais ou néo (isso poderia ser testado em outro estudo). E,
no decorrer dos anos de andlise, observou-se que ndo ha um percentual crescente exponencial quanto ao nivel de evi-
denciagédo (observar os Graficos 1, 2, 3 e 4), dando o entendimento de que as empresas néo entenderam ou nédo perce-
beram vantagens em evidenciar mais em funcéo de o mercado recompensa-las por fazer isso. Claro, esta-se falando de
cumprimento de normas (exigéncia do CPC). Todavia, os autores acreditam que nédo ha resposta imediata positiva do
mercado, além de fiscalizacéo fragilizada sobre o que as empresas precisam realmente reconhecer, divulgar e explicar.
Dessa forma, houve estagnacéo nesse aspecto, inclusive valendo-se de replicacdes de notas explicativas, para apenas
atender os reclamos da norma, mas sem captura da esséncia econdmica sobre a forma, objetivo da exigéncia dos CPCs
e padronizacdo internacional das normas contébeis.

5 CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES DE PESQUISAS FUTURAS

O impairment test foi regulado pelo CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de ativos — e aprovado pela CVM por
meio da Deliberacdo n°. 527, de 1° de novembro de 2007, que o tornou obrigatorio para todas as companhias abertas a par-
tir de 31 de dezembro de 2008. Em 2010 o CPC 01 (R1) foi revisado e normatizado pela Deliberacédo n°. 639/10 da CVM.

O presente estudo objetivou verificar se as empresas que compdem o IBrX-100 estdo evidenciando em suas notas
explicativas o reconhecimento e mensuragdo de perda por desvalorizagédo, com a aplicacédo da técnica do impairment
test preconizada pelo CPC 01 (R1) em relacdo aos ativos imobilizado e intangivel referentes aos anos de 2011, 2012 e
2013. Pelo fato de serem as a¢des mais negociadas presume-se que essas empresas tenham um excelente nivel de evi-
denciacdo quanto as suas praticas contdbeis, mantendo uma relacédo de transparéncia e confianca com seus investidores.

Respondendo ao propésito da pesquisa e levando-se em conta os resultados apresentados, verificou-se um indice
muito baixo de empresas que evidenciam em seus relatérios contdbeis o impairment test. Comparando com o estudo de
Ono, Rodrigues e Niyama (2010), é constatado o baixo indice de evidenciagdo das empresas desde 2008. Além disso,
assemelhando-se também com a pesquisa de Uliano, Dond e Gongalves (2013), em que ha ainda uma inadequacéo as
normas referentes a evidenciacéo da perda por impairment.

A andlise de Fernandes, Rodrigues e Cunha (2010), na qual afirmam que a maioria das empresas adere ao impair-
ment test e as normas do CPC de forma bem relevante, contradiz a conclusdo deste estudo, ja que ficou evidente que a
maior parte das empresas néo estd atendendo as normas do CPC 01 (R1) e do impairment test, pois ndo ha adaptagéo a
estes normativos. Por fim, Reis et al. (2013) confirmam a falta de adequabilidade das informacdes evidenciadas as exigi-
das pelo CPC 01 (R1). O presente estudo se vé assim corroborando os realizados por Uliano, Dona e Gongalves (2013);
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Ono, Rodrigues e Niyama (2010); e Reis et al. (2013); porém, contraria os achados do estudo de Fernandes, Rodrigues
e Cunha (2010). Como ja citado nos resultados, ficou claro que, na andlise de uma janela maior, de 2011 a 2013, perce-
beu-se que a maioria das empresas comecgou atendendo as normas de evidenciacdo (conforme estudo de Fernandes,
Rodrigues e Cunha (2010), mas, por alguma razéo, o nivel de evidenciacdo estagnou.

Quanto as limitagdes deste estudo destaca-se o periodo de andlise, isto €, talvez fosse interessante realizar um
novo trabalho, desde o requerimento da norma até a presente data e com todas as empresas sujeitas a obrigatoriedade
de apresentacgéo, ou seja, pelo menos todas as empresas pertencentes a BM&FBOVESPA, para entdo se ter uma visdo
maior das fragilidades/dificuldades/beneficios/falta de beneficios que as empresas e seus respectivos gestores ndo
perceberam e/ou estdo enfrentando. Outra limitagdo estéd vinculada a nédo realizagdo de testes estatisticos para verificar
relagdo entre maior evidéncia e maior ganho; aumento de evidéncia e aumento de ativo total; maior quantidade de itens
atendidos e aumento de valor no prego das a¢des das companhias; entre outras relagdes. Assim, fica como sugestéo,
para futuras pesquisas, identificar essas relagdes apresentadas acima com respectivo aumento da amostra e do periodo
de andlise.

REFERENCIAS

ALCIATORE, M.; EASTON, P; SPEAR, N. Accounting for the impairment of long-lived assets: evidence from the petroleum industry.
Journal of Accounting and Economics. v. 29, 2000, p. 151-172.
BARDIN, L. Andlise de Conteudo. Lisboa, Portugal; Edi¢cdes 70, LDA, 2009.
BEUREN, I. M. (org.) Como elaborar trabalhos monogrdficos em contabilidade: teoria e pratica. Sdo Paulo: Atlas, 2006.
BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (BM&FBOVESPA). Indice Brasil — IBrX 2014. Disponivel em: <http://www.bmfbo-
vespa.com.br/indices/Resumolndice.aspx?Indice=IBrX&Idioma=pt-BR> . Acesso em: 23 abr. 2014.
BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (BM&FBOVESPA). Indice Brasil — IBrX 2014. Disponivel em: <http://www.bmfbo-
vespa.com.br/Indices/download/IBrX.pdf>. Acesso em: 13 mai. 2014.
BRASIL. Lei Ordindria n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispoe sobre as Sociedades por A¢des. Disponivel em: <http://www.
planalto.gov.br/ccivil_03/leis/16404consol.htm>. Acesso em: 4 mai. 2014.
BRASIL. Lei Ordindria n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispoe sobre as Sociedades por A¢des. Disponivel em: <http://www.
planalto.gov.br/ccivil_03/leis/16404consol.htm>. Acesso em: 17 abr. 2014.
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamento Técnico CPC 00 (R1), de 15 de dezembro de 2012. Estrutura
Conceitual para a Elaboracdo e Divulgagdo de Relatério Contdbil-Financeiro. Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos
-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=80>. Acesso em: 13 maio 2014.

. Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1), de 7 de outubro de 2010. Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos. Disponivel em: <ht-
tp:www.cpc.org.br/CPC/Documentos/Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento>. Acesso em: 27 abr. 2014.

. Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1), de 02 de dezembro de 2012. Ativo Intangivel. Disponivel em: <http:www.cpc.org.br/
CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?ld=35>. Acesso em: 26 abr. 2014.

. Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1), de 15 de dezembro de 2011. Apresentacdo das Demonstracoes Contdbeis. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=57>. Acesso em: 13 mai. 2014.

. Pronunciamento Técnico CPC 27, de 31 de julho de 2009. Ativo Imobilizado. Disponivel em: <http:www.cpc.org.br/CPC/Do-
cumentos-Emitidos/Pronunciamentos/ Pronunciam8ento?Id=5>. Acessoem: 26 abr. 2014.
DEMING, D; XINSHU, M.; FAN, D. A research on impairment of assets in listed firms with negative earnings in China. Frontiers of Business
Research in China, v.1, 2007, p. 351-364.
FERNANDES, N. A. C.; RODRIGUES, L. A.; CUNHA, J. V. A. Perdas no valor recuperavel de ativos: uma andlise de sua evidenciacdo nas
demonstracdes financeiras. In: SEMINARIOS EM ADMINISTRACAO — SEMEAD, 12., Sao Paulo. Anais... Sao Paulo: FEA/USP, 2010.
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS (IAS). IAS 38 — Intangible Assets. Disponivel em: <http://www.iasplus.com/en/stan-
dards/ias/ias38>. Acesso em: 16 maio 2014.
IUDICIBUS, S. Teoria da contabilidade. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2004.
[UDICIBUS, S. et al. Manual de contabilidade societdria. Sdo Paulo: Atlas, 2008.
IUDICIBUS, S.; MARTINS, E.; GELBCKE, E. R.; SANTOS, A. Manual de contabilidade Societdria (aplicavel a todas as sociedades). FIPE-
CAFI8, p. 224, Séo Paulo: Atlas, 2010.
LEITE, J. S. J. Normas contabeis internacionais: uma visdo para o futuro. Revista Brasileira de Contabilidade, jul./ago. 2002.
LIMA, E. M. Andlise comparativa entre o indice disclosure e a importdncia atribuida por stakeholders a informagées consideradas relevantes
para fins de divulgacdo em Instituicoes de Ensino Superior Filantropicas do Brasil: uma abordagem da Teoria da Divulgagdo. 2009. 200 f. Tese
(Doutorado em Controladoria e Contabilidade) — Programa de Pds-Graduacdo em Controladoria e Contabilidade, Faculdade de Econo-
mia, Administracdo e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, S&o Paulo, 2009.
LIMA, E. M. Andlise comparativa entre indices de disclosure e a importdncia atribuida por stakeholders a informacées consideradas relevantes
para fins de divulgacdo em instituicdes de ensino superior filantrépicas no Brasil: uma abordagem da teoria da divulgagdo. Sdo Paulo, 2009. p. 12.
LIMA, E P; SILVA, V. P; SILVA, M. R; OLIVEIRA, R. O. Redugéo ao valor recuperavel dos ativos: andlise do CPC 01 nas empresas de
capital aberto divulgadas pela Revista Exame 2011. Resende, In: Simpdsio de Exceléncia em Gestdo e Tecnologia. 9. 2012.
MARCONI, M. A. de.; LAKATOS, E. M. Técnicas de Pesquisa. 5. ed. Sédo Paulo: Atlas, 2002.
MARTINS, G.; THEOPHILO, C. R..Metodologia da investigagdo cientifica para ciéncias sociais aplicadas. Sdo Paulo: Editora Atlas, 2007.
MEETING, D. T.; LUECKE, R. W. Assets impairment and disposal. Journal of Accountancy, New York, mar. 2002. n. 3, v. 193, p. 49-60.
MURCIA, E D. et al. (2010). Impacto do nivel de disclosure corporativo na volatividade das a¢gdes de companhias abertas no Brasil.
Anais... CONGRESSO USP DE CONTROLADORIA E CONTABILIDADE, Sao Paulo, SP, Brasil. 10.
NIYAMA, J. K. Contabilidade internacional. Sdo Paulo: Atlas, 2005.
ONO, H. M.; RODRIGUES, J. M.; NIYAMA, J. K. Disclousure sobre Impairment: Uma analise comparativa das companhias abertas
brasileiras em 2008. Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contdbeis da UERJ, v. 15, n. 1, 2010.
PADOVEZE, C. L.; BENEDICTO, G. C. de; LEITE, S. J. Manual de contabilidade internacional: IFRS, US Gaap e BrGaap: teoria e pratica.
Séo Paulo: Cencage Learning, 2012.
PONTE, V. M. R;; LUCA, M. M. M. de; SOUSA, H. V. de; CAVALCANTE, D. S. Praticas de divulgacéo do teste de reducdo ao valor
recuperavel de ativos pelas Companhias abertas listadas na BM&FBOVESPA. Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X,

RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 1806-5988, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 16, n. 1, art 3, p.27-38, jan./abril 2015 37



Claudia Regina Cavalcanti Dorner Bianchi, Mariana Parpaiola Monti, Donizete Reina,

RM C Diane Rossi Maximiano Reina, Deyvid Alberto Hehr

Universidade Federal de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 22, n. 4, p.113-144, out./dez. 2011.

PRODANOYV, C. C.; FREITAS, E. C. de. Metodologia do trabalho cientifico: métodos e técnicas da pesquisa e do trabalho académico. 2.
ed. Novo Hamburgo: Feevale, 2013.

RAUPP, E M.; BEUREN, 1. M. Contribuicéo ao Processo de mensuracéo de ativos imobilizados por meio do fair value e do impairment
test. RIC — Revista de Informacdo Contdbil, ISSN 1982-3967, v. 3, n. 2, p. 1-16, abr./jun. 2009.

RAUPP, E M.; BEUREN, I. M. Proposta de mensuracéo de ativos imobilizados por meio do fair value e do impairment test. In: 6° CON-
GRESSO DE CONTROLADORIA E CONTABILIDADE, 2006, Sao Paulo. Anais... Sdo Paulo: USP. CD-ROM.

REIMANN, L. B;; SCHMIDT, P. Teste de impairment do Goodwill adquirido em uma combinacéo de negécios. Contexto, Porto Alegre,
v. 10, n. 18, p. 49-62, 2. semestre 2010.

REIS, A. de O;; ANJOS, D. A.; SEDIYAMA, G. A. S.; LELIS, D. L. M. Disclosure da recuperabilidade do valor do ativo imobilizado: analise
no setor siderdrgico brasileiro. Revista Ambiente Contdbil, Natal — RN, v. 5. n. 2 p. 37-52, jul./dez. 2013.

SANTOS, J. L. dos; MACHADO, N. P; SCHMIDT, P. Teste de impairment para ativos de longa duragéo: tratamento contabil de acordo
com o SFAS n°. 144. Revista Contexto. 5. ed. Porto Alegre: UFRGS, 2003.

SEETHARAMAN, A ; YA, T.; SREENIVASAN, Y. J; SUDH, R. Managing Impairment of Goodwill. Journal of Intelectual Capital. v. 7, n.3,
pp. 338-353, 2006.

SILVA, P.D. A.; CARVALHO, E M,; DIAS, L. N. S;; MARQUES, J. A. V. C. Impairment de ativos de longa duragéo: comparagéo entre SFAS
144 e 0 IAS 36. In CONGRESSO USP CONTROLADORIA E CONTABILIDADE, 6, 2006, Sao Paulo. Anais eletrénicos... Sdo Paulo: USP,
2006. Disponivel em:<http://www.congressousp.fipecafi.org/artigos62006/594.pdf>. Acesso em: 18 maio 2009.

SMITH, M. S. J; FERRAREZI, M. A. D;; CIA, J. N. de S. Impairment — obrigatoriedade ou estratégia: o caso de uma “sociedade Ltda.”.
In: 2° CONGRESSO UFSC CONTROLADORIA E FINANCAS, 2008, Florianopolis. Anais... Florianépolis: UFSC, 2008. CD-ROM.
SOUZA, M. M.; BORBA, J. A.; ZANDONAI E Evidenciacéo da perda no valor recuperavel de Ativos nas demonstragdes contabeis:
uma verificagdo nas empresas de capital aberto brasileiras. Revista Contabilidade Vista & Revista, Belo Horizonte, v. 22, n. 2, p. 67-91,
abr./jun. 2011.

TAVARES, M. E N,; FILHO, J. E R.; LOPES, J. E. de G.; VASCONCELOS, M. T. C.; PEDERNEIRAS, M. M. M. Um estudo sobre o nivel de
conformidade dos setores classificados pela Bovespa com o CPC 01 — Redugéo ao valor recuperavel de ativos. Sociedade Contabilidade
e Gestdo, Rio de Janeiro, v. 5, n. 1, jan./jun. 2010.

ULIANO, A. L. P; DONA, A. L.; GONCALVES, M. N. Disclosure da perda por impairment aplicado ao ativo imobilizado: anédlise nas
companhias do IBrX-50: Congresso da Associagdo Nacional do Programa de Pés-Graduagdo em Ciéncias Contabeis — Anpcont, 7.
2013, Fortaleza. Anais eletrénicos... Fortaleza, 2013. Disponivel em: <http://www.furb.br/_upl/files/especiais/anpcont%207/3806/
cue%20220.pdf720131217074140>. Acesso em: 16 out. 2013.

ZANDONAL E; BORBA, J. A. O que dizem os achados das pesquisas empiricas sobre o teste de impairment: uma andlise dos Journals
em lingua inglesa. Contabilidade, Gestdo e Governanga, v. 12, n. 1, p. 24 — 34, jan/abr 2009.

38 RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 1806-5988, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 16, n. 1, art 3, p.27-38, jan./abril 2015



