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RESUMO
Desde dezembro de 2007 a legislacao contabil brasileira vem passando por uma intensa reformulacao estrutural, sobretudo no que
tange a mensuracao e evidenciacao contabil, com a finalidade de harmonizar as normas brasileiras as normas internacionais de con-
tabilidade. Com a sancao da Lei 11.638/07, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ganhou forca e vem buscando a con-
vergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade com as Normas Internacionais de Contabilidade mediante a traducao das
International Accounting Standards (IAS) e International Financial Reporting Standards (IFRS) e posterior adequagao destas a legislacao
contabil nacional. O presente estudo teve como premissa o fato de essa harmonizacao resultar em um maior nivel da pratica da evi-
denciacao contabil e, a partir dai, passou-se a analisar os demonstrativos publicados pelas empresas brasileiras listadas no segmento
agricola da Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa) no exercicio de 2008, e verificar se essas empresas estao observando os itens
relativos a evidenciacao obrigatdria em notas explicativas relativas ao Pronunciamento Técnico CPC 03. Este estudo concluiu que, no
primeiro ano da obrigatoriedade legal de apresentacao da Demonstracdo do Fluxo de Caixa, as referidas evidenciacées foram par-

cialmente observadas pelas empresas participantes da amostra da pesquisa.

1 INTRODUCAO

Desde dezembro de 2007 a legislagdo contabil brasileira
vem passando por uma intensa reformulacdo estrutural, sobre-
tudo no que tange a mensuracao e evidenciagdo contabil, com
a finalidade de harmonizar as normas brasileiras as normas in-
ternacionais de contabilidade.

Andrade (2002) explica que a harmonizacdo promove a
abertura do mercado brasileiro a investidores internacionais e
torna o mercado de capitais e o sistema financeiro nacional mais
transparentes para as agéncias internacionais. Como resultado
desse processo verifica-se a reducao do risco Brasil, dada a me-
Ihoria do relacionamento e da imagem do pais com esses 6rgaos
internacionais.

Gregoério (2007, p. 37) complementa o pensamento de
Andrade (2002), ao afirmar:

Aderir as normas internacionais nao significa apenas
cumprir a regulacao ou atender as expectativas dos investi-
dores. A convergéncia pode abrir portas e fazer ganhos
para as companhias em outras esferas.

Em dezembro de 2007, com a sancdo da Lei 11.638/07,
que modificou a Lei 6.404/76, alteracdes relevantes ocorreram
no ambito da informacdo contabil, sobretudo no que tange as
informacdes sociais — como as relativas a Demonstracao do Valor
Adicionado (DVA) e a mensuracao e evidenciacao dos Ativos In-
tangiveis, e relacionadas ao acionista ou ao mercado — por exem-
plo, a inclusdo da Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) como
obrigatoria; a distribuicdo dos Lucros Acumulados; consideracoes
a Equivaléncia Patrimonial, entre outras.

A Medida Proviséria 449, de 03 de dezembro de 2008

(ja convertida na Lei 11.941/2009), complementou algumas
dessas alteracdes e deu origem a outras como a instituicao do
Regime Tributario de Transicao (RTT).

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 31), no
escopo da legislacao vigente, verifica-se também a orientacao
para que o processo de normatizacao contabil seja centralizado
em um 6rgao que tenha caracteristicas predefinidas por essa le-
gislacdo (as quais sejam o objetivo de estudar e divulgar princi-
pios, normas e padrdes de contabilidade e auditoria); e que este
6rgao, conveniado com organismos federais reguladores, se
torne responsavel pelo estudo, emissao e divulgacao das novas
regras da contabilidade brasileira.

O 6rgao ao qual se refere o artigo 10 da Lei 11.638/07,
hoje, € o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPQO), criado a
partir da Resolucao CFC n°. 1.055/05 e responsavel pela emissao
de Pronunciamentos e Orientacoes Técnicas relativas a contabili-
dade brasileira. O CPC vem buscando a convergéncia das Nor-
mas Brasileiras as Normas Internacionais de Contabilidade IAS e
IFRS (nternational Accounting Standards International Financial
Reporting Standard, respectivamente) emitidas pelo IASB (nter-
national Accounting Standards Board), por meio da traducao
destas e posterior aplicacdo a legislacdo contabil nacional.

Silva (2008, p. 17) considera que a promogcéo de tais mu-
dancas no cendrio contabil nacional tem como intuito a busca de
um modo de compatibilizar normas e procedimentos contabeis,
em virtude da insercao do Brasil no mercado global.

Porém, ressalta-se que a publicacdo de relatérios em con-
sonancia com as IAS e IFRS nao é de todo uma novidade as en-
tidades que publicam seus relatérios no Brasil.
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Girotto (2008, p. 13) aponta que, antes mesmo de a Lei
11.638 de 2007 ser publicada, 6rgaos reguladores brasileiros —
como o Banco Central (Bacen), a Comissao de Valores Mobi-
liarios (CVM) e a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)
— ja haviam estabelecido que as entidades suijeitas as suas super-
visdes deveriam publicar seus demonstrativos contabeis consoli-
dados a partir de 2010, de acordo com as normas internacionais
de contabilidade.

Verifica-se, contudo, que nesse processo de harmonizacao
liderado pelo CPC alguns Pronunciamentos possuem contetidos
que estao além das normas internacionais, ou seja, a contabili-
dade brasileira em processo de harmonizacao ja apresenta pe-
culiaridades em relacao as IAS e IFRS, das quais se destacam:

* a instituicdo dessas normas societariamente — pois a
adocado das normas internacionais IAS e IFRS nao é obrigatoéria;

* a adicao da Demonstracao do Valor Adicionado aos
demonstrativos obrigatérios — uma vez que esse demonstrativo
nao consta no escopo das IAS e IFRS.

Conforme lembram Santos e Schmidt (2009, p. 2):

[..] a obrigatoriedade da Demonstracao do Valor Adi-
cionado pelas companhias abertas nao faz parte do escopo
da estrutura para a preparacao e apresentacao das demons-
tracoes financeiras do IASB (nternational Accounting Stan-
dards Board) nem do US-GAAP (United States Generally
Accepted Accounting Principles).

Em analise aos Pronunciamentos Técnicos emitidos e que
geraram modificacdes obrigatdrias na publicacdo dos demonstra-
tivos financeiros a partir de marco de 2009, pode-se verificar que
a adocao das Normas Internacionais tende a aumentar o nivel
da evidenciacao contabil das empresas brasileiras, uma vez que
tais normas trazem consigo a exigéncia apurada dessa pratica.

O presente trabalho se propde a realizar a verificacao entre
a evidenciacao contabil obrigatoria, ou seja, aquela exigida nos
termos do Pronunciamento Técnico CPC 03, e a publicada efe-
tivamente pelas empresas componentes da amostragem.

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA
2.1 Aspectos qualitativos da informacao contabil

Desde os primérdios da civilizacdo, quando se limitava a
simples inventarios individuais, até os dias de hoje, com a grande
preocupacao global dividida entre crises e crescimento susten-
tavel da economia mundial, a contabilidade sempre foi capaz de
se adequar as particularidades da sociedade em determinada
época, buscando atender as necessidades dos usuarios da infor-
macao contabil.

ludicibus (2000, p. 23) ressalta que o obijetivo da Contabili-
dade esta relacionado ndo s6 ao fornecimento de informacoes
econdmicas a seus usuarios, mas também envolve a evidenciacao
dos aspectos sociais e de produtividade.

Com relacao a influéncia dos anseios sociais na pratica con-
tabil, segundo Dias Filho (2008), a Contabilidade tende a refletir
aspectos sociais, econdémicos e institucionais do ambiente em que
opera. O autor ressalta que
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[..]1 nos Ultimos anos, diversas empresas vém incremen-
tando voluntariamente o volume de evidenciacoes de con-
te(do social e ambiental. Observa-se, inclusive, que tais
evidenciacdes tornam-se cada vez mais complexas e
menos vinculadas a padrées normativos.

Hendriksen e Van Breda (1992, p. 851) citam o Ffinancial
Accounting Standards Board (FASB) na tentativa de estabelecer
uma discussao sobre a utilidade da informacao contabil. O FASB
define que os demonstrativos financeiros devem apresentar in-
formacodes Gteis e que fornecam subsidios para tomada de de-
cisao dos investidores, credores e outros usuarios.

Pelo exposto até o momento, verifica-se a necessidade da
adicao aos demonstrativos contabeis da informacao qualitativa,
ou seja, informacdes baseadas ou ndo nos dados apresentados
nos demonstrativos e que fornecam aos usuarios uma visao mais
complexa sobre a continuidade da empresa.

Contudo, ludicibus (2000, p. 118) aponta para o bom
senso do profissional responsavel pela evidenciacdo das infor-
macdes qualitativas: “[..] antes de evidenciarmos certo evento
nao quantificavel, & preciso avaliarmos, embora seja dificil, se esta
informacao aumentara a relevancia a ponto de justificar o au-
mento da complexidade de sua analise”.

Goncalves (2006, p. 58) ressalta a utilidade dessa infor-
macao ao definir que a necessidade de descrever as caracteristi-
cas qualitativas da informacao contabil relaciona-se diretamente
a necessidade de perceber o porqué da divulgacao de tais infor-
macoes.

As caracteristicas qualitativas da informacao contabil sao
definidas por Hendriksen e Van Breda (1992, p. 131) como pro-
priedades necessarias a informacao, para torna-la Gtil.

Os autores ressaltam que tais informagdes deverao apre-
sentar algumas caracteristicas, quais sejam:

» Custo-Beneficio (Benefits and Costs) — as informacoes
devem proporcionar beneficios superiores a seu custo.

» Relevancia (Relevance) — as informacdes qualitativas
devem ser pertinentes e oportunas, informacdes desnecessarias
devem ser ocultadas dos relatorios.

» Confiabilidade (Reliability) — a fidedignidade e o des-
provimento de erros também deverao ser caracteristicas das in-
formacdes qualitativas.

Segundo Johnson (2005):

The pertinent conceptual guidance for making trade-offs
between relevance and reliability is provided by Concepts
Statement 2. It provides guidance for the Board and others
in making standard-setting decisions aimed at producing
information useful to investors and creditors.

Concepts Statement 2 states:

The qualities that distinguish “better” (more useful) infor-
mation from “inferior” (less useful) information are primarily
the qualities of relevance and reliability. . . The objective of
accounting policy decisions is to produce accounting infor-
mation that is relevant to the purposes to be served and is
reliable. [paragraph 15].




O autor leva em conta o fato de as qualidades de Relevan-
cia e Confiabilidade fazerem parte do objetivo da contabilidade,
considerando que tais qualidades sao fatores que distinguem a
informacao contabil Gtil da desnecessaria. Sem esses requisitos a
informacao contabil seria banal aos usuarios.

Com referéncia a relevancia da informacao contabil, Hen-
driksen e Van Breda (1992, p. 133) também lembram que o F-
nancial Accounting Standards Board — FASB ressalta alguns dos
elementos que devem compor essa qualidade informativa.

Um dos elementos que classificam a informacao contabil
como relevante é a Predicao de Valor (Predictive Value), ou seja,
a capacidade de fornecer ao usuario dados que possibilitem a
previsao de resultados.

O Feedback Value diz respeito a constante verificacao da
informacao no tocante a decisdes tomadas em exercicios anteri-
ores e que afetardo os préximos resultados da empresa. Esse e-
lemento torna a informacdo uma ferramenta que viabiliza a
continuidade ou uma possivel mudanca de direcao com refe-
réncia ao planejamento empresarial.

Outro elemento que deve fazer parte da informacao con-
tabil para que ela seja relevante é a Oportunidade (7imeliness);
os autores lembram que “a informacao nao pode ser relevante
se ela ndo for oportuna”, ou seja, se a informacao nao for publi-
cada a tempo de fornecer aos usuarios maior seguranca na
tomada de decisao, ela nao sera relevante.

Em seu artigo, Johnson (2005) também relata a importan-
cia da qualidade de Confiabilidade da informacao contabil.

Hendriksen e Van Breda (1992, p. 137) evidenciam, em
relacdo a qualidade de Confiabilidade da informacao contabil, al-
guns elementos que, segundo o FASB, deverdao compor essa in-
formacao.

A informacdao publicada devera representar fidedigna-
mente (Representational Faithfulness) os fendmenos a que diz res-
peito. Os autores ressaltam o fato de que a grande dificuldade
de representar o patriménio de uma empresa € a limitacao dos
ferramentais da contabilidade em relacdo a interpretacdo eco-
noémica dos fatos.

A verificabilidade (Verifiability) € outro elemento fundamen-
tal da informacdo contabil para que esta seja classificada como
confiavel e diz respeito a capacidade de a informacao ser com-
provada. Assim, a informacao contabil evidenciada devera ser
constatada por outros usuarios, ou seja, passiva de averiguacao
pelos demais interessados.

Finalmente, Hendriksen e Van Breda (1992, p. 140) ensi-
nam que “neutralidade significa a auséncia de parcialidade na di-
recao de um resultado predeterminado”. Portanto, a neutralidade
(Neutrality) da informagao contabil oferece ao usuario a certeza
de que tais informes estéo livres do viés de quem os elaborou.

Pelo exposto, conclui-se que os demonstrativos contabeis
publicados pelas entidades devem fornecer ao usuario da con-
tabilidade nao s6 as informacdes com caracteristicas quantitativas
ou numericamente mensuraveis. Tais informacdes precisam ser
complementadas qualitativamente, ou seja, devem receber co-
mentarios adicionais que descrevam a atividade e fornecam sub-
sidios para interpretacao dos dados quantitativos publicados no

escopo dos demonstrativos. Essa evidenciacao adicional devera
ser suficiente para que os usuarios da informacao contabil sin-
tam-se capazes de realizar uma avaliacao o mais abrangente pos-
sivel da empresa.

2.2 As notas explicativas e a evidenciacao contabil

A Lei 6.404/76, no artigo 176, paragrafo 4°, determina
que as demonstracdes financeiras sejam acompanhadas por
notas explicativas e outros quadros analiticos ou outras demons-
tracdes contabeis necessarios para o esclarecimento da situacao
patrimonial e dos resultados do exercicio.

Na mesma lei, em seu paragrafo 5° segundo a nova
redacdo dada pela Lei 11.941/09, sao elencadas as informacdes
minimas as quais devem fazer parte das notas explicativas:

| — apresentar informacoes sobre a base de preparacao
das demonstracoes financeiras e das praticas contabeis
especificas selecionadas e aplicadas para negécios e even-
tos significativos;

Il — divulgar as informacdes exigidas pelas praticas con-
tabeis adotadas no Brasil que ndo estejam apresentadas
em nenhuma outra parte das demonstracoes financeiras;
Il — fornecer informagdes adicionais nao indicadas nas
proprias demonstracoes financeiras e consideradas ne-
cessarias para uma apresentacao adequada; e

IV — indicar:

a) os principais critérios de avaliacdo dos elementos pa-
trimoniais, especialmente estoques, dos calculos de de-
preciacdo, amortizacdo e exaustao, de constituicao de
provisdes para encargos ou riscos, e dos ajustes para aten-
der a perdas provaveis na realizacdao de elementos do
ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando rele-
vantes (art. 247, paragrafo Gnico);

© o aumento de valor de elementos do ativo resultante
de novas avaliacoes (art. 182, § 3°);

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as
garantias prestadas a terceiros e outras responsabilidades
eventuais ou contingentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias
das obrigagdes a longo prazo;

f) o nimero, espécies e classes das acdes do capital social;
g) as op¢des de compra de acdes outorgadas e exercidas
NOo exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 1°; e

i) 0s eventos subsequentes a data de encerramento do
exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito rele-
vante sobre a situacao financeira e os resultados futuros
da companhia.

Contudo, na atualidade o que se verifica & que a pratica
da evidenciacao transcende a obrigatoriedade imposta pela le-
gislacao pertinente ou pelos 6rgaos regularizadores do mercado.

Em referéncia a isso, ha dez anos, Choi, Frost e Meek
(1999, p. 125) ja verificavam que centenas de empresas, em
adocao as IAS (atual IFRS), vinham aumentado o volume de evi-
denciacao em seus demonstrativos na intencao da sua incursao
no mercado mobilidrio americano (requisito estabelecido pela
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Securities and Exchange Commission — SEC) ou simplesmente
para atender a necessidade de seus investidores e analistas.

Os autores Choi, Frost e Meek (1999, p. 126) avaliam que
os demonstrativos financeiros podem se apresentar como
mecanismos falhos se utilizados como Unica forma de comuni-
cacdo entre gestores e investidores. Dessa forma, é explicita a
necessidade de se utilizar da evidenciacao contabil ndo s6 como
ferramenta complementar, pois ela podera, por vezes, se tornar
tao importante quanto o préprio demonstrativo dado seu poder
informativo.

Cabe lembrar que a evidenciacao, independentemente do
volume de informacdes, deve apresentar-se (til ao usuario, con-
forme lembra ludicibus (2000, p. 117):

[..] toda informacéo para o usuario precisa ser, a0 mesmo
tempo, adequada, justa e plena. Afinal o sentido da evi-
denciacao é que a informacéao que nao for relevante deve
ser omitida a fim de tornar os demonstrativos contabeis
significativos e possiveis de serem entendidos plenamente.

Sendo a evidenciacao contabil a apresentacdo de infor-
macdes que complementardo os demonstrativos financeiros pu-
blicados, a importancia de sua publicacao esta atrelada a ne-
cessidade de que tais demonstrativos se tornem mais inteligiveis
aos usuarios da contabilidade.

2.2 A Evidenciacao contabil e o CPC 03 — demonstracao
de fluxo de caixa

Choi, Frost e Meek (1999, p. 125) ressaltam que as praticas
de evidenciacao estao sendo influenciadas, em todo o mundo,
por 6rgaos reguladores dos governos que procuram manter ou
reforcar a credibilidade dos seus mercados de capitais nacionais.

Ora, como ja comentado, no Brasil, esse 6rgao é o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tem como objetivo o
estudo e a divulgacao dos principios, normas e padrdes de con-
tabilidade e auditoria, os quais tém sido publicados na forma de
Pronunciamentos e Orientacdes Técnicas relativas a contabilidade
brasileira.

O presente estudo objetiva a analise da observancia da evi-
denciacao obrigatéria em notas explicativas exigida pelo Pronun-
ciamento Técnico CPC 03, que traz em seu escopo orientacoes
referentes a Demonstracao do Fluxo de Caixa.

2. Este Pronunciamento fornece informacao acerca das al-
teracdes histéricas de caixa e equivalentes de caixa de uma
entidade por meio de demonstracao que classifique os
fluxos de caixa do periodo por atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

3. A entidade deve elaborar demonstracao dos fluxos de
caixa de acordo com os requisitos deste Pronunciamento
e apresenta-la como parte integrante das suas demons-
tracoes contabeis divulgadas ao final de cada periodo.

Conforme o exposto, o CPC 03, em conformidade com a
Lei 11.638/07, estabelece a obrigatoriedade da elaboracao e di-
vulgacao da Demonstracao dos Fluxos de Caixa pelas entidades.
Contudo, além da elaboracao e divulgacao desse demons-
trativo, o CPC 03 também faz exigéncia sobre algumas infor-
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macdes obrigatérias, as quais deverao ser evidenciadas em notas
explicativas a esse demonstrativo financeiro.

3 PROBLEMA E METODOLOGIA

A fundamentacao do universo e da amostra do trabalho
se deu pela verificacdo da definicao de universo ou populacao
dada por Gil (1999) quando salienta ser o conjunto de elementos
com determinadas caracteristicas. O mesmo autor define amostra
como “o subconjunto do universo ou da populacao por meio do
qual se estabelecem ou se estimam as caracteristicas desse uni-
verso ou populacao”.

Sendo assim, o trabalho considerou como universo o con-
junto de empresas brasileiras com operacdes na Bolsa de Valores
de Séao Paulo — Bovespa e classificadas no Setor Econémico,
adotando como amostra as companhias que, além dessas carac-
teristicas, eram componentes do Subsetor Agropecuario e Seg-
mento Agricola no ano de 2008.

O critério adotado na escolha da referida amostra se
baseou ainda no fato de praticamente nao haver pesquisas efe-
tuadas nesse setor relacionadas ao presente tema.

O Quadro 1 apresenta as empresas que compdem o ob-
jeto deste trabalho, bem como sua classificacdo na Bovespa:

Agricultura
a RASIP AGRO RSIP
Consumo nao »
Ciclico Agropecudria
RENAR RNAR NM
SLC AGRICOLA SLCE NM

Quadro 1: Empresas componentes da amostra
Fonte: Extraido da Classificacao Setorial das Empresas e Fundos Negociados na BM&F
BOVESPA (2009)

Seguindo a mesma fundamentacao metodolégica do uni-
verso composto pelos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo
CPC que influenciaram as demonstracoes financeiras publicadas
em 2009, procedeu-se a escolha do Pronunciamento Técnico
CPC 03, pelo fato de a Demonstracao do Fluxo de Caixa se a-
presentar como um demonstrativo aparentemente de mensu-
racao, do qual se extraem informacdes com referéncia a analise
do circulante da empresa.

No entanto, o CPC 03 traz consigo a exigéncia da pratica
da evidenciacao contabil em varios niveis desse demonstrativo e,
portanto, se faz pertinente a verificacdo dessa evidenciacao pu-
blicada a despeito da exigida pela legislacao vigente.

A pesquisa se valeu dos relatérios contabeis disponibiliza-
dos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em seu site,
0S quais nao receberam tratamento e serao analisados em
primeira instancia, o que, segundo Gil (1999), caracteriza a
pesquisa como documental.

Raupp e Beuren (2009, p. 80) ainda relatam que “a carac-
terizacao do estudo como pesquisa exploratéria normalmente




ocorre quando ha pouco conhecimento sobre a tematica a ser
abordada”.

Portanto, esse ensaio sera classificado como exploratério
de carater documental uma vez que utilizara em sua base dados
primarios (textos legais, pronunciamentos e orientacdes técnicas)
com pouco ou nenhum tratamento anterior e, ainda, por existir
um numero reduzido de trabalhos relacionados ao tema, con-
siderando-se a atualidade dos fatos e a particularidade da amostra.

Espera-se, ainda, contribuir, pela analise dos demonstra-
tivos publicados, apresentando a conformidade de tais publi-
cacoes de 2008 com os requisitos normatizados pelo CPC 03
no que tange a evidenciacao.

4 ANALISE DOS DADOS

Os paragrafos que seguem analisam os itens do Pronun-
ciamento Técnico CPC 03 que destacam as evidenciacdes obri-
gatorias a serem apresentadas em notas explicativas.

Porém, antes disso, e com o intuito de proporcionar me-
Ihor compreensao das informacdes obrigatorias solicitadas, se faz
pertinente a verificacao da definicao de ‘Caixa e Equivalentes de
Caixa’ pelo presente Pronunciamento:

Caixa: compreende numerario em espécie e depdsitos bancarios
disponiveis.
Equivalentes de caixa:

a) Sao aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liqui-
dez, que sao prontamente conversiveis em um montante conhe-
cido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mu-
danca de valor.

b) Aplicacao financeira de conversibilidade imediata com
finalidade exclusiva de atender compromissos de curto prazo.

o Empréstimos bancarios oriundos de cheques especiais
e contas correntes garantidas, excetuando-se a parcela nao uti-
lizada dessa linha de crédito.

Com esses conceitos € possivel a compreensao dos itens
do Pronunciamento Técnico CPC 03 que destacam as evidenci-
acoes obrigatérias a serem apresentadas em notas explicativas,
as quais fardo parte da verificacdo proposta por este trabalho.

Cada uma das exigéncias do referido Pronunciamento Téc-
nico serao comentadas e estarao contidas no modelo analitico
elaborado para suportar esta pesquisa.

4.1 Divulgacao de informacdes adicionais relativas aos
fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimen-
tos e financiamentos

O item 22 do Pronunciamento solicita que, caso se utilize
do Método Indireto do Demonstrativo de Fluxo de Caixa, a em-
presa evidencie os juros e os valores do Imposto de Renda (IR)
e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL):

22. Além disso, se o método indireto for utilizado, os mon-
tantes de juros pagos (liquidos dos valores capitalizados) e
os valores do imposto de renda e da contribuicao social
sobre o lucro liquido pagos durante o periodo devem ser
informados de forma detalhada em notas explicati-
vas. (grifo nosso)

No item 23 do Pronunciamento em questéo foi estabele-
cido que a empresa deve, adicionalmente, informar os fluxos de
caixa relativos também as atividades de financiamento e investi-
mento: “23. A entidade deve apresentar separadamente as prin-
cipais classes de recebimentos brutos e de pagamentos brutos
decorrentes das atividades de investimento e de financiamento
[.1"

Cabe ressaltar a solicitacdo de que as informacdes com-
plementares relativas aos fluxos dessas trés naturezas (opera-
cionais, investimentos e financiamentos) devem ser evidenciadas
detalhadamente nas notas explicativas.

4.2 Transacoes que nao envolvem caixa ou equivalentes
de caixa

O item 47 diz respeito a transagdes de investimento e fi-
nanciamento que nao envolvem caixa ou equivalentes de caixa.
O Pronunciamento exige que essas informacdes nao sejam in-
cluidas no demonstrativo em si, mas divulgadas nas notas ex-
plicativas.

47. Transacoes de investimento e financiamento que nao
envolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixa nao
devem ser incluidas na demonstracao dos fluxos de caixa.
Tais transacoes devem ser divulgadas nas notas ex-
plicativas as demonstracoes contabeis, de modo que
fornecam todas as informacdes relevantes sobre essas
atividades de financiamento e de investimento.

48. Exemplos de transacdes que nao envolvem o caixa
ou equivalente de caixa sao:

a) a aquisicao de ativos com assuncao direta do respectivo
passivo ou por meio de arrendamento financeiro;

b) a aquisicao de entidade por meio de emissao de acoes; e
0 a conversao de divida em capital. (grifo nosso)

O item 48 complementa o item anterior exemplificando
as transacoes que nao envolvem caixa.

4.3 Componentes de caixa e equivalentes de caixa

O item 49 do Pronunciamento Técnico 03 obriga a enti-
dade a divulgar os componentes e equivalentes de caixa e ainda
apresentar a conciliacao dos valores em seu Demonstrativo de
Fluxo de Caixa e Balanco Patrimonial: “49. A entidade deve
divulgar os componentes de caixa e equivalentes de caixa e
deve apresentar uma conciliacdo dos valores em sua demons-
tracdo dos fluxos de caixa com os respectivos itens divulgados
no balanco patrimonial”. (grifo nosso)

No tocante ao item supra, verifica-se que o dever de tal
evidenciacao relaciona-se com o escopo do demonstrativo em si,
e nao com as notas explicativas, firmadas como objeto deste es-
tudo.

O item 50 versa sobre a obrigatoriedade da divulgacéao da
politica adotada pela empresa na determinacao da composicao
de caixa e equivalentes de caixa. Ainda que nao esteja evidenci-
ado neste item que essas informacdes devem estar contidas nas
notas explicativas, a caracteristica qualitativa dessa informacao
por si s6 deixa clara a utilizacdo desse meio de divulgacao, ou
seja: “50. Em vista da variedade de praticas de gestao de caixa e
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de produtos bancarios, a entidade deve divulgar a politica que
adota na determinacdo da composicao do caixa e equivalentes
de caixa”. (grifo nosso)

O item 52, por sua vez, ressalta a obrigacao da divulgacao
dos saldos de caixa e equivalentes de caixa que nao estejam
disponiveis para uso. O item posterior exemplifica o objeto dessa

solicitacao.

52. A entidade deve divulgar, em nota explicativa,
acompanhada de um comentdrio da administracao, os
saldos de caixa e equivalentes de caixa que nao estejam
disponiveis para uso pelo grupo (ver item seguinte).

53. Existem diversas circunstancias em que os saldos de
caixa e equivalentes de caixa nao estdo disponiveis para
uso do grupo. Entre os exemplos estao saldos de caixa e
equivalentes de caixa em poder de controlada que opere
em pais no qual se apliquem controles cambiais ou outras
restricoes legais que impegcam o uso geral dos saldos pela
controladora ou outras controladas. (grifo nosso)

Cabe ressaltar, ainda que nao seja objeto deste trabalho e,
portanto, ndo serao analisadas, que, além das evidenciacdes obri-
gatérias em notas explicativas, o CPC 03 traz orientacdes e su-
gestdes de informacdes adicionais, que sao facultativas.

54. Informacdes adicionais podem ser importantes para
que os usuarios entendam a posicao financeira e a liqui-
dez da entidade. A divulgacao de tais informacoes em
nota explicativa & recomendada e pode incluir:
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(@) o valor de linhas de crédito obtidas, mas nao utilizadas,
que podem estar disponiveis para futuras atividades o-
peracionais e para satisfazer compromissos de capital, in-
dicando restrigoes, se houver, sobre o uso de tais linhas
de crédito;

(b) o valor dos fluxos de caixa de cada uma das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento, refe-
rentes aos investimentos em entidades de controle con-
junto, contabilizado mediante o uso da consolidacao
proporcional;

(0 o valor dos fluxos de caixa que representam aumentos
na capacidade operacional, separadamente dos fluxos de
caixa que sao necessarios para apenas manter a capaci-
dade operacional;

(d) o valor dos fluxos de caixa decorrentes das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento de cada
segmento industrial, comercial ou de servicos e geogra-
fico;

(e) os montantes totais dos juros e dividendos e juros
sobre o capital proprio, pagos e recebidos, separada-
mente, bem como o montante total do imposto de renda
e da contribuicao social sobre o lucro liquido pagos, neste
caso destacando os montantes relativos a tributacdo da
entidade daqueles retidos na fonte de terceiros e apenas
recolhidos pela entidade (item 22).

A base para tais evidenciacdes adicionais encontra-se ex-

posta no CPC 01 — Pronunciamento Conceitual, o qual define
no item 21:
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21. As demonstragdes contabeis também englobam notas
explicativas, quadros suplementares e outras informacoes.
Por exemplo, poderéao conter informacoes adicionais que
sejam relevantes as necessidades dos usuarios sobre itens
constantes do balanco patrimonial e da demonstracao do
resultado. Poderao incluir divulgagdes sobre os riscos e
incertezas que afetem a entidade e quaisquer recursos
e/ou obrigacdes para os quais nao exista obrigatoriedade
de serem reconhecidos no balanco patrimonial (tais como
reservas minerais). Informacdes sobre segmentos indus-
triais ou geograficos e o efeito de mudancas de precos
sobre a entidade podem também ser fornecidos sob a
forma de informacdes suplementares.

O item 24 do Pronunciamento Conceitual ressalta a im-
portancia de que tais informacgdes tragam consigo caracteristicas
como compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e compara-
bilidade.

Ap6s a analise das exigéncias dirimidas pelo CPC 03 e das
notas explicativas publicadas pelas empresas participantes da
amostra, elaborou-se o quadro analitico a seguir.

Os paragrafos que seguem apresentardao comentarios
sobre cada item avaliado e o embasamento para a obtencao dos
conceitos analiticos constantes no Quadro 2.

Método utilizado:

Verificou-se que as trés empresas optaram por utilizar o
Método Indireto do Fluxo de Caixa como parte integrante de
seus Demonstrativos Financeiros.

Segundo o item 22 do Pronunciamento, a utilizacdo desse
método leva a obrigatoriedade da evidenciacdo dos pagamentos

efetuados de juros, Imposto de Renda e Contribuicao Social.

Item 22:

A evidenciacao apurada nos demonstrativos revelou que
as empresas se ativeram tdo somente a apresentacao das aliquo-
tas e bases de calculo do IR e CSLL, ou seja, os montantes pagos
nao foram apresentados nas Notas Explicativas ao Demonstrativo
de Fluxo de Caixa.

Faz-se relevante observar que duas delas evidenciaram os
montantes de juros pagos no proprio demonstrativo, ainda que
o pronunciamento deixe claro que tais valores deveriam ter sido
evidenciados em notas explicativas.

Item 47:

O item 47 do Pronunciamento Técnico pertinente a esse
demonstrativo requer a evidenciacdo de transacoes de Investi-
mentos e Financiamentos que nao envolveram caixa ou seus
equivalentes.

Nas trés empresas analisadas ocorreram aumentos de
Ativo Imobilizado e tomadas de Empréstimos. As evidenciacdes
promoveram o entendimento de que os Ativos Imobilizados
foram adquiridos com recursos de Caixa ou seus Equivalentes
ou ainda na forma de financiamentos ou créditos rurais.

Cabe a ressalva de que nenhuma delas apresentou qual-
quer comentario sobre a adicao de ativos com recursos nao ori-
ginados das disponibilidades ou da adicao de passivos.

Item 50:
As empresas apresentaram corretamente a politica de de-
terminacao de Caixa e Equivalentes de Caixa.

RASIP AGRO Indireto Nao Sim Sim Nao
RENAR Indireto Nao Sim Sim Nao
SLC AGRICOLA Indireto Nao Sim Sim Nao

Quadro 2 — Quadro analitico das exigéncias de evidenciacoes em notas explicativas do CPC 03
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa
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Evidenciacao contdbil em notas explicativas: um estudo baseado nos demonstrativos contabeis das empresas to segmento agricola da Bovespa

Verificou-se a similaridade dos dados divulgados com o
‘ltem C" do ‘Apéndice A" do presente Pronunciamento.

Carlos Roberto Souza Carmo
Mestre em Ciéncias Contabeis e Financeiras pela
PUC-SP. Professor da Faculdade de Ciéncias Con-

ftem 52: tabeis da Universidade Federal de Uberlandia.

Nao houve comentario acerca de Caixa e Equivalentes de
Caixa que nao estivessem a disposicao do grupo.

Cabe ressaltar que apenas uma empresa evidenciou nao
possuir investimentos relevantes em outras do mesmo grupo.

5 CONSIDERAcéES FINAIS

O presente trabalho teve como principal objetivo verificar
o atendimento a legislacao contabil pertinente a demonstracao
do fluxo de caixa no tocante a evidenciacao obrigatéria em notas
explicativas.

Em primeiro lugar, analisando-se a revisao bibliografica,

Vidigal Fernandes Martins

Mestre em Engenharia de Producao pela UFSC
— Universidade Federal de Santa Catarina. Pro-
fessor da Faculdade de Ciéncias Contabeis da

verificou-se a tendéncia incontida da contabilidade brasileira em
convergir as normas internacionais de contabilidade, dando seu
primeiro passo com a publicacdo da Lei 11.638/07 e, finalmente,
pelos Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPO.

Verificou-se também a importancia da informacao qualita-
tiva aos demonstrativos financeiros, desde que tais informacdes
possuam qualidade como Confiabilidade e Relevancia e seus
pressupostos.

A pratica da evidenciacdo contabil mencionada neste en-
saio transcende a legislacao de seu pais, ou seja, além da eviden-
ciacdo obrigatoria, a informacao facultativa tem sido uma grande
ferramenta ao usuario da contabilidade, o qual passou a exigi-la
uma vez que esta proporciona maior seguranca na tomada de
decisoes.

Por fim, o ensaio concluiu que as empresas participantes
da amostra estao observando parcialmente os requisitos exigidos
pelos pronunciamentos do CPC 03, ou seja, na concepcao do
autor, os dados exigidos pelos itens 22, 47, 50 e 52 do Pronun-
ciamento CPC 03 nao receberam a devida abordagem nos
demonstrativos financeiros.

Os demonstrativos apresentaram a evidenciacao das infor-
macoes basicas, mas sem mencionar a nao ocorréncia das infor-
macdes que se apresentam como obrigatérias no Pronuncia-
mento CPC 03.

Sugerem-se, como pesquisas posteriores, a ampliacao da
amostra por meio da diversificacao de carteiras e setores da
Bovespa ou ainda a verificacdo de outros Pronunciamentos do
CPC no mesmo ou em outro grupo de empresas.

Igor Gabriel Lima

Mestre em Contabilidade pela FECAP — Fun-
dacao Escola de Comércio Alvares Penteado.
Professor e Coordenador do Curso de Ciéncias
Contabeis das Faculdades Integradas do Vale do
Ribeira.
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Universidade Federal de Uberlandia.
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