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RESUMO

O estudo teve por objetivo geral avaliar se houve impacto relevante na perda estimada com créditos
de liquidagédo duvidosa (PECLD) com a nova regulacdo contabil, o CPC 48, que modificou a sistema-
tica de apuracdo, de um modelo pautado em perdas incorridas para outro em perdas esperadas, em
companhias abertas classificadas no setor de Consumo Ciclico da B3. Foram realizados testes estatis-
ticos com dados trimestrais do ano anterior & norma, 2017, com os trimestres correspondentes do ano
inicial da norma, 2018. Também foram analisados, com as mesmas premissas, a PECLD de empresas
auditadas e ndo auditadas por Big Four e de companhias enquadradas e ndo enquadradas em niveis
diferenciados de governanga corporativa da B3. Os testes estatisticos realizados mostram que a PE-
CLD dos trimestres de 2018 foram estatisticamente diferentes dos valores apurados pela sistematica
anterior, evidenciando que a mudanga parece ter contribuido para refletir melhor cendrio. O mesmo
foi apurado ao se considerar as companhias auditadas pelas Big Four e que apresentavam classificagdo
em niveis diferenciados de governanca. O estudo contribui com as entidades reguladoras e usuarios da
informac&o contébil ao mostrar que, na amostra pesquisada, a mudanca da prética fazia-se necessaria,
pois houve alteracdo relevante nos numeros da PECLD em comparagéo ao cendrio anterior. O estudo
abre caminhos para novas investigacdes que contemplam essa rubrica contdbil como, por exemplo, nas
de gerenciamento de resultado, que a utilizam como proxy em alguns de seus modelos.

Palavras-chave: Perda estimada com crédito de liquidacido duvidosa (PECLD), CPC 38, CPC 48.
ABSTRACT

The general objective of the study was to assess whether there was a relevant impact on the estimated loss on
doubtful debts (PECLD) with the new accounting regulation, CPC 48, which changed the calculation system,
from a model based on losses incurred to another on losses expected, in publicly-held companies classified
in the Cyclic Consumer sector of B3. For this, statistical tests were carried out with quarterly data from the
year before the standard, 2017, with the corresponding quarters of the initial year of the standard, 2018.
Also, the PECLD of audited and unaudited companies by Big was analyzed, with the same premises. Four
and from companies classified under differentiated levels of corporate governance at B3 and not classified.
The statistical tests carried out show that the PECLD for the 2018 quarters were statistically different from
the values determined by the previous system, showing that the change seems to have contributed to reflect
a better scenario. The same was found when considering the companies audited by the Big Four and which
were classified in different levels of governance. The study contributes to the regulatory entities and users of
accounting information, by showing that, in the sample studied, a change in practice was necessary, as there
was a relevant change in the numbers of the PECLD compared to the previous scenario. Also, the study opens
the way for new investigations that include this accounting item, such as, for example, those in earnings ma-
nagement, which use it as a proxy in some of its models.

Keywords: Estimated loss of loan losses (PECLD), CPC 38, CPC 48.
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1. INTRODUCAO

Na atualidade, as institui¢des estdo cada vez mais interessadas em estudos gerados pela contabilidade, sobretudo,
naqueles direcionados ao auxilio nas tomadas de decisdo. Isso ocorre porque esse setor é responsavel por mensurar
e analisar as variagdes quantitativas e qualitativas que ocorrem no patriménio das organizagdes (Bischoff & Lustosa,
2014). Dentre as preocupacdes adicionais, destaca-se a incerteza de pagamento, quer seja pela prestacdo de servico,
quer seja pela venda de mercadoria a prazo, ja que ha a probabilidade de parte dos recursos oriundos dessas transacoes
ndo serem recebidos. A incerteza gerada nesses casos é conhecida como perda estimada com créditos de liquidagdo
duvidosa (PECLD) (Silva & Robles Junior, 2018).

O modo como esta estimativa era calculada foi intensivamente questionado nos anos 2000, com a crise subprime
ocorrida nos Estados Unidos da América (Huian, 2012). As contrariedades contébeis trazidas pela crise desencadearam
um acumulo de prejuizos de hipotecas, decorrente de empréstimos a clientes com histéricos de crédito ruim e sem
prospeccéo de perda antecipada (International Accounting Standards Board [IASB], 2016). O questionamento em torno da
metodologia de calculo deveu-se ao fato de que ela evidenciava uma perda somente quando se tornava efetiva.

Tal sistematica de apuragédo apoiava-se em um modelo intitulado como de perdas incorridas por impairment (Inter-
national Accounting Standards 39 ou IAS 39, tendo como correspondente no Brasil o pronunciamento técnico do Comité
de Pronunciamento Contébil, CPC 38), pautado numa provisdo tardia, em um modelo estatistico baseado em perdas
incorridas, isto é, uma proxy que considerava apenas perdas de crédito ocorridas (Soreira, 2018). Esse modelo seria
excessivamente otimista por ajustar a perda somente uma vez e apenas quando um evento viesse a ocorrer, ou pela
combinacéo de eventos (Cardoso, 2014).

Sinalizando de forma semelhante, debates entre normatizadores enunciaram que o modelo de perdas incorridas
que objetivava resguardar os ativos das empresas estava deixando os balancos sobrecarregados, tendo em vista que
esses ativos sofreram quedas de valor sem nenhuma apresentacdo precoce, niao representando a verdadeira situagdo
liquida do patriménio de entidades dependentes dos seus recebiveis. Assim, o reconhecimento das perdas com base em
expectativas futuras implicaria em maior qualidade de governanca corporativa e, por isso, os érgdos reguladores apre-
sentaram o modelo de perdas esperadas, propondo que esse modelo pudesse trazer o valor dos créditos a receber da
empresa para mais proximo da realidade (IASB, 2012; Gornjak, 2017).

Considerando a significAncia da mensuracéo da perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa e a vulnera-
bilidade do modelo de perdas incorridas, ao se vincular o mesmo ao agravamento da crise financeira de 2008 (Ferreira,
2016), em novembro de 2016, o Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) aprovou o CPC 48, correspondente ao
International Financial Reporting Standards, IFRS9. A nova normativa, vigente a partir do exercicio de 2018, trouxe uma
nova maneira de apuragdo da PECLD, pautada em perdas esperadas (Huian, 2012). O CPC 48 modificou, entdo, o mo-
delo de reconhecimento de perdas no Brasil, de um método de perdas incorridas para outro, de perdas estimadas que
impactam os fluxos de caixa futuros — forward-looking (Bouvatier & Lepetit, 2012; Caneca, 2015).

A PECLD é tema recorrente de pesquisa sob varios aspectos como se observa em Cupertino (2013), Fosters, Alber-
ton e Ferreira (2014), Cardoso (2014), Silva (2016), Paranhos (2017) e Soreira (2018). Todavia, estudos envolvendo a nova
diretriz para mensuragédo da expectativa de perda, comparando-a com a anterior, ndo foram identificados, talvez, porque
o pronunciamento, o CPC 48, foi publicado em 2016, com vigéncia somente a partir de 2018. Neste contexto, estabelece-
-se o problema desta pesquisa: quais os impactos da nova regulamentacéo no reconhecimento de perdas estimadas com
créditos de liquidacdo duvidosa no &mbito de empresas listadas no setor de Consumo Ciclico da B3?

Para a realizacdo dessa investigacdo optou-se por considerar as empresas deste setor porque elas apresentam parte
significativa do seu faturamento oriunda das vendas a prazo, podendo, por meio do novo método de célculo, minimizar
0s riscos e, a0 mesmo tempo, possibilitar condigdes mais transparentes aos seus stakeholders (Cardoso, 2014). Essas
entidades teriam uma exposi¢do ainda maior ao risco de crédito e a PECLD, j& que remetendo as palavras de Paranhos
(2017, p. 8), ‘I...] as empresas de consumo ciclico fazem uso constante dos recursos oriundos de vendas a prazo para
manterem-se ativas no mercado [...]". Além disso, o setor de consumo ciclico é o que o tem o maior nimero de segmen-
tos, o que resulta em qualidades diferentes de niveis de governanca corporativa (GC) e também de heterogeneidade no
que tange ao nivel de adogédo dos mecanismos de GC (Cunha & Politelo, 2013). Fazem parte do setor, empresas de varejo,
alimentos, vestudrios, bens de consumo, dentre outras.

O estudo tem por objetivo principal avaliar os impactos da nova regulamentacéo da PECLD no reconhecimento de
perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa no &mbito de empresas listadas no setor de Consumo Ciclico da
B3. Como objetivos especificos destacam-se: i) obter, das demonstrac¢des financeiras e notas explicativas das empresas
do setor, os valores da PECLD dos trimestres de 2017, anteriores ao CPC 48 (IFRS9), bem como dos trimestres de 2018,
posteriores a norma; ii) apurar a estatistica descritiva da varidvel PECLD (média, desvio-padréo, dentre outras) para os
dois periodos de analise; iii) comparar, estatisticamente, os dados da PECDL das empresas, por trimestre, do periodo
anterior com o posterior a nova regra contabil; iv) comparar a PECLD das empresas sujeitas a auditoria, que sejam au-
ditadas pelas Big Four com a PECLD daquelas ndo auditadas por essas firmas de auditoria, para os dois periodos; e v)
comparar a PECLD das empresas que integram niveis de GC com outro grupo que néo os integra, dos dois periodos.

Destaque-se que a PECLD ¢ utilizada em varios estudos, como, por exemplo, naqueles em que se estuda a qualidade
da informac&o contabil (Bouvatier & Lepetit, 2012; Araujo, 2014; Caneca, 2015; Macedo & Kelly, 2016) e que, por con-
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sequente, alteracdes em seus valores podem representar impactos relevantes nessas pesquisas bem como em futuras,
que abordardo o tema, o que confere relevancia a este trabalho. Outra contribuicdo importante a ser realcada é que a
pesquisa trard resposta sobre se a mudanca trazida pelo CPC 48, de fato, representou alguma alteracéo nos valores dos
ativos envolvidos com reflexo no resultado das empresas, justificando a propositura de nova metodologia pelos organis-
mos reguladores.

Este artigo esté estruturado em cinco se¢des: na introdugéo, apresentam-se o tema, problema e objetivos; em segui-
da, faz-se a revisdo da literatura, em que se apresentam os modelos de reconhecimento de perdas com créditos a receber,
bem como uma sintese de pesquisas envolvendo o assunto; na sequéncia, descreve-se a metodologia empregada para
resolver o problema; na penultima sec¢do, apresentam-se os resultados e discussao; por fim, conclui-se o estudo.

2. PERDA ESTIMADA COM CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA (PECLD)

As entidades, como forma de alavancar suas vendas ou prestacdo de servigo, adotam politicas de recebimento
cada vez mais atrativas. Dentre os mecanismos mais usados, destaca-se o da concessséo da mercadoria ou prestacéo de
servico antes mesmo do recebimento, gerando na contabilidade registros de contas a receber ou duplicatas a receber
(Silva & Azevedo, 2018). Ao utilizar essa modalidade de comércio, tem-se a possibilidade de alguns devedores néo liqui-
darem seus compromissos, exigindo que a contabilidade reconheca perdas com esses devedores, tempestivamente. Para
estimar a PECLD, é requerido que ocorra uma consistente andlise técnica para além de critérios de legislagéo tributaria,
e daqueles direitos que ndo se adequem ao real valor provavel de realizacdo (Lopes & Martins, 2010).

Consoante Cardoso (2016), a perda estimada tem como finalidade ajustar os créditos a receber aos valores mais
proximos de sua realizacdo, reconhecendo o tratamento da incerteza quanto ao seu pagamento por parte do cliente,
visando a continuidade das atividades da mesma. Para se classificar uma conta a receber como PECLD é necesséario
que haja diversas delimitagdes, tais como ramo em que a entidade atua, uma vez que “cada nicho de atividade possui
caracteristicas especificas que impactam diretamente na apuracgdo deste indice e da movimentacdo de contas a receber
de cada empresa” (Silva & Azevedo, 2018, p.4).

Para a constituicdo do valor estimado referente a perda de recebiveis ha dois modelos conceituais de anélise: mo-
delo de perdas incorridas, em que o reconhecimento das perdas ocorre somente se existirem evidéncias objetivas, que
vigiu no Brasil de 2010 a 2017 por forca do CPC 38; e modelo de perdas esperadas, que admite o reconhecimento de
perdas com base em expectativas futuras, por meio de estimativas ou possibilidade de ocorréncia, em vigéncia desde o
inicio do exercicio social de 2018. Nos tépicos seguintes sdo discutidos os dois modelos.

2.1. Modelo de Perdas Incorridas

O modelo de perdas incorridas, tratado no CPC 38, sob a andlise de Hotlz, Salaroli, Sarlo Neto, Bortolon e Paulo
(2014), prevé o reconhecimento da perda no resultado apenas se for identificado um “evento perda” e seu valor puder
ser estimado com seguranga, ou seja, quando ha imparidade, em outras palavras, evidéncia objetiva de perda, fruto de
eventos ocorridos. De acordo com o CPC 38 (2009),

Um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros tem perda no valor recuperavel e incorre-se
em perda no valor recuperavel se, e apenas se, existir evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel
como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apods o reconhecimento inicial do ativo (evento

de perda) e se esse evento (ou eventos) de perda tiver impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser confiavelmente estimado.

A Figura 1 resume o processo:

CPC 38 (IAS 39) . Reconhecimento da PECLD: método
de perdas incorridas

Proxy que considera somente perdas
ocorridas (evento perda)

Figura 1. Processo simplificado de reconhecimento da PECLD (CPC 38).
Fonte: Elaborada pelos autores.
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Analisando o modelo de perdas incorridas, verifica-se que a entidade néo teria, portanto, autoriza¢do para conside-
rar o efeito de perdas futuras esperadas. Assim, em conformidade com Folster, Alberton e Ferreira (2014) o CPC 38 ndo
reconhece a perda de crédito de liquidacdo duvidosa (PECLD) para fatos que ainda ndo foram incorridos.

A mensuracéo da perda era fundamentada na identificacdo de eventos que ja haviam ocorrido, isto é, naqueles que
viessem a afetar o ativo em questdo. Assim, as perdas apenas eram contabilizadas quando eram conhecidas. Noutras
palavras, caso a paridade fosse reconhecida (e este tivesse seu valor acima dos beneficios econémicos que se esperava
gerar) é reconhecida a perda (Araujo, 2014).

Neste contexto se vé uma rigidez para reconhecer a perda, pois se buscavam evidéncias que pudessem indicar o
impairment. (Gornjak, 2017). Outra deficiéncia do modelo era a subjetividade, pois se trata de uma estimativa na qual o
evento ainda néo se realizou, depreciando o termo perda incorrida, deixando uma lacuna para a realizacédo de um tipo
diferente de gestdo de ganhos, o adiamento no reconhecimento de perdas, remetendo a grandes prejuizos futuros (Silva,

2016).

Esses prejuizos futuros ficaram nitidos diante da crise do subprime, ja que o modelo baseado em perdas incorridas
era bastante otimista, e as institui¢des da época sé estimavam uma perda em casos extremos, como quebra de contrato,
desaparecimento do mercado, ou inadimpléncia (IASB, 2012).

Para Dantas, Micheletto, Cardoso e Freire (2017), o modelo de reconhecimento da PECLD com base em perdas
incorridas apresenta funcionalidade questionavel em momentos de crise econémica, vez que essa conjuntura impacta
diretamente na solvéncia de operac¢des de crédito, resultando em um alto montante de perda. Essa situacgdo j& havia sido
apontada por Bouvatier e Lepetit (2012), ao afirmarem que, em momentos de crise, o reconhecimento de perdas seria
material e simultdneo, caso o método fosse o de perdas incorridas. Tal cendrio poderia representar a descontinuidade de
um banco, por exemplo.

Segundo Dantas, Micheletto, Cardoso e Freire (2017), partindo do pressuposto de que uma instituicdo financeira
possui como maior ativo sua confiabilidade, imagem e solidez, e que ao reconhecer integralmente grandes perdas, em
momento de crise, isso pode ocasionar resultados negativos relevantes, como fuga de capital. Isso foi observado durante
a crise financeira de 2008, quando a descontinuidade operacional de institui¢cdes financeiras estadunidenses teve como
uma de suas causas agravantes a utilizacdo do modelo baseado em perdas incorridas (Caneca, 2015).

Embora o modelo IFRS de provisionamento embasado em perdas incorridas tenha sido criticado e apontado como
justificativa para a descontinuidade operacional das instituicdes financeiras nos Estados Unidos e o agravamento da
crise financeira internacional de 2008, em termos contébeis, o calculo realizado por este modelo, revelou a existéncia de
pontos fracos nos relatérios financeiros baseados no reconhecimento tardio de perdas (impairment); verificou-se que o
modelo demonstrou grande vulnerabilidade em ambientes econdmicos instaveis, assim o International Accounting Stan-
dards Board (IASB) propds mudancas no tocante ao reconhecimento de perdas em ativos financeiros (Martinez & Loose,
2019). Reformulou-se, assim, parte da IAS 39, o que deu origem a IFRS 9 (Caneca, 2015).

2.2. Modelo de perdas esperadas

No modelo de reconhecimento da PECLD (por perdas esperadas) toma-se por base céalculos com perdas futuras,
reconhecendo a despesa antes mesmo de o devedor atrasar os pagamentos. Como exposto pelo CPC 48, (2016, p. 18):

O objetivo dos requisitos de reducéo ao valor recuperavel é reconhecer perdas de crédito esperadas
para todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva, considerando todas as infor-
magcoes razoaveis e sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.

Neste modelo, nas palavras de Novotny-Farkas (2015), o reconhecimento antecipado de perdas de crédito reduz
o acumulo de perdas e a sobreavaliagdo do ativo, acreditando-se, entdo, que o reconhecimento ocorra em tempo habil.

O reconhecimento da perda esperada é dividido em estagios: o primeiro estagio corresponde & mensuragdo de
perda refletida por instrumentos que ndo tiverem nenhum aumento no risco de crédito desde o seu reconhecimento ini-
cial; no segundo momento séo tratados os intrumentos financeiros que ndo possuem nenhuma evidéncia de perda, mas
houve uma oscilacdo no seu risco de crédito significativo; por fim, no terceiro estagio, sdo tratados aqueles que possuem
evidéncias objetivas de perda, reduzindo o valor recuperavel do ativo. Ressalte-se que o modelo tratado de perdas incor-
ridas atuava apenas no terceiro estagio do modelo atual (Klynveld Peat Marwick Goerdeler [KPMG], 2014).

A distribui¢do dos ativos financeiros dentro desses estagios é feita por uma andlise que, segundo especialistas, ndo
precisa ser complexa, baseando-se na identificagdo de cenérios, constando valor e época, além da média de perdas com
ativos com caracteristicas semelhantes de risco (CPC 48, 2016, p.100). A Figura 2 resume o processo de reconhecimento
da PECLD nesse cenario:
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CPC 48 (IFRS9) > Reconhecimento da PECLD: método
de perdas esperadas

Montante para as perdas espera-

Proxy que considera perdas ocorridas das ponderadas por suas probabi-
== lidades de ocorréncia

Figura 2. Processo simplificado de reconhecimento da PECLD (CPC 48).

Fonte: Elaborada pelos autores.

Em cartas de comentarios dos normatizadores responsaveis pela elaboragdo da IFRS 9 tem-se que qualquer men-
suragdo das perdas de crédito esperadas deve refletir uma quantia ponderada pela probabilidade e imparcial que é
determinada pela avaliagdo da faixa de resultados possiveis, bem como pela incorporagdo do valor do dinheiro no
tempo. Além disso, a entidade deve considerar informagdes razodveis e suportaveis sobre eventos passados, condi¢des
atuais e previsdes razoaveis e suportaveis de condi¢des econdmicas futuras ao mensurar as perdas de crédito esperadas.
Em resumo, a estimacéo da perda com base no modelo de perdas esperadas atua de modo continuo através das proje-
coes de fluxo de caixa (Gornjak, 2017).

Assim, o modelo baseado em perdas esperadas ou forward-looking apresenta como fundamento estimativas de
perdas futuras, que consiste na aplicacdo de variaveis estatisticas para se estimar montante razoavel de perdas que irdo
se materializar futuramente e impactar os fluxos de caixa futuros (Dantas, Micheletto, Cardoso & Freire, 2017). O pressu-
posto é de que as estimagées de perdas com base em modelo de perdas esperadas devem resultar em maiores niveis de
provisdo do que o evidenciado com base nas perdas incorridas (Dantas, Micheletto, Cardoso & Freire, 2017).

2.3 Pesquisas Anteriores sobre PECLD
A variedade de estudos sobre o tema faz com que dados sejam levantados a respeito do que foi exposto até en-

tdo relacionado ao modelo de perdas incorridas, as criticas referentes ao modelo, e o que os estudos esperam da nova
normativa. A Figura 3 sintetiza estudos envolvendo a PECLD considerando o processo de adog¢do ao CPC 38 e CPC 48.
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Autor (ano)

Objetivo principal do estudo

Resultados

Holtz, Salaroli, Sarlo Neto, Bor-
tolon & Paulo (2014)

Caneca (2015)

Dantas, Micheletto, Cardoso &
Freire (2017).

Araujo, Lustosa & Paulo (2018).

Martinez & Loose (2019).

Alves, Bordin, Gonzales & San-
tos (2020).

Rocha (2020)

Verificar por meio da andlise de conteudo
das notas explicativas das demonstragdes
financeiras do ano de 2006 a 2011, e pela
aplicacdo de um modelo econométrico,
se houve mudangas nos critérios de men-
suragéo e reconhecimento da PECLD a
partir da implementacéo do CPC 38.
Verificar como a despesa de perdas com
créditos de liquidagédo duvidosa (DPCLD)
registrada pelos bancos, no Brasil, tem
respondido as oscilacoes do ambiente
macroecondmico brasileiro.

Avaliar se ha diferenga entre os niveis de
perdas divulgados pelos bancos brasileiros
nos dois modelos contabeis — BRGAAP e
IFRS — bem como avaliar em qual deles

as estimativas de perdas refletem mais
precisamente as efetivas baixas para pre-
juizo nas operagdes de crédito e estimar os
potenciais impactos da adogédo da IFRS 9,
comparativamente as demonstragdes elab-
oradas em BRGAAP. Foram investigados
dados de 41 bancos de 2009 a 2015.

O objetivo é analisar se os modelos con-
tabeis voltados a constituicdo de provisdao
para créditos duvidosos em bancos sao
pro-ciclicos, anticiclicos ou aciclicos.

Verificar como a Provisdo para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa pode ser influen-
ciada pelo nivel de capital regulatério

nas institui¢des bancarias no Brasil para
manter seu limite de solvéncia, o Indice de
Basiléia. Foram usados dados, de 2010 a
2016, de 115 institui¢des financeiras.
Identificar o impacto da adog¢édo do IFRS 9
(CPC 48) nas Perdas Esperadas em Crédito
de Liquidagdo Duvidosa (PECLD) antes
baseadas em perdas historicas conforme

o CPC 38.

O objetivo deste trabalho consiste na
avaliagdo dos impactos da adogéo da
norma IFRS 9, implantada em janeiro de
2018. Foram analisados dados financeiros
de 2018 de 14 bancos internacionais e 6
nacionais.

Os resultados obtidos revelam que apds a adogédo do
CPC 38 o critério de reconhecimento da PECLD néo
foi, em sua totalidade, baseado no método trazido
pelo CPC 38, ou seja, nas perdas incorridas.

Os resultados indicam uma relagdo negativa entre os
ciclos econémicos do Brasil e a DPCLD registrada pe-
los bancos brasileiros, uma vez que estes provisionam
menos em periodos de expansdo e mais em periodos
recessivos, ou seja, da forma como é constituida pelos
bancos a DPCLD néo é capaz de conter a pro-ciclici-
dade dos empréstimos bancarios.

Os principais resultados sdo: os niveis de perdas nas
demonstragdes em BRGAAP sdo comparativamente
maiores que os registrados nas demonstragoes em
IFRS; as perdas reconhecidas nas demonstragdes em
IFRS se ajustam mais precisamente as efetivas perdas
nas operagoes de crédito, se comparadas aos registros
nas demonstragdes em BRGAAP; e o impacto da
adogdo da IFRS9 deve fazer com que as demon-
stragdes em IFRS passem a registrar maiores niveis
de perdas do que as demonstracoes em BRGAAP.

Os resultados revelaram que os modelos contébeis

de trés paises (Reino Unido, Espanha e Brasil), apesar
de serem formados por regras de natureza bastante
distinta no que diz respeito a um eventual efeito sobre
os ciclos econémicos, apresentaram comportamento
pro-ciclico, indicando que, quando o PIB esta em
ascensao, as provisoes tendem a cair e vice-versa. Os
resultados revelaram também outros elementos que
podem estar influenciando o comportamento da pro-
visdo, como a pratica de gerenciamento de resultados.

O modelo nédo evidenciou que o volume de PECLD
esteja relacionado ao montante de capital das institu-
icdes financeiras bancarias do Brasil.

Os resultados mostraram que nem todas as empresas
analisadas divulgaram em suas NEs os ajustes e os
critérios de contabilizagdo das PECLDs, conforme

o CPC 48, e as que divulgaram ndo demonstraram
impacto significativo na adogédo do novo CPC.

Os resultados apurados indicaram que a adogdo da
norma IFRS 9 em 2018 por bancos no Brasil resultou
no incremento médio de 15% sobre os niveis de per-
das esperadas por risco de crédito. Adicionalmente,
foi verificado que tais resultados estéo alinhados aos
apurados por bancos na Europa e na Asia. As analises
também indicam que os niveis de perdas esperadas
constituidas pela norma IFRS 9, segundo a amostra
analisada, sdo equivalentes em relacédo as apuradas
conforme a Res. CMN n° 2.682/99.

Figura 3. Estudos acerca da PECLD

Fonte: Elaborada pelos autores
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Ao analisar os dados da Figura 3 é possivel perceber que a grande maioria dos estudos sobre a PECLD investiga
instituicdo financeira, especialmente, para analisar os efeitos de dois modelos aplicaveis a essas institui¢gdes: um previsto
pelo Banco Central do Brasil e, outro, previsto pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC 38 ou 48), este dltimo
seguido por companhias abertas. Investigam em bancos, o comportamento da despesa em diferentes conjunturas eco-
némicas.

Apenas os estudos de Holtz, Salaroli, Sarlo Neto, Bortolon e Paulo (2014) e Alves, Bordin, Gonzales e Santos (2020)
exploram a PECLD de entidades diferentes de bancos. O primeiro investigou 19 empresas classificadas no setor de co-
meércio da Economatica®, escolhidas sem aplicagdo de técnicas estatisticas. O segundo analisou as PECLDs divulgadas
nas demonstracdes financeiras, principalmente em notas explicativas de 2017 e primeiro trimestre de 2018, de todas
as empresas do setor de energia elétrica listadas na Bolsa de Valores do Brasil, dos segmentos Novo Mercado (NM),
Nivel 1(N1) e Nivel 2 (N2) de governanca corporativa. Esse cendrio reforca a importancia desta pesquisa que, além de
mudar o escopo da investigagdo para determinar se a nova norma (CPC 48) trouxe alteragdo nos valores reconhecidos
de PECLD, delimitou um setor diferente do segmento bancario, o de Consumo Ciclico, cujos detalhes foram abordados
na introducgao.

Completando a literatura, cite-se o estudo internacional realizado por Novotny-Farkas (2015). O autor, ao analisar
as cartas dos normatizadores durante o processo de aprovacdo da norma, concluiu que a IFRS9 (CPC 48 no Brasil) tra-
r4 mais informagdes relevantes aos usuarios, reforcando a credibilidade do reconhecimento contdbil, tranquilizando o
mercado por meio de sua transparéncia e efeito conservador no sentido de se precaver diante de quanto podera perder.
O mesmo deixa subentendido que empresas auditadas pelas chamadas Big-Four apresentam menor nivel de accruals
(provisdes ou estimativas) a respeito de adequagdes a norma, além de a transparéncia poder estar entrelacada ao nivel
de governanca corporativa.

3. METODOLOGIA

A presente pesquisa classifica-se como descritiva. No que se refere & abordagem do problema, ela se enquadra
como de natureza quantitativa, uma vez que se apoia na objetividade com o emprego da matematica para explicar rela-
¢oes entre variaveis e fenémenos (Andrade, 2010; Severino, 2013).

O total de companhias abertas classificadas no setor de Consumo Ciclico em janeiro de 2019 era de 82. Foi neces-
séria a exclusdo de 7 companhias porque sairam da listagem da B3 em marco de 2017 (Schlosser, Tec Blumenau e Tecel
S. José) ou porque nédo reportaram PECLD no periodo analisado (BK Brasil, Encorpar, Hercules e Inter AS). Assim, a
amostra final para anélise foi de 75 companhias abertas. Este nimero é praticamente a populacdo das empresas listadas
no setor, pois somente foram eliminadas as que néo tiveram o reconhecimento de despesa nos periodos investigados.

Para o alcance do objetivo estabelecido foram levantados os dados inerentes as seguintes variaveis: PECLD, empre-
sas de auditoria, nivel de governanca corporativa, ativo e receita liquida, diretamente nas notas explicativas e também na
Economatica®. E importante destacar as razdes para a escolha dessas variaveis. A primeira é a variavel de interesse, as
demais foram obtidas para expandir as anélises de modificag¢do dos valores da PECLD em grupos distintos de empresas,
com caracteristicas importantes no mercado, em que se destacam empresas auditadas ou nédo por Big Four e empresas
com classificagdo ou ndo nos niveis de governanca da B3. Nenhum estudo envolvendo a PECLD nesses contextos foi
observado no estudo exploratorio.

Objetivando evitar viés nas andlises estatisticas e na interpretacéo dos dados optou-se por apurar a PECLD escalo-
nada pelo valor médio das Contas a Receber, por meio da seguinte formula:

PECLD;

) —

ECLD ~ ContasAReceberp_q+ContasARecebery (0 1 ]
2

em que:
PECLD: Valor da despesa com perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa reconhecida pela empresa;
ContasAReceber t-1: Contas a receber no inicio do trimestre e ContasAReceber t: Contas a receber no fim do trimestre.

As analises foram feitas comparando trimestre por trimestre da PECLD até o final do quarto trimestre nos dois anos
em destaque (2018 e 2017), de forma relativa com as contas a receber médias das empresas. O objetivo foi tornar possivel
apurar se houve alteracdo com a mudancga do modelo de reconhecimento de perdas incorridas para o de perdas esperadas.

Foram aplicadas duas técnicas estatisticas aos dados coletados: estatistica descritiva e testes de diferenca de médias.
A primeira destina-se a apuracdo de médias, desvios-padrdes, valores maximos e minimos das varidveis nos periodos inves-
tigados, ou seja, antes e depois da nova norma aplicada & PECLD. A segunda visa investigar se de fato houve modificagéo,
estatisticamente relevante, nos valores da PECLD pela nova sistematica (CPC 48) em comparacéo a antiga (CPC 38).

Na sequéncia, foram testadas as médias por tipos de empresas de auditoria, se Big Four ou néo, e por niveis de gover-
nanca, N1, N2 e Novo Mercado e ndo classificadas nestes niveis. Conforme Hair et al. (2009, p. 307), o teste de média “avalia
a significincia estatistica da diferenca entre duas médias de amostras independentes para uma tnica variavel dependente”.

Para a determinacgédo de qual teste realizar; é necessario, primeiro, avaliar a normalidade dos dados, por intermédio
do teste de Shapiro-Wilk, cujo resultado indicou que as varidveis ndo apresentaram distribuicdo normal.
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Em decorréncia disso, foi aplicado o teste de média ndo paramétrico de Wilcoxon para amostras pareadas, ao testar
as médias da PECLD de cada trimestre de 2018 com o seu correspondente de 2017 das empresas da amostra. O teste
Mann-Whitney foi utilizado para testar as médias da PECLD de companhias auditadas por Big Four e ndo auditadas, e
para companbhias classificadas nos niveis diferenciados de governanca corporativa com as néo classificadas.

4. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A apresentacéo e analise dos resultados estdo segregadas em duas partes, sendo a primeira composta pela anélise
descritiva das variaveis e, a segunda, contendo os resultados obtidos nos testes estatisticos.

4.1 Analise descritiva da PECLD

Em uma primeira analise, apresenta-se a estatistica descritiva da variavel de interesse, antes e ap6s a adogdo do
CPC 48 (IFRS 9), como mostra a Tabela 1:

Tabela 1 - Estatisticas descritivas da PECLD

Variaveis N° de obs. Média Desvio Padriao
1TR17 75 0,106 0,143
2TR17 75 0,111 0,158
3TR17 75 0,103 0,161
4TR17 75 0,112 0,147
1TR18 75 0,126 0,159
2TR18 75 0,132 0,162
3TR18 75 0,130 0,158
4TR18 75 0,159 0,205

Fonte: Elaborada pelos autores.

Os dados revelam um crescimento das perdas durante o recorte temporal realizado, ao comparar cada trimestre de
2017 com o seu respectivo de 2018. Ao contrastar as médias trimestre a trimestre, o quarto de 2018 foi o que apresentou
a maior diferenca. Pode-se inferir, assim, que as perdas ndo estdo sendo ajustadas apenas uma vez, ou somente quando
um evento viesse a ocorrer, como era proposto pelo antigo modelo, visto que as variagdes em suas estimativas estdo
ocorrendo em um montante mais acelerado, levando em consideracdo o aumento de trimestre em trimestre.

Na busca de justificativa para o crescimento dos valores na comparacéo trimestral foram confrontados os dados da
PECLD com os da Receita Liquida Operacional (média trimestral). Com isso, organizou-se a Tabela 2.

Tabela 2 - Estatistica descritiva da Receita Operacional Liquida (ROL)

Variaveis N° de obs. Média Desvio Padriao
1TR17 75 514.839,90 911.432,70
2TR17 75 1.054.938,00 1.876.773,00
3TR17 75 1.602.611,00 2.834.835,00
4TR17 75 2.249.275,00 4.040.476,00
1TR18 75 559.385,20 1.036.760,00
2TR18 75 1.111.771,00 2.042.914,00
3TR18 75 1.687.675,00 3.073.495,00
4TR18 75 2.391.709,00 4.372.968,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Sugere-se que a tendéncia de aumento acompanha a receita liquida, isto é, quanto maiores as possibilidades de
reconhecimento da receita, de forma proporcional, maiores serdo as possibilidades para o reconhecimento de perdas
por parte das companhias, fato que pode explicar o referido aumento durante os trimestres comparados, sobretudo para
o aumento da PECLD no 4° trimestre do ano de 2018. Neste contexto e segundo apontaram Bouvatier e Lepetit (2012),
Araujo (2014) e Caneca (2015), o aumento das perdas ja era esperado, pois 0 modelo de perdas esperadas evidencia um
maior nivel de reconhecimento destas, fato que ndo ocorria no modelo de perdas incorridas.
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4.2 PECLD (Modelo de Perdas Incorridas versus Modelo de Perdas Esperadas)

Ao discorrer especificamente sobre o objeto central de andlise do presente estudo, PECLD, com objetivo de veri-
ficar se houve modificacgdo, estatisticamente relevante, da estimativa de perda no comparativo trimestre a trimestre de
2017, pelo método de perdas incorridas, com os de 2018, pelo método das perdas esperadas, foi elaborada a Tabela 3,
com o resultado do teste de Wilcoxon.

Os resultados apresentados na Tabela 3 evidenciam que as médias pelo método por perdas incorridas (2017) sdo
estatisticamente diferentes das calculadas pelo método por perdas estimadas (2018). Os testes de média para todas
as comparacdes realizadas apresentaram p-valores abaixo de 0,05, o que permite rejeitar a hipétese de que as médias
apresentadas ndo possuem diferencas significantes.

Observa-se ainda que os valores médios para o método utilizado em 2017 foram inferiores as médias do método
de perdas esperadas, utilizado a partir de 2018. Logo, o resultado demonstra que a adogdo do CPC 48 (IFRS9) trouxe
maiores valores monetdrios em relagdo a perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa, comparativamente ao

CPC 38 (IAS 39).
Tabela 3 Teste de média (PECLD por trimestre)
Descricao Variaveis Meédia Teste de média - Wilcoxon (p-valor)
1TR17 0,1056863
0,0005
1TR18 0,1256743
2TR17 0,1110894
0,0001
2TR18 0,1315194
PECLD
3TR17 0,1028434
0,0000
3TR18 0,1303256
4TR17 0,1115894
0,0000
4TR18 0,1588871

Fonte: Elaborada pelos autores.

Tal resultado pode ser explicado ao se levar em consideragido que o modelo adotado pelo CPC 48 (IFRS9), carrega
consigo a metodologia de célculo do modelo de perdas incorridas em conjunto com o de perdas esperadas, levando a
montantes mais elevados, confirmando a previsdo de Novotny-Farkas (2015). Assim, estaria sendo corrigida a sobrecar-
ga nos balancos ocasionada por perdas financeiras sem nenhuma apresentacgéo prévia, ja que reservas maiores poderiam
conter maiores prejuizos, representando a verdadeira situacéo liquida do ativo, como é proposto pelo IASB. Portanto,
encontram-se as perdas de créditos estimadas mais uniformes, com montantes maiores, passando mais transparéncia
aos stakeholders em entidades tdo dependentes de seus recebiveis como as de setor de Consumo Ciclico, coincidente
com o estudo apresentado por Soreira (2018).

Em complemento, o presente estudo se prop0s a verificar, também, as médias antes e depois da normativa, em
relagdo a empresa de auditoria das companhias, bem como ao enquadramento em niveis diferenciados de governanca
corporativa. O resultado desse exame encontra-se na Tabela 4:

Tabela 4 - Teste Big Four Mann Whitney da PECD

L. . 5 PECLD
Descricao Qualificacdo CPC . . .
Média Teste de média - Mann Whitney (p-valor)
Antes CPC 0,0746929
Big Four 0,037
Apos CPC 0,1030356
Auditoria
Antes CPC 0,1929402
Néo Big Four 0,1419
Apos CPC 0,2229142
N1, N2 e Novo Antes CPC 0,0819863 0.0236
Mercado Apos CPC 0,1126609
Governanga
Antes CPC 0,1536969
Outros 0,1997
Apos CPC 0,1791628

Nota: Os testes para auditoria consistiram em comparar as empresas da amostra que eram auditadas antes e depois do CPC 48
por Big Four e aquelas que ndo eram auditadas. No que tange a governanca, foi realizado exame similar, em outras palavras, foram
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comparados os dados da PECLD antes e depois da norma de empresas com classificacdo em um dos niveis da B3, como também das
empresas que ndo tinham esse destaque.

Fonte: Elaborada pelos autores.

Os achados mostram que para empresas com auditoria realizada por Big Four a média antes e apos a vigéncia do
CPC 48 é estatisticamente diferente (p-valor de 0,037), j& para as que ndo sdo auditadas por Big Four a média da PECLD
antes e apos néo é significativa (p-valor 0,1419). Isso quer dizer que as empresas auditadas por Big Four possuem valores
monetarios mais significativos do que aquelas institui¢des que ndo sdo auditadas por Big Four, podendo ser explicado
pelos julgamentos significativos relacionados aos critérios e premissas. Portanto, empresas que nédo sdo auditadas por
Big Four tétm mais possibilidade de nao levar em consideracdo alguns eventos que possam vir a gerar perdas, retomando
o conceito de ganho através da postergacdo em relagdo a reconhecer uma perda.

O mesmo cendrio foi apurado para as empresas enquadradas em niveis diferenciados de governanca, relativamente
aquelas nédo participantes. Empresas pertencentes aos niveis N1, N2 e Novo Mercado, apresentam médias estatistica-
mente diferentes para antes e apés a adogdo do CPC 48 (p-valor 0,0236), enquanto as que ndo possuem esse selo e se
enquadram, por exemplo, no mercado Tradicional, ndo tiveram médias significativas (p-valor 0,1997). Depreende-se que
ocorreu modificacdo relevante apenas nas empresas classificadas em niveis diferenciados de governanca, evidenciado
observancia da nova norma, enquanto as demais mantiveram a PECLD em patamares semelhantes para os periodos
analisados, conquanto os modelos de mensuragdo e reconhecimento das perdas fossem diferentes.

5. CONCLUSAO

O presente artigo investigou os impactos da nova regulamentacéo da PECLD no reconhecimento de perdas estima-
das com créditos de liquidacdo duvidosa no &mbito de empresas listadas no setor de Consumo Ciclico da B3. Para isso,
foram analisadas 75 empresas, tomando como base os trimestres do ano de 2017, ultimo ano em que CPC 38 (IAS 39)
vigeu, e os trimestres de 2018, ano em que o CPC 48 (IFRS9) tornou-se obrigatoério.

Com a pesquisa foi possivel concluir que os niveis de perdas nas demonstra¢gdes (PECLD) em 2018 sdo com-
parativamente maiores que os registrados nas demonstragoes de 2017. Isto indica que a PECLD do modelo de perdas
esperadas ¢é estatisticamente diferente do modelo de perdas incorridas, em virtude de que os p-valores foram inferiores
a 0,05 em todos os trimestres comparados. Neste contexto, tem-se que o quarto trimestre de 2018 foi o que, em média,
teve o maior aumento de um ano para outro em relacéo ao valor monetario estimado como perda, resultado que vai ao
encontro da conclusdo apresentada por Holtz et al. (2014), segundo os quais muitas empresas reconhecem os itens de
uma nova norma com certa defasagem e demora. Essas evidéncias empiricas retomam estudos como os de Novotny-
-Farkas (2015) e Sorreira (2018), ao corroborar a tendéncia de os niveis de estimagdo de perdas tomando como base
o modelo de perdas esperadas serem maiores do que o modelo de perdas incorridas. Com a determinacdo de que a
PECLD teve alteracdo relevante com a nova regra, implica dizer que o lucro ou prejuizo das empresas foram afetados,
por isso estudos realizados com essa variavel contébil como, por exemplo, de gerencialmente de resultado poderédo ter
achados diferentes.

Outro ponto a se destacar no resultado do presente estudo é a relagdo da PECLD com a auditoria e o nivel de
governanca corporativa das companhias abertas, uma vez que as empresas auditadas pelas chamadas Big Four possuem
médias da PECLD, antes e apés a adocdo do CPC 48 (IFRS 9), estatisticamente diferentes (p-valor de 0,0370); ja as em-
presas auditadas por outras firmas de assegurac¢do néo tiveram as médias estatisticamente diferentes no mesmo periodo.
O mesmo quadro foi constatado para as entidades que se enquadram em niveis diferenciados de governanca corporativa
da B3 (N1, N2 e Novo Mercado), que tiveram suas médias de PECLD estatisticamente diferentes ao se considerar a ado-
¢do do pronunciamento, o que nédo é visualizado nas empresas ndo enquadradas nesses niveis.

Esse achado permite inferir que as mudancas ocorreram de fato em companhias auditadas por Big Four e
naquelas com classificagdo diferenciada na B3, tendo em vista que as demais apresentaram cendrios semelhantes de
PECLD mesmo com a alteragdo da norma. Tal contexto indica a necessidade de novas pesquisas, com diferentes me-
todologias, para descobrir o porqué de essas empresas ndo modificaram suas praticas contabeis em relacdo a PECLD
ou apurar as razdes para o fato de os valores da despesa terem se mantido ndo distintos em termos estatisticos mesmo
havendo alteragdo da norma. Nao é possivel, todavia, afirmar que essas empresas conservaram o modelo anterior para
célculo e reconhecimento das perdas com os créditos, mas que as médias da PECLD, antes e ap6s o CPC 48, ndo foram
estatisticamente diferentes.

Esse fato pode ser explicado a partir dos achados de Holtz, Salaroli, Sarlo Neto, Bortolon & Paulo (2014), segundo
0s quais com a adogéo do CPC 38 no Brasil ocorreu importante mudancga na forma como era reconhecida a perda esti-
mada dos créditos de dificil liquidacdo, para um cendrio em que se reconhecia apenas as perdas incorridas. Os resultados
do estudo mostraram que empresas conservaram o comportamento anterior, cuja regra previa o lancamento de uma
perda esperada, e isto, portanto, pode ter ligacdo com o apresentado neste artigo.

A principal limitacido desta pesquisa refere-se a inclusdo de apenas um segmento da B3 e por tratar nimeros conté-
beis de apenas um ano antes da norma e outro apos, porém é importante real¢ar que, na oportunidade, eram os unicos
possiveis para a investigagdo. Deste modo, sugerem-se estudos para contemplar mais segmentos e maior base de dados.
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