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RESUMO

Levando-se em consideragdo o tempo da obrigatoriedade legal das companhias em efetuar a andlise
periddica sobre a recuperacdo dos valores registrados nos Ativos Imobilizado e Intangivel, o presente
estudo buscou analisar se as empresas dos diferentes niveis de Governang¢a Corporativa da Brasil,
Bolsa, Balcdo (B3) evidenciam as perdas e reversdes apds o Teste de Recuperabilidade dos Ativos
preconizado pelo CPC 01 (R1) em seus resultados, no ano de 2018. De natureza qualitativa, a pes-
quisa utilizou-se da andlise de contetdo das Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) e das
Notas Explicativas (NEs) das 100 maiores empresas no website da B3, caracterizando-se como um
estudo documental, de carater descritivo. Os resultados indicam que as companhias que divulgam
as informacoes relativas ao Impairment Test tendem a pertencerem a algum segmento especial de
Governanga Corporativa e que mesmo assim a falta de transparéncia ainda perpetua em relagédo aos
anos da obrigatoriedade dessas informagdes, suscitando melhorias para maior clareza em suas infor-
magcdes. Destarte, pela 6tica da Teoria do Disclosure, esta pesquisa, especialmente para o caso das em-
presas brasileiras de capital aberto, contribui para o entendimento da realidade contabil no processo
de evidenciagdo do Teste de Recuperabilidade dos Ativos, demonstrando a falta de padronizacéo e
ndo cumprimento dos procedimentos do CPC 01 (R1), j& sinalizado em estudos empiricos anteriores.
Desta forma, constata-se que ndo houve evolugédo e melhorias no processo de disclosure do Impairment
Test no contexto brasileiro.

Palavras-chave: Evidenciagio. Teste de Recuperabilidade. Governanga Corporativa.

ABSTRACT

Taking into account the time required by companies to legally carry out periodic analysis on the recovery of
amounts recorded in Property, Plant and Equipment and Intangible Assets, the present study sought to ana-
lyze whether companies of different levels of Corporate Governance in Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) show the
losses and reversals after the Asset Recoverability Test recommended by CPC 01 (R1) in its results, in the year
2018. Of a qualitative nature, the research used the content analysis of the Standardized Financial State-
ments (DFPs) and the Explanatory Notes (NEs) of the 100 largest companies on the B3 website, characterized
as a documentary, descriptive study. The results indicate that the companies that disclose the information
related to the Impairment Test tend to belong to some special segment of Corporate Governance and that the
lack of transparency still perpetuates in relation to the years when this information was mandatory, lead-
ing to improvements for greater clarity in their information. information. Thus, from the perspective of the
Disclosure Theory, this research, especially for the case of Brazilian publicly traded companies, contributes
to the understanding of the accounting reality in the process of disclosure of the Asset Recovery Test, demon-
strating the lack of standardization and not compressing the procedures of CPC 01 (R1), already signaled in
previous empirical studies. Thus, it appears that there was no evolution and improvement in the disclosure
process of the Impairment Test in the brazilian context.
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1 INTRODUCAO

Em virtude ao impulso no mercado de capitais, observado nos ultimos anos, houve uma crescente na busca por
informagdes contabeis. Para Pereira, Niyama e Freire (2012), surge a necessidade de que a informagéo contébil seja uni-
ficada, clara e compreensivel por qualquer usudrio, para que se firme entre os mercados de capitais a compatibilizagdo
de uma linguagem unica entre as grandes poténcias econémicas ao redor do mundo.

No Brasil, a normatizacéo foi necessaria com o avango das mudancas ocorridas no ordenamento contébil, frente
aos novos procedimentos que buscam harmonizar a contabilidade brasileira as normas internacionais (TAVARES et
al., 2010). Dentre as praticas contabeis que foram adotadas, tem-se o Teste de Recuperabilidade dos Ativos, que é nor-
matizado pelo CPC-01 (Redugédo no Valor Recuperavel de Ativos), emitido em 2007 pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC). Este pronunciamento é alinhado & norma internacional 1AS-36 do International Accounting Standards
Board (IASB), e sua versdo revisada foi aprovada em 2010 (CPC-01 R1). Conforme Padoveze, Benedicto e Leite (2012), o
objetivo principal do CPC 01 é definir parametros para certificar que os ativos ndo estejam registrados na contabilidade
com valor que ultrapasse o seu valor recuperavel por uso ou venda.

O pronunciamento CPC-01 estabelece as exigéncias de divulgacédo referentes ao reconhecimento de perdas no
valor recuperavel de ativos (CPC, 2010). Para Bushman e Smith (2003), a devida evidenciacdo das informagdes, obser-
vando as normas de contabilidade, permite aos investidores verificar a origem do valor divulgado pela empresa, visto
que as probabilidades de erros sdo menores.

Neste contexto, a evidenciacdo ganha uma atencéo especial. Hendriksen e Van Breda (2009) apontam que qual-
quer informacao que, se ndo divulgada, venha distorcer a andlise do usudrio deve ser evidenciada nas demonstracoes
contabeis. Esta percepgéo sobre a evidenciagdo se deu, especialmente, nas décadas finais do século XX, com o desen-
volvimento da Teoria da Divulgacdo, também conhecida como Teoria do Disclosure, a qual possui como principal obje-
tivo explicar o fendémeno da divulgacédo das informacdes financeiras (VERRECCHIA, 2001).

Sob a otica da Teoria do Disclosure, a evidenciagdo ajuda na redugéo de possiveis incompatibilidades de informa-
¢éo entre as empresas e seus stakeholders, constituindo uma das bases para as boas praticas de Governanca Corporativa
(GC) (SALOTTI; YAMAMOTO, 2005). O movimento GC, por sua vez, surgiu por conta de sérios problemas associados
a falta de controle interno e clareza nas informacgdes, tornando-se capaz de possibilitar o aprimoramento do sistema de
controle em relacédo aos stakeholders (ALMEIDA et al., 2010), visando aumentar a credibilidade e a igualdade no trata-
mento dos acionistas.

A luz da Teoria da Agéncia, a GC pode ser entendida como um conjunto de mecanismos (internos e externos), que
tem por objetivo contribuir para a reducédo de conflitos e custos de agéncia, por meio do alinhamento de interesses entre
as partes interessadas (BRANDAOQ; CRISOSTOMO, 2015). Dentre os valores da GC, destaca-se o principio do disclosure,
o qual orienta que as empresas devem disponibilizar para as partes interessadas as informagdes que sejam de seu inte-
resse e ndo apenas aquelas impostas por disposicdes legais ou regulamentos (IBGC, 2015).

No Brasil, a Lei n°. 11.638/07 obriga a publicagdo dos relatérios contdbeis das companhias de capital aberto
com aplicagdo do padréo Internacional Financial Reporting Standard (IFRS) (BRASIL, 2007), as quais apresentam suas
demonstracdes contéabeis no website da Brasil, Bolsa, Balcdo (B3 S.A.). No referido website, as empresas séo listadas por
setor de atuacédo, como também pelos diferentes segmentos de GC. Dentre os segmentos de listagem, ressalta-se que
em 2000, a BM&FBovespa, hoje denominada B3 S.A., criou os niveis diferenciados de GC (Novo Mercado, Nivel 1 e
Nivel 2), que constituem segmentos de adesdo voluntéria para empresas que se comprometam a apresentar e oferecer
ao mercado condic¢des que vdo além daquelas que a lei determina no tocante as melhores praticas de GC (AZEVEDO
et al., 2014).

Desta forma, a adogdo voluntéria das companhias aos segmentos de listagem especiais da B3 S.A., tem como
propésito estimular a adogdo de melhores praticas de GC, que consequentemente refletird na qualidade do disclosure
(divulgacéo) das informacdes reportadas (AZEVEDO et al., 2014). Especificamente, no tocante ao Teste de Recuperabi-
lidade dos Ativos, a tematica vem sendo amplamente discutida nos ultimos anos por estudos, tais como os de Bianchi
et al. (2015), Machado e Lorandi (2017) e Gomes et al. (2017), que verificaram se as companhias de capital aberto em
diferentes niveis de GC constituiram ou reverteram perda no valor recuperavel de ativos. Em linhas gerais, os autores
concluiram que o grau de evidenciacdo das companhias com relacdo ao Teste de Recuperabilidade de ativos ainda ndo
é o esperado, considerando-se o periodo em que o procedimento tornou-se obrigatério para as sociedades andnimas, as
quais nédo evidenciam estas informac¢des de maneira adequada.

Nesta linha de pesquisa, formulou-se o seguinte problema: As empresas dos diferentes niveis de Governanca Cor-
porativa da Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) evidenciam as perdas e reversdes apés o Teste de Recuperabilidade dos Ativos
normatizado pelo CPC 01 (R1) em seus resultados? Para atender o problema de pesquisa, o presente trabalho tem como
objetivo analisar se as empresas dos diferenciados niveis de GC listadas na B3 evidenciam as perdas e reversdes apds o
Teste de Recuperabilidade dos Ativos normatizado pelo CPC 01 (R1) em seus resultados.

A sinergia entre os constructos — Impairment Teste e Governanga Corporativa —, tem demonstrado a relevancia des-
te debate. Além disso, o estudo tem como base os preceitos da Teoria do Disclosure, a qual orienta que as companhias di-
vulguem suas informacdes para além daquelas de natureza compulséria (obrigatérias), abrangendo também informacgdes
voluntérias, com o objetivo de oferecer maior transparéncia para a empresa no &mbito corporativo (VERRECCHIA, 2001).
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Destarte, a pesquisa justifica-se por apresentar tematica atual, relevante e em ascenséo. Espera-se, assim, contribuir
para o aprofundamento e o avango da discussédo dessas questdes no meio académico, trazendo novas constatagoes e
procurando preencher lacunas ainda existentes, especialmente ao incluir a Governanca Corporativa como determinante
na aplicabilidade do Impairment Test, buscando-se perceber se a qualidade de GC — neste estudo representada pelos
segmentos de listagem especiais da B3 S.A. —, contribuem para um maior e melhor nivel de divulgacéo, além de observar
se houve avangos e mudancas com relagdo aos exercicios anteriores. Do ponto de vista pratico, no meio profissional, o
estudo possibilita orientagdo aos investidores sobre quais companhias reportam suas informag¢ées com maior clareza,
auxiliando-os em suas tomadas de deciséo.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Evidenciacgao contabil

A contabilidade tem a funcéo de reduzir a assimetria de informacgéo entre os agentes, procurando diminuir os im-
pactos do conflito de agéncia presentes entre os gestores das empresas e seus stakeholderes (LOPES; MARTINS, 2005).
Para Hendriksen e Van Breda (2009), a divulgacdo das demonstra¢des contabeis tem como alvo os investidores. Assim,
as informacdes divulgadas por meio das demonstra¢des devem ser adequadas, justas e completas, para um bom desem-
penho do mercado de capitais, haja vista a necessidade por parte dos usuérios da contabilidade, percebendo-se assim
quéo relevante e solicitadas séo as informacgdes geradas pelas empresas.

As informagées contédbeis abastecem os mercados de capitais constantemente, assim, quando facultado de forma
inacessivel, configuram-se possiveis barreiras para os investimentos. A introducdo de normas e regulamentos acerca da
divulgacdo da informacédo contébil vem para promover maiores e melhores informagdes ao mercado em geral, de ma-
neira a evitar tais barreiras (ESPEJO; DACIE, 2016). Assim, a assimetria informacional ¢ um tema relevante que causa
efeito nas informagdes que estdo sendo divulgadas e nas decisdes que serdo tomadas pelos usuarios destas informagdes.

De acordo com Barth, Clinch e Shibano (2003), existem trés aspectos de evidenciagdo que se destacam: a) o reco-
nhecimento de valores contédbeis agregados, de forma a se obter um demonstrativo mais reduzido, os quais devem ser
acompanhados da evidencia¢do de informacdes relevantes a esses valores; b) o reconhecimento de valores contdbeis em
contas separadas do demonstrativo financeiro; e c) o reconhecimento de valores agregados sem a divulgacdo acessoéria
de informagdes referentes a esse valor.

Anteriormente a adogdo das normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB, a contabilidade brasileira
apresentava, em geral, suas informagdes segundo as duas ultimas formas descritas por Barth, Clinch e Shibano (2003),
pois ndo era dado o devido valor as Notas Explicativas.

Entretanto, com essa adogdo, a evidenciagdo brasileira passou a ser orientada para a primeira forma descri-
ta pelos autores mencionados anteriormente, dado que essa normatizagdo é baseada em principios e na esséncia da
atividade econdmica exercida. As demonstragdes contabeis e notas explicativas, além de outros relatérios divulgados
pelas companbhias, séo exemplos de métodos utilizados pelos administradores para divulgar as informacées aos usudrios
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2009).

Neste contexto, cabe ressaltar a Teoria da Divulgacdo, que se forma como um campo de estudo positivo da contabi-
lidade nas décadas finais do século XX, e contrapde a contabilidade normativa em relacido a metodologia e aos objetivos,
ao se basear em evidéncias empiricas e modelos de andlise advindos da Teoria Econémica para explicar e predizer a
realidade. Segundo esta teoria, a divulgacdo de informacdes pode ser considerada um processo endégeno, e é possivel
examinar os incentivos que os gestores e/ou as empresas tém para divulgar informagdes (SALOTTI; YAMAMOTO,
2005). Sobre esta questdo, Verrecchia (2001) destaca que os gestores geralmente possuem informagdes sobre a empresa
cuja divulgacdo ndo é obrigatéria. Logo, verificam-se em que circunstancias deve-se divulgar a informacéo.

Assim sendo, a contabilidade possui o compromisso da evidenciagdo com seus usudrios e os proprios objetivos,
de modo que informagdes ocultadas ou muito resumidas podem ser consideradas tdo prejudiciais aos usudrios, quanto
fornecer informagdes em excesso. O ideal para formar uma base de dados adequada aos usuarios, é que a informagéo
seja de maneira ordenada, quantitativa e qualitativa (IUDICIBUS et al., 2010).

Tendo em vista que a contabilidade pode atender as necessidades de ordem econémica, ambiental, financeira e
social, existem vérios grupos de usudrios interessados nas informacdes contédbeis. Por esse motivo, é importante reco-
nhecer quem sdo os demandantes de tais informac¢des e compreender a necessidade de cada usuério (RIBEIRO FILHO;
LOPES; PEDERNEIRAS, 2009).

Considerando-se as mudangas ocorridas com o processo de convergéncia as normas internacionais e os novos
procedimentos adotados pelas companhias, dentre os quais inclui-se o Teste de Recuperabilidade dos Ativos (Impairment
Test), no topico a seguir serd realizada uma discusséo sobre o tema supracitado, com o intuito de possibilitar ao leitor uma
visdo clara sobre este procedimento.
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2.2 Teste de Recuperabilidade dos Ativos (Impairment Test)

No Brasil, a recuperabilidade dos ativos foi aprovada pela Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM) por meio da De-
liberacdo n°®. 527/2007. Sua realizacédo e divulgacdo passou a ser obrigatoria para todas as companhias de capital aberto
a partir de 31 de dezembro de 2008, com a promulgacédo da Lei n.° 11.638/2007, que faz alusdo & andlise sobre o valor
recuperavel registrado no imobilizado e no intangivel (CVM, 2007).

Segundo o IAS 36, que faz parte de um conjunto de regulamentacdes emitidas pelo International Accounting Stan-
dards Board (IASB), o Teste de Impairment foi regulado pelo CPC 01 — Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos, que em
2010 passou por uma revisdo e normatizacdo pela Deliberacdo n°. 639/10 da CVM, afim de maximizar a compatibilidade
das informacdées contébeis a nivel global.

A pratica do Teste de Recuperabilidade dos Ativos, conhecido também como Impairment Test, deve ser constante e
realizado de acordo com o CPC 01 (R1), dispondo em sua traducéo literal deterioracdo ou desvalorizagdo. Segundo Ta-
vares et al. (2010), em termos contdabeis, equivale a de reducéo ao valor recuperavel de ativos. Os referidos autores ainda
mencionam que dentre os fatores para desvaloriza¢do dos ativos estdo as constantes mudangas na economia, a rapidez
de inovacdes tecnologicas e até mesmo a entrada de novos fornecedores com processos produtivos mais eficientes. De
acordo com o pronunciamento técnico CPC 01 (R1), o seu objetivo é o de determinar procedimentos que a entidade
deve adotar para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que ndo exceda seus valores de
recuperacao.

Um ativo esta registrado contabilmente por valor que excede seu valor de recuperacéo se o seu valor contabil exce-
der o montante a ser recuperado pelo uso ou pela venda do ativo (CPC 01, 2010). Ainda que seja um conceito antigo, a
realizagdo de testes que medem o valor a ser recuperado em caso de venda de ativos tomou impulso nos EUA na década
de 1990 devido & desvalorizagdo discriciondria de ativos fixos e do gerenciamento de resultados que enfraqueceram a
confianca nas demonstragdes contabeis (YAMAMOTO, 2008).

O valor recuperavel de um ativo ou de Unidade Geradora de Caixa (UGC) é a relacédo entre o seu valor justo liquido
de despesa de venda e o seu valor em uso desses o maior montante (CPC 01, 2010). Este é um trabalho detalhado que
deve ser efetuado em cima de bases confidveis, pois o resultado constard como valor contébil no balanco patrimonial.

O CPC 01 (R1), define UGC como o menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de caixa; entradas essas
que séo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos. O valor justo
liquido de venda, de acordo com o CPC 01 (R1), é o valor que se pode obter com a venda de um ativo ou de uma UGC,
em um mercado de condi¢des normais e entre partes conhecedoras e independentes, deduzidas de todas as despesas
necessarias e diretamente atribuiveis a essa venda. O valor em uso é o valor presente de fluxos de caixa futuros espera-
dos que devem resultar de um ativo ou de unidade geradora de caixa (CPC 01, 2010).

Considerando que um ativo é definido por geracéo de beneficio econdmico futuro, resultado de eventos passados e
controlado pela entidade que o possui (NIYAMA; SILVA, 2013). Sendo assim, é apropriado considerar que a partir da ndo
realizacdo do Teste de Impairment o usudrio da informacéo contébil é diretamente afetado quando ha divergéncia entre
o valor contabil do ativo e sua capacidade de gerar beneficios (BORBA; ZANDONAI, 2009). Por essa razdo, a verificagdo
e a mensuracdo das perdas dos beneficios econdmicos futuros originados de um ativo ou unidade geradora de caixa,
configuram-se como objetivo principal do Teste de Recuperabilidade dos Ativos.

Um dos fatores que pode influenciar as companhias na correta verificacdo e mensuracdo do Impairment Teste é a
estrutura de Governanca Corporativa (GC) adotada pelas companhias. Por este motivo, no topico a seguir discutir-se-4
sobre a GC, especialmente no que diz respeito aos niveis diferenciados adotados pelas companhias de capital aberto, que
contribuem substancialmente para uma melhor qualidade de governanca (WANG; CAMPBELL; SCHOENFELD, 2019;
KABIR; RAHMAN, 2016).

2.3 Governanca Corporativa

A busca crescente dos investidores por mercados com retornos mais atrativos inclui também a andlise do nivel de
Governancga Corporativa adotado. No Brasil, o marco inicial foi a criagdo do Instituto Brasileiro de Governanga Corpora-
tiva (IBGC) em 1999, quando aconteceram estiméaveis transformacdes nas companhias devido ao enfatico crescimento
e expansdo dos negécios. Transformagdes estas que promoveram uma readaptagdo das estruturas de controle das or-
ganizagdes, decorrentes da separacéo entre a propriedade e a gestdo empresarial. Com tudo isso, veio a publicacdo do
Codigo Brasileiro de Melhores Préticas de Governanca Corporativa, que hoje esta em sua 5% edigdo (IBGC, 2015).

Entretanto, as discussdes iniciais em torno do conflito de agéncia foram promovidas por Berle e Means (1932), e
a concepcédo da Teoria da Agéncia foi defendida por Jensen e Meckling (1976), as quais contribuiram para o despertar
da Governanga Corporativa. De acordo com Silveira, Barros e Fama (2003) a existéncia de problemas de agéncia e
diferentes niveis de conhecimento entre os investidores e gestores foram decisivos para a criagdo de um conjunto de
mecanismos internos e externos para harmonizar a relacdo de interesses entre o principal e o agente e, para tal conjunto
de mecanismos, deu-se o nome de Governanga Corporativa.

Diversos conceitos e definigdes sobre GC séo apresentados por autores e institutos que possuem dominio nesta
teoria, haja vista que ndo ha um conceito unico. Neste sentido, para Silveira (2015) a governanca tem um objetivo maior
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que é fazer com que as organizagdes sejam transparentes, pertinentes e sustentaveis a fim de colaborar para uma so-
ciedade melhor e, tem como funcéo, assegurar que as decisdes sejam tomadas no melhor interesse de longo prazo das
organizag¢des. Andrade (2008) complementa que GC é a juncéo de regras para uma boa convivéncia entre os proprieta-
rios, executivos e os demais envolvidos, respeitando principios basicos de transparéncia, isonomia, prestagdo de contas
e responsabilidade corporativa.

A governancga contém principios que incluem: 1) transparéncia, uma vez que as empresas devem evidenciar ndo
apenas as informagdes obrigatdrias, mas também informacdes prescindiveis para tomada de decisdes pelos acionistas,
credores e outras partes interessadas; 2) prestacdo de contas, que é essencial para atingir o desempenho continuo; 3)
responsabilidade, para com a sociedade, meio ambiente, legislacdo e continuidade dos negécios no longo prazo; 4) in-
dependéncia, em relacéo aos acionistas e gestores; e 5) igualdade e justica, no sentido de sempre acatar os interesses de
todos os stakeholders (IBGC, 2015). Deste modo, é importante destacar a importancia dos principios basicos de GC, que
sdo indispensaveis para o desenvolvimento da boa governanca.

No propésito de explicar o tema, o IBGC (2015) destaca a GC como um sistema que visa monitorar as sociedades,
aprimorando as rela¢des entre acionistas/cotistas, conselho de administragéo, auditoria independente e conselho fiscal.
Nesse contexto, pode-se considerar que a GC, quando praticada de forma correta, tende a maximizar o valor da socieda-
de, facilitar a captacédo de recursos e contribuir na perenidade das organizacdes (IBGC, 2015).

Os niveis diferenciados de GC, conhecidos atualmente no mercado aciondrio brasileiro sdo: (i) o Novo Mercado,
que conduz as empresas ao mais elevado padrao de GC; as empresas listadas neste segmento apenas emitem acdes ordi-
nérias, ou seja, acdes com direito de voto; (ii) as empresas listadas no segmento Nivel 1, que devem divulgar informacdes
além daquelas exigidas em lei, assim como adotar praticas que apresentem mais transparéncia e acesso as informacoes
pelos investidores; (iii) e as empresas do segmento Nivel 2, que apesar de serem parecidas com as do Novo Mercado,
podem manter agdes preferenciais (B3 S.A., 2019).

Segundo Silveira (2005), empresas que detém uma estrutura de GC de acordo com as praticas recomendadas pelos
agentes de mercado possuem resultados mais satisfatérios e o preco de suas a¢des é mais bem visto pelo mercado do
que o de empresas com uma estrutura de governanca nédo tdo adequada. Essas boas praticas tendem facilitar a reducdo
do custo de capital no médio e longo prazo devido a reducdo do risco para os stakeholders, além de otimizar a qualidade
e transparéncia das informagdes prestadas pelas companhias.

Portanto, impactam de forma positiva, direta ou indiretamente, no resultado da companhia e, como resultado, gera
condicdes para maximizacdo da riqueza dos acionistas. Assim, constata-se que o desempenho econdémico evolui, am-
pliando o retorno sobre o investimento e o valor da empresa (TAVARES FILHO, 2006).

2.4 Estudos empiricos anteriores

Com a finalidade de encontrar estudos realizados anteriormente que abordassem o Impairment Test, realizou-se
uma busca em bases de dados, por intermédio de um levantamento nos principais eventos académicos, periodicos e
arquivos digitais, sendo possivel encontrar alguns trabalhos relacionados ao tema. Dessa maneira, foram localizadas
algumas pesquisas desde o ano de 2008, que apresentavam como objetivo analisar a evidenciacdo do Teste de Recupe-
rabilidade dos Ativos.

Tavares et al. (2010) verificaram se os setores classificados pela B3 cumpriram a politica de reconhecimento, men-
suragéo e evidenciagdo recomendado pelo pronunciamento CPC 01, em relagdo a instrumentacdo da perda por impair-
ment no ano de 2008. Os achados nas notas explicativas foram analisados de acordo com o indice de utilizagdo proposto
por Massoudi (2008), baseado na IAS 36, revelando que nenhuma das empresas do mercado de capitais brasileiro divul-
gou plenamente a perda por impairment determinado pelo CPC 01, no primeiro ano de sua adogéo.

Sales, Andrade e Ikuno (2012) pesquisaram a evidenciagdo contébil das quinze maiores empresas do ramo de
energia elétrica listadas na BM&FBovespa dos anos de 2008 a 2011; notou-se que todas as empresas mencionaram o
impairment em suas Notas Explicativas, porém, algumas nédo especificaram o valor ou as informacdes relevantes sobre a
perda identificada no Teste de Recuperabilidade, apresentando apenas conceitos presentes no CPC 01 (R1).

Machado et al. (2013), em seu estudo, buscaram identificar se existem niveis diferenciados de disclosure de infor-
magdes sobre impairment entre as companhias abertas brasileiras listadas, em 2009, no Novo Mercado. De posse dos
resultados, os autores concluiram que as empresas que reconheceram perda ou reversao por impairment apresentavam
um nivel maior de evidenciagdo (3 das 5 categorias exploradas), em comparacdo as empresas que nao reconheceram
perdas ou reversdes (em apenas 1 categoria).

Na sequéncia, tém-se os achados de Barbosa et al. (2014), que utilizando-se de informacgdes das empresas listadas
na BM&FBovespa nos anos de 2009 a 2011, analisaram a evidenciagdo contabil do impairment apenas no Goodwill. Neste
periodo, as empresas estavam em adaptacdo a norma, com clara evolugdo de evidenciagdo das informagdes durante
os anos estudados. Como nas pesquisas anteriores, as informagdes estavam incompletas e imprecisas, desprezando a
correta divulgacdo das informacoes.

Jé& Souza et al. (2015), em sua pesquisa, tiveram como objetivo identificar se existe relacdo entre o nivel de eviden-
ciagdo (disclosure) da perda no valor recuperavel (impairment) de ativos e determinadas caracteristicas das empresas de
capital aberto brasileiras. Os resultados demonstram que, em média, as empresas maiores e auditadas por Big Four ten-
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dem a ter um maior nivel de atendimento as exigéncias de divulgacdo do CPC-01, e através da andlise de regresséo linear
multipla, constatou-se que as empresas com maiores niveis de endividamento e que adotam algum nivel diferenciado
de governanca corporativa tendem a apresentar um maior nivel de adequacéo as exigéncias de evidenciagdo emanadas
pelo CPC-01.

No mesmo ano, Bianchi et al. (2015) investigaram se as companhias pertencentes ao Indice Brasil — IBrX-100 es-
tdo evidenciando em suas notas explicativas o reconhecimento e a mensuragdo de perda por desvalorizacdo, segundo
orientagdes preconizadas pelo CPC 01(R1), entre os anos de 2011 a 2013. Os resultados indicam que o percentual de
empresas que explicaram a técnica do impairment test referente ao ativo imobilizado foi maior, sendo 82,10% em 2011
e alcancando 85,26% em 2013. Constatou-se ainda que prevaleceu a producgéo textual por meio das notas explicativas
como metodologia para explicacédo, reconhecimento e disclosure da perda ao valor recuperavel.

Machado e Lorandi (2017) verificaram se as companhias de capital aberto em diferentes niveis de GC constituiram
ou reverteram perda no valor recuperavel de ativos. Concluiram que o grau de evidenciagdo das companhias em relacdo
ao Teste de Recuperabilidade de Ativos ainda nédo é o esperado, tendo em vista os anos em que o mesmo torna obriga-
torio para as sociedades an6nimas.

Sob a ética dos ativos intangiveis, Silva e Miranda (2018) investigaram o grau de aderéncia ao CPC 01 (R1) na
redugéo ao valor recuperavel de ativos dos atletas de futebol. Utilizando uma amostra de 20 clubes brasileiro de futebol
da série A no periodo de 2014 a 2016, constatou-se que todos realizam o teste de recuperabilidade, embora, apenas dois
clubes, reconheceram perdas no periodo analisado.

O estudo de Arcurio Junior et al. (2018) verificou se existe relacdo entre o grau de evidenciacdo do impairment e
o valor de mercado das empresas que compdem o Indice BOVESPA no periodo entre 2011 e 2015. Com os resultados,
verificou-se que a média de atendimento aos itens exigidos pelo CPC 01 (R1) aumentou ao longo dos ultimos anos e que
houve um aumento de 60% no niumero de empresas que reconhecem perda por impairment durante o periodo analisado.
Constatou-se ainda que o aumento do grau de evidenciacdo do impairment ao longo dos anos pode estar relacionado ao
fato de que, quanto maior for esse nivel, menor serd o impacto negativo do reconhecimento do impairment no valor de
mercado das empresas.

Apesar do crescente desenvolvimento da literatura sobre o impairment no mercado acionario, em geral, os resulta-
dos dos estudos empiricos anteriores evidenciam um baixo nivel de divulgagdo do Teste de Recuperabilidade dos Ativos.
Consequentemente, os resultados das perdas e reversdes ndo foram reconhecidos em grande volume pelo descumpri-
mento as normas internacionais de contabilidade divulgadas através do CPC 01 (R1).

Perante esta diversidade de resultados, alcangado por diferentes autores em anos distintos, é clara a importancia
de se pesquisar sobre a evidenciacdo do Teste de Recuperabilidade dos Ativos, uma vez que dependendo do objeto de
estudo, da localidade em que foi aplicado e dos anos em questéo, os resultados podem ser divergentes, impossibilitando
assim haver uma sé concluséo.

Por este motivo, o intuito desta pesquisa é de ampliar a discusséo sobre o tema, verificando-se se houve melhoria
na divulgagédo destas informagdes em confronto aos estudos anteriores. Além disso, a inclusdo da variavel Governanca
Corporativa como possivel influenciadora no disclosure do impairment e a andlise suportada a luz da Teoria da Divulga-
¢do, contribuem para uma abordagem diferenciada.

3 METODOLOGIA

Quanto aos objetivos, a pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois visa analisar se as empresas dos diferenciados
niveis de GC listadas na B3 evidenciam as perdas e reversdes apos o Teste de Recuperabilidade dos Ativos preconizado
pelo CPC 01 (R1) em seus resultados. Quanto a abordagem, o estudo se classifica como qualitativo e o procedimento
utilizado para a coleta de dados foi o de pesquisa documental.

Com a finalidade de identificar as empresas que evidenciaram as perdas e ou reversdes apos o Teste de Recuperabi-
lidade dos Ativos, foi efetuado um levantamento na base de dados Economatica® das 100 maiores empresas em valor de
mercado da B3 S/A, referente ao periodo de 2018. Esta selecéo teve por objetivo utilizar informag¢des de empresas que
possuem maior negociabilidade e representatividade no mercado acionario brasileiro. Considerando as especificidades
do estudo, da populagdo de 100 empresas, foram excluidas 16 empresas do setor financeiro, devido as particularidades
operacionais e contabeis dessas instituicdes, constituindo uma amostra final de 84 empresas.

O procedimento para coleta de dados utilizado foi a andlise de conteido das Demonstracées Financeiras Padro-
nizadas (DFPs) e as respectivas Notas Explicativas (NEs) constantes nos relatérios financeiros anuais das empresas no
website da B3 S.A.

Na sequéncia, foram analisadas todas as notas explicativas das 84 empresas de diferenciados niveis de GC em bus-
ca de termos que reportassem o teste de impairment. De posse dos relatorios, o roteiro seguido foi similar ao utilizado na
pesquisa de Albani e Almeida (2012) onde o enfoque da-se nos subgrupos intangivel e imobilizado. Para tanto, realizou-se
as buscas avancadas pelas palavras-chaves: “valor recuperavel”; “impairment’; “perda”; “reversdo”; e, “recuperabilida-
de”. Quando algum dos termos citados anteriormente foi encontrado, todo o conteudo pertinente ao assunto foi lido na
integra para a identificacdo do reconhecimento das perdas ou reverséo por impairment.

Um aspecto relevante observado a partir da andlise de conteudo foi que algumas companhias declararam em
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suas notas explicativas que durante o exercicio de 2018 nido houve a necessidade de redugédo ao valor recuperavel de
seus ativos, porém foram encontrados nas Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFPs) rubricas que apontavam
perda por valor ndo recuperavel de ativos, tais como “(Reversdes) Provisdes perda estimada do valor recuperavel” e
“Perda/Recuperacdo de valores ativos”, visto que ndo foram evidenciados a origem desses valores. Como suposicéo,
tem-se a possibilidade de que as organizagdes estdo utilizando o termo “perda por desvalorizacdo dos ativos” de forma
generalizada para perdas de estoque, clientes, ativos financeiros, etc.

Dentre o total de 84 empresas da amostra, foram identificadas 12 empresas de niveis diferenciados de GC que
afirmaram o reconhecimento de perda e/ou reversao do valor recuperavel em itens do ativo imobilizado e intangivel no
exercicio de 2018. As outras empresas declararam que nio houve a necessidade do reconhecimento e reversio de perda
por impairment, devido a auséncia de indicadores de perda, por apurarem um valor recuperavel superior ao valor contabil
dos itens verificados ou por ndo evidenciaram com clareza nas notas explicativas se houve ou ndo o reconhecimento (ou
reversdo) das perdas.

Para melhor visualizagdo do percurso metodolégico, a Tabela 1 expde o processo de selecdo das empresas e da
composicdo da amostra final do estudo, com base nos critérios mencionados anteriormente.

Tabela 1 - Composicdo da amostra final da pesquisa

Operacao Descricao Numero de
_ Populacéo (maiores empresas em valor de mercado listadas na B3, disponiveis na base 100
Economatica®).
(-) Exclusdo das empresas do setor financeiro, dada as peculiaridades. 16
(-) Exclusdo das empresas que nao evidenciam informagdes sobre o teste de impairment, 72
mediante o procedimento de andlise de conteudo das DFs e NEs.
= Amostra final 12

Fonte: Dados da pesquisa (2020).
O Quadro 1 expde a composi¢do da amostra final da pesquisa, por setor de atuacéo e de acordo com a classificagdo
setorial da B3, ap6s a exclusdo das empresas do setor financeiro e das companhias que ndo apresentaram informacgoes

sobre o teste de impairment.

Quadro 1 — Amostra final do estudo

Empresa Setor de atuacao Segmento de listagem
Alpargatas Consumo ciclico Nivel 1
CvC Consumo ciclico Novo Mercado
Duratex Materiais basicos Novo Mercado
Eletrobras Utilidade publica Nivel 1
Embraer Bens industriais Novo Mercado
JBS Consumo nao ciclico Novo Mercado

Lojas Renner
Magazine Luiza
Petrobras
Ultrapar
Usiminas
Vale

Consumo ciclico
Consumo ciclico
Petrdleo, gés e biocombustiveis
Petrdleo, gas e biocombustiveis
Materiais basicos
Materiais basicos

Novo Mercado
Novo Mercado
Nivel 2
Novo Mercado
Nivel 1
Novo Mercado

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

A partir do Quadro 1, observa-se que das 12 empresas constituintes da amostra final do estudo, a maioria fazem
parte do Novo Mercado (8), sendo este o nivel mais elevado de Governanga Corporativa. Verifica-se ainda que o setor de
consumo ciclico foi o que apresentou o maior numero de empresas (4), seguido do setor de materiais basicos (3).

Os dados coletados foram tabulados com o auxilio do Software Microsoft Excel (verséao Windows 16). Apds essa
tabulacéo, os resultados serdo dispostos em tabelas elaboradas no Software Microsoft Word (versdao Windows 16), com
a finalidade de facilitar a compreensdo dos mesmos e por fim, para categorizagéo e apresentacdo dos resultados, sera
realizada uma analise/comparacéo entre a literatura que foi destacada e exposta na pesquisa, juntamente em confronto
com os resultados obtidos.

Adicionalmente, apds a anélise de conteudo e de posse das informacgdes coletadas nas notas explicativas das com-
panhias, utilizou-se o recurso “nuvem de palavras” do software Atlas.ti® (versdo 8) para visualizar as palavras-chave que
mais se destacaram no conteudo da divulgacédo sobre o impairment test.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Para o alcance do objetivo geral — analisar se as empresas dos diferenciados niveis de GC listadas na B3 evidenciam
as perdas e reversoes do Teste de Recuperabilidade dos Ativos —, inicialmente procedeu-se a verificagdo individual dos
demonstrativos contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018 e nas notas explicativas divulgadas pelas
empresas, a fim de verificar se houve reconhecimento por impairment.

Apds a verificagdo dos relatorios contdbeis das 84 empresas dos niveis diferenciados de GC que mencionaram o
Teste de Impairment, apenas algumas evidenciaram as perdas e reversdes, como pode ser observado na Tabela 2.

Tabela 2 — Qtde de empresas que divulgaram perdas e reversdes por Impairment Test em 2018

Segmentos de Quantidade de empresas Segmento d_e listag.em :
GC Perdas e ou Reversdes do impairment
Novo Mercado 50 8
Nivel 1 12 3
Nivel 2 9 1
Mercado Tradicional 13 0
Total 84 12

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Dessa maneira, a Tabela 2 revela que na exploracido das Notas Explicativas foi constatado que no universo das 84
maiores empresas listadas na B3 S.A., no periodo de 2018, poucas reconheceram perdas e reversdes de recuperabilidade
de seus ativos.

Portanto, esse resultado confirma os prognoésticos de algumas pesquisas realizadas desde a ado¢do da norma até
os dias atuais, de que a caréncia na divulgacéo das perdas do valor recuperavel de ativos nas empresas listadas na B3
é relativamente baixo em relacdo ao volume de empresas listadas no referido website. Como exemplo, tem o estudo de
Silva e Miranda (2018) que constataram a realizacdo do teste de recuperabilidade, em todas as companhias analisadas
embora, apenas duas, reconheceram perdas no periodo analisado.

Uma das possiveis razdes para a ndo divulgacgdo, se da na dificuldade de as empresas reconhecerem tais informa-
¢oes, dada a sua complexidade, especialmente no tocante ao atendimento do que se recomenda no CPC-01 que, por se
tratar de um pronunciamento técnico, possui uma linguagem de dificil entendimento. Cabe ressaltar que a divulgagéo
destas informacdes possui cardter compulsorio, entretanto, mesmo com a obrigatoriedade as companhias nédo a reali-
zam, ferindo, desta forma, os pressupostos da Teoria do Disclosure, que recomenda a divulgacdo compulséria e volunté-
ria, com o intuito de fornecer informacdes claras, confidveis e transparentes ao mercado (VERRECCHIA, 2001).

Sendo assim, do total de 84, apenas 12 companhias apresentaram reconhecimento das perdas e reversdes por im-
pairment. Quanto aos segmentos de GC, entre as empresas pertencentes ao Novo Mercado, oito apresentaram registro; ja
entre as do Nivel 1, quatro empresas reconheceram, enquanto no Nivel 2, apenas uma evidenciou as perdas e reversoes
encontradas no Teste de Recuperabilidade dos Ativos. J& no mercado tradicional, onde as empresas ndo se enquadram
nos niveis de GC, nenhuma empresa reconheceu perda ou reversao por impairment.

Cabe ressaltar que no estudo de Machado et al. (2013) as empresas que reconheceram perda ou reversdo por im-
pairment apresentavam um nivel maior de evidenciag¢do, em comparagdo as empresas que nido reconheceram perdas ou
reversdes, em maior parte das categorias analisadas. Para o IBGC (2015), isso comprova os principios basicos de GC,
onde a transparéncia deve prevalecer, uma vez que as empresas tendem a evidenciarem nos relatorios contébeis ndo
apenas as informacdes obrigatdrias, mas também informacdes prescindiveis para tomada de decisdes pelos acionistas,
credores e outras partes interessadas.

Por meio do Quadro 2, é possivel verificar as empresas de acordo com o segmento de GC que reconheceram perdas
e reversdes do Teste de Impairment nos ativos imobilizados e intangiveis no ano de 2018.
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Quadro 2 - Empresas que reconheceram perdas/reversdes nos ativos Imobilizado e Intangivel

Empresas Segmento GC Rec. de-lferdas — | Rec.de Pe'rdas - Rev?.l-'sio Reverstio
Imobilizado Intangivel Imobilizado Intangivel
Alpargatas Nivel 1 X X
CvC Novo Mercado X
Duratex Novo Mercado X
Eletrobras Nivel 1 X X
Embraer Novo Mercado X X
JBS Novo Mercado X
Lojas Renner Novo Mercado X
Magazine Luiza Novo Mercado X
Petrobras Nivel 2 X X X
Ultrapar Novo Mercado X
Usiminas Nivel 1 X X X
Vale Novo Mercado X X X

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

No Quadro 2 verifica-se que no ano de 2018, as empresas Embraer S.A., Petrobras S.A., Usiminas S. e Vale S.A.,
reconheceram perdas nos seus resultados e em ambos os casos tanto no Ativo Imobilizado, como no Intangivel. Ja as
empresas Alpargatas S.A. e Eletrobras S.A., reconheceram perdas apenas no Ativo Imobilizado, enquanto a CVC S.A,,
Duratex S.A., JB S.A.,, Lojas Renner S.A., Magazine Luiza S.A. e Ultrapar S.A., apenas no Ativo Intangivel. Entre as em-
presas estudadas, a Alpargatas S.A., Eletrobras S.A, Petrobras S.A., Usiminas S.A. e a Companhia Vale S.A., apresentaram
reversdo de perda por recuperabilidade de ativos reconhecidas naquele ano em questao.

Na Tabela 3 apresenta-se os registros do Teste de Impairment por tipos de ativos, classificando-os entre as empresas
que reconheceram perdas e reversdes do teste no Ativo Imobilizado, empresas que reconheceram perdas e reversdes no
Ativo Intangivel, e as empresas que apresentaram perdas e reversdes do teste em ambos os ativos.

Tabela 3 — Registro das Perdas por /mpairment Test

. Numero de empresas
q . = . Numero de empresas que
Registros por classificacao de Ativos que reconheceram
reconheceram perdas =
reversao
Ativo Imobilizado 2 4
Ativo Intangivel 6 1
Ambos (Ativo Imobilizado e Ativo Intangivel) 4
Total de perdas e reversdes por impariment 12 5

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Como observado na Tabela 3, destacam-se as empresas que reconheceram perdas por impairment no ativo Intangi-
vel, comparativamente as ocorridas em Imobilizados. Isso pode ser explicado pelo fato de que tanto os ativos intangiveis
de vida util indefinida, como o goodwill, devem ser testados anualmente pelas empresas; diferentemente do que ocorre
com outros ativos, o valor do impairment no goodwill ndo deve ser reconhecido contabilmente em conta retificadora,
como ocorre com o valor do impairment no imobilizado (BARBOSA et al., 2014).

Qualquer perda por impairment no goodwill deve ser reconhecida no resultado do exercicio e, ao contrario dos
demais ativos, uma vez reconhecida, total ou parcialmente, ndo hé possibilidade de reversdo em periodo posterior (CPC
01, 2010) comprovando o resultado maior das reversdes encontradas no ativo imobilizado. Em estudo realizado por Ma-
chado e Lorandi (2017) em empresas distintas da presente analise, constatou-se do mesmo modo uma predominéncia de
registros de perda por recuperabilidade nos ativos intangiveis, corroborando os achados da presente pesquisa.

O Quadro 3 classifica as informacgdes evidenciadas das empresas que reconheceram perdas e reversdes de impair-
ment como qualitativas e quantitativas, de acordo com as notas explicativas.
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Quadro 3 - Classificagdo das informagbes quanto ao reconhecimento das perdas e reversdes do Impairment Test

Empresas Segmento GC Quantitativa Qualitativa
Alpargatas Nivel 1 X
CvC Novo Mercado X
Duratex Novo Mercado X X
Eletrobras Nivel 1 X
Embraer Novo Mercado X
JBS Novo Mercado X X
Lojas Renner Novo Mercado X
Magazine Luiza Novo Mercado X X
Petrobras Nivel 2 X
Ultrapar Novo Mercado X X
Usiminas Nivel 1 X X
Vale Novo Mercado X X

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Nota-se no Quadro 3 que as empresas do segmento Novo Mercado evidenciam informagdes mais completas em
suas notas explicativas em relacdo as empresas dos outros niveis de GC. Nas empresas do Nivel 1 e Nivel 2, em sua
maioria, predominam as informacdes quantitativas. Nesse contexto, ludicibus (2010) argumenta que o ideal para formar
uma base de dados adequada aos usudrios, é que a informacéo seja de maneira ordenada, quantitativa e qualitativa. Com
isso, constata-se que empresas dos niveis mais elevados de GC demonstram, segundo Souza et.al (2015), efeitos sobre
a evidenciacdo da perda no valor recuperével dos ativos, o que pode sugerir que estas empresas prestam uma aten¢ido
maior & publicagdo desta informacéo, comparativamente aquelas que ndo adotam nenhum padréo diferenciado de GC.

Para elucidar tais afirmacgdes, foi feito um levantamento nas notas explicativas sobre o Teste de Recuperabilidade
dos Ativos, onde constatou-se que as formas de divulgacdo variam de uma empresa para outra e que o segmento de GC
ajuda de certa forma na evidenciacdo. Em virtude disso, foram feitas as transcri¢des de trechos das informagdes mais
relevantes encontradas nas notas explicativas das companhias relativas ao exercicio financeiro de 2018, sobre o que foi
divulgado a respeito das perdas encontradas ap6s aplicabilidade do teste.

Destarte, o Quadro 4 contempla trechos das notas explicativas das 13 empresas de niveis diferenciados de GC que
apresentaram perdas e reversoes no resultado apos o Impairment Test.
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Quadro 4 — Notas Explicativas das empresas que reconheceram perdas e reversées apos o

Teste de Recuperabilidade dos Ativos

Empresas

Notas Explicativas

Alpargatas S.A

CVCSA

Duratex S.A

Eletrobras S.A

Embraer S.A

JBS S.A

Lojas Renner S.A

Magazine Luiza S.A

Petrobras S.A

Ultrapar S.A

Usiminas S.A

Vale S.A

Adicionalmente, o valor recuperavel da unidade geradora de caixa “Téxtil” da ASAIC, estimado com base no
valor de venda liquido foi menor que o seu valor contabil apds a correcdo monetdria, por isso, uma provisao
para reducdo ao valor recuperavel (impairment) foi reconhecida no montante de R$62.133” (B3, 2018a, p. 7).

Cada unidade geradora de caixa (Grupo Duotur, Submarino Viagens, Viatrix Viagens, Visual e Trend) foi de
R$925.439, R$210.517, R$81.417, R$117.733 e R$445.186 respectivamente, em 31 de dezembro de 2018 e
foram apurados com base no célculo do valor em uso, considerando as projecdes de fluxo de caixa durante
um periodo de até cinco anos (B3, 2018b, p. 53).

A Companbhia realizou o teste de valor recuperavel no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e
considera a relagéo entre o valor em uso e os valores contébeis das UGC’s, quando efetua a revisdo para iden-
tificar indicadores de perda por reducdo ao valor recuperavel (B3, 2018c, p. 39).

A analise elaborada pela Companhia apurou um valor presente liquido (VPL) positivo para o empreendimento
de Angra 3 de R$ 6.857.841. Tal resultado determinou um registro positivo total no resultado de 2018 de R$
7.242.554, compostos pela reversao do impairment no ativo imobilizado de Angra 3 de R$5.853.711 e reversédo
total da provisdo para contrato oneroso de R$ 1.388.843 (Nota 31). O valor acumulado referente a provisdo
de impairment de Angra 3, em 31 de dezembro de 2018, corresponde a R$ 4.046.642 (R$ 9.900.353 em 31 de
dezembro de 2017) (B3, 2018d, p. 91).

As perdas foram alocadas as classes de intangivel e imobilizado e no caso da UGC de Monitoramento, Senso-
riamento e Radares, a perda foi alocado ao agio reconhecido (B3, 2018e, p. 50).

A Administracéo identificou que uma alteracdo razoavelmente possivel na taxa de desconto ou no crescimen-
to da perpetuidade, pode tornar o valor contébil maior que o valor recuperavel. Para a UGC, um aumento na
taxa de desconto de 1,0% e uma redugéo no crescimento da perpetuidade de 0,5%, no exercicio findo em 31
de dezembro de 2018, resultaria na estimativa de valor recuperavel 1,71% menor do que o valor contabil (B3,
2018f, p. 21).

Ativos com vida util indefinida, como o 4gio, ndo estao sujeitos a amortizacdo e séo testados anualmente para
identificar eventual necessidade de impairment. Para avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam geracdo de fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa — UGC), de acordo com as visdes de andlises usadas pela Administragdo. Os ativos ndo
financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para
avaliar possivel reversao do impairment na data de apresentacdo do relatério (B3, 2018g, p. 46).

O teste de recuperacgdo para o agio na aquisicdo de novas redes de empresas de varejo compreende a apu-
racdo dos valores recuperaveis da Unidade Geradora de Caixa (UGC), a qual corresponde ao agrupamento
de todas as lojas das redes adquiridas, que totalizaram R$ 350.683 em 2018 e 2017 e ja foram incorporadas
(B3, 2018h, p. 49).

Perdas no montante de R$ 4.013, relacionadas, predominantemente, as UGCs; Reversoes de perdas no mon-
tante de R$ 2.019, relacionadas, predominantemente, as UGCs de Polo Cvit (R$ 601), Polo Urugua (R$ 575),
Polo Ceara Mar (R$ 192), Dom Jodo (R$ 88), Polo Miranga (R$ 61), Polo Fazenda Belém (R$ 49) e Polo Biju-
pira-Salema (R$ 51), principalmente, devido a revisdo de projetos, aprovada no plano de negocios da compan-
hia, com a consequente extenséo da curva de produgéo (B3, 2018i, p. 55).

O teste de recuperacdo dos saldos de agios e ativos liquidos da Sociedade e suas controladas resultou na
necessidade de reconhecimento de perda no montante de R$ 5.565 para a controlada Oxiteno Andina no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. O principal motivo para a perda identificada deve-se a conjuntura
econdmica e politica da Venezuela (B3, 2018j, p. 64).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foi registrada perda por valor recuperavel de ativos (Impair-
ment), no montante de R$6.465, referente ao agio proveniente da aquisi¢do da controlada modal. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, foi registrada reversdo da perda por valor recuperavel de ativos (Impair-
ment), no montante de R$§10.049, referente ao direito minerario proveniente da aquisi¢do da controlada Min-
eracdo Usiminas S.A. (B3, 2018k, p. 46).

A Companhia reconheceu no resultado como “Redugéo ao valor recuperavel e baixa de ativos néo circulantes”
uma perda de R$1.283 e R$1.144 nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respectivamente,
referentes a baixa de projetos inviaveis e ativos operacionais baixados por venda ou obsolescéncia. O grupo de
ativos mantidos para venda é mensurado pelo menor entre seu valor contabil e o valor justo menos as despe-
sas de venda. Caso o valor contabil seja superior ao seu valor justo, uma perda por impairment é reconhecida
em contrapartida do resultado. Qualquer reversdo sera registrada somente até o limite da perda reconhecida
(B3, 2018, p. 32).

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

RMC - Revista Mineira de Contabilidade, ISSN 2446-9114, Conselho Regional de Contabilidade de Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 22, n. 1, art. 3, p. 41 - 55, janeiro/abril 2021 51




Cleciane Kelly Rebougas da Silva, ftalo Carlos Soares do Nascimento, Mariza Camila de Miranda, Geison Calyo Varela de Melo

RMC

Percebe-se, no Quadro 4, que as empresas explicaram, reconheceram e evidenciaram os resultados encontra-
dos das perdas e reversdes na aplicabilidade do Teste de Recuperabilidade dos Ativos, utilizando-se em sua maioria da
producéo textual em suas notas explicativas. De acordo com Bushman e Smith (2003) a devida evidenciagédo das infor-
macoes, observando as normas de contabilidade, permite aos investidores verificar a origem do valor divulgado pela
empresa, visto que as probabilidades de erros sdo menores.

Apesar de ter sido encontrados valores nos relatérios financeiros, as empresas CVC S.A. e Ultrapar S.A., fazem um
breve resumo sobre a perda no valor recuperével e informam que elaboraram os testes, mas ndo houve a necessidade
de reversao sobre esses valores. As empresas Duratex S.A., Embraer S.A., JBS S.A., Lojas Renner S.A. e Magazine Luiza
S.A., trazem em suas notas explicativas uma evidenciacdo contextual em relacdo ao teste. Enquanto a Alpargatas S.A,,
Eletrobras S.A., Petrobras S.A., Usiminas S.A. e Vale S.A., divulgaram valores nos relatorios financeiros e também o mé-
todo utilizado no Impairment Test, conforme o CPC 01 (R1).

Diante disso, constata-se que as empresas que possuem niveis mais elevados de GC evidenciaram de forma mais
clara suas informagdes. Desta forma, a GC se mostrou uma variavel significativa para uma maior evidenciacdo da perda
pela ndo recuperabilidade dos ativos. Verificou-se também uma regularidade de evidenciacéo entre as empresas dos dife-
rentes niveis de GC. Estes resultados corroboram com a afirmacéo de Silveira (2005), onde empresas que possuem uma
estrutura de GC adequada as préticas recomendadas pelos agentes de mercado detém melhores resultados passando a
divulgarem informacdées além daquelas exigidas em lei, assim como adotam praticas que apresentam mais transparéncia
e acesso as informacdes pelos investidores.

Portanto, o resultado do presente estudo confirma os achados de Tavares et al. (2010), Ono, Rodrigues e Niyama
(2010), Pereira, Niyama e Freire (2012) e estudos mais recentes, como os de Souza et al. (2015), Machado e Lorandi
(2017) e Silva e Miranda (2018) em relacdo ao baixo numero de companhias que divulgam as informacées pertinentes
as perdas e reversdes encontradas no Teste de Recuperabilidade dos Ativos, pois se comparado ao tempo da obrigato-
riedade, ndo se tem avanco significativo.

No entanto, percebe-se que as empresas de capital aberto com maior valor de mercado vém procurando se ade-
quar melhor aos procedimentos obrigatorios preconizados pelo CPC 01 (R1). Acredita-se que nédo ha resposta imediata
e expressiva do mercado, além de uma fiscalizagéo fragilizada sobre o que as empresas precisam realmente reconhecer,
divulgar e explicar. Dessa forma, houve estagnacéo nesse aspecto, inclusive valendo-se de replica¢des de notas explica-
tivas por parte da maioria das empresas para apenas atender as exigéncias da norma.

Por fim, utilizou-se o recurso do software Atlas.ti® (versdo 8) para visualizar as palavras-chave que mais se destaca-
ram no conteudo da divulgacdo das informag¢des das companhias, gerando-se uma nuvem de palavras que expde as que
obtiveram maior destaque, conforme Figura 1.

Figura 1 — Nuvem de palavras acerca do conteudo da evidenciacdo
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Fonte: Dados da pesquisa (2020).
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Verificou-se que as palavras que mais se destacam no conteudo da divulgagdo foram: impairment (9), perda valor
recuperavel (9) e Unidade Geradora de Caixa (UGC) (8). Cabe ressaltar que as palavras valor contabil (4), reversdo (4),
ativos (4) e valor em uso (3) também tiveram destaque.

Diante dos resultados evidenciados e comparando-se com estudos anteriores sobre a tematica, constata-se que ndo
houve avancos significativos e melhorias consideraveis na divulgacdo do impairment test pelas companhias de capital
aberto brasileiras, tendo em vista o baixo numero de empresas que evidenciam tais informagdes, bem como a falta de
padronizagdo e o ndo cumprimento dos procedimentos do CPC 01 (R1), desta forma, indo de contramé&o aos progndsti-
cos da Teoria do Disclosure.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Sob a ¢tica da Teoria do Disclosure, o estudo objetivou analisar se as empresas dos diferenciados niveis de GC lis-
tadas na B3 evidenciam as perdas e reversdes do Teste de Recuperabilidade dos Ativos, no ano de 2018. Nesse sentido,
considera-se que tal objetivo foi atingido, pois foi constatado que a adog¢do dos niveis de GC interferem na divulgagéo
dos resultados encontrados pela aplicabilidade do Teste de Impairment.

Com base na anélise descritiva, verificou-se que um numero pequeno de empresas evidenciaram perdas e reversoes
resultantes do Teste de Recuperabilidade dos Ativos em seus demonstrativos em 2018, mesmo sendo pertencentes a
niveis diferenciados de GC, resultado que corrobora com os achados da literatura, na qual até o presente momento é
evidente que as companhias que divulgam essas informacdes tendem a pertencerem a algum segmento de Governanca
Corporativa e que, mesmo assim, a falta de transparéncia ainda perpetua em relagdo aos anos da obrigatoriedade dessas
informacdes.

Cabe ressaltar que, apesar do pequeno quantitativo, a maioria das empresas que divulgam suas informacdes sobre
o Teste de Impairment estdo listadas em niveis diferenciados de GC, demonstrando, portanto, que estas companhias se
diferenciam daquelas que fazem parte do mercado tradicional. Uma das possiveis razdes para a ndo divulgacéo, se da
na dificuldade de as empresas reconhecerem tais informacdes, dada a sua complexidade, especialmente no tocante ao
atendimento do que se recomenda no CPC-01 que, por se tratar de um pronunciamento técnico, possui uma linguagem
de dificil entendimento.

Através da técnica de analise de conteudo, foi confirmado que os niveis de GC em que as empresas se encontravam
aumentam de alguma forma as préticas de divulgacdo do CPC 01 (R1), passando a evidenciarem as perdas e reversdes
encontradas apos a aplicacdo do Impairment Test, uma vez que as grandes companhias que néo pertenciam aos segmen-
tos de Governanca Corporativa tiveram uma irrelevante participacéo no estudo. No entanto, as companhias necessitam
de melhorias tanto em qualidade quanto em quantidade de informagoes.

Destarte, pela otica da Teoria do Disclosure, esta pesquisa, especialmente para o caso das empresas brasileiras de
capital aberto, contribui para o entendimento da realidade contébil no processo de evidencia¢do do Teste de Recupera-
bilidade dos Ativos, demonstrando a falta de padronizacéo e ndo comprimindo dos procedimentos do CPC 01 (R1), j&
sinalizado em estudos empiricos anteriores. Desta forma, constata-se que ndo houve evolugdo e melhorias no processo
de disclosure do Impairment Test no contexto brasileiro.

Ressalte-se que a relacdo entre os dois constructos — Impairment Test e Governanca Corporativa — foi vista tanto sob
o enfoque tedrico quanto sob o empirico, na medida em que foi observada a influéncia da participagdo das companhias
nos niveis diferenciados de GC na evidenciagédo do referido procedimento. Com isso, a pesquisa contribui para o avango
dos debates sobre o tema, no meio académico; e no meio empresarial, proporciona informag¢des aos 6rgéos reguladores
do mercado de capitais para maior monitoramento da divulgagéo inclusa nas demonstragdes financeiras.

No entanto, cabe ressaltar que ndo ha um consenso na literatura acerca dos diferenciados niveis de GC e a eviden-
ciagdo das perdas e reversdes encontradas no Impairment Test, tendo em vista que alguns apresentam resultados positivos
e outros negativos. A vista disso, trata-se ainda de uma pesquisa incipiente, que precisa de um maior aprofundamento.

Como demonstrado, o estudo avanga nos campos teérico e pratico, & medida que analisou a relagdo entre a evi-
denciacdo das perdas e reversdes encontradas no Teste de Recuperabilidade dos Ativos e os diferenciados niveis de GC
no contexto de companhias brasileiras de capital aberto, suscitando reflexdes ao ambiente académico e profissional.
Quanto as limitagoes deste estudo destaca-se o periodo de anélise, onde foi analisado apenas o ano de 2018, dificultando
uma maior andlise e comparacéo entre as companhias. Outra limitagdo estd vinculada a ndo realizagédo de testes estatis-
ticos para verificar relagdo entre maior evidéncia e maior ganho; aumento de evidéncia e aumento de ativo total; maior
quantidade de itens atendidos e aumento de valor no prego das agdes das companhias; entre outras relagoes.

Por este motivo, recomenda-se para futuras pesquisas a ampliagdo do lapso temporal, bem como estudos do Teste
de Recuperabilidade entre empresas de determinado tipo de mercado ou nivel de Governanga Corporativa especifico.
Como também o uso de variaveis que possam ser influentes no reconhecimento de perdas por recuperabilidade de ativos
e que possam explicar, também, o reconhecimento da perda por impairment, visando avaliar futuros avangos com relagdo
a evidenciagéo e contribuindo para a solugdo dos problemas pertinentes as praticas de evidenciacéo.
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